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Notas Editoriales

La situacién general

En nuestra anterior resena senalabamos para
el mes de agosto, dentro del proceso de mejo-
ramiento de la situaciébn del pais que hemos
venido registrando, un estado de quietud en
los negocios, caracteristico, por otro lado, como
entonces lo anotamos, de esta época del ano.
Si bien para el de septiembre no nos es dadc
sefialar hoy modificacién apreciable en alguncs
aspectos de esa situacion, en otros pcdemos mos-
trar un cambio favorable.

El movimiento de las oficinas de compensa-
cion de cheques, indice muy significativo de
las actividades comerciales, muestra cifras casi
idénticas para los dos meses referidos, bien que
en scptiembre se registr6 un considerable au-
mento en la importacién de mercancias. El volu-
men de las transacciones bursétiles, no factor
sino simplemente indice de la situacién econémi-
ca, se mantuvo en el bajo nivel que ha traido en
los Gltimos meses, aunque las cotizaciones de los
principales valores industriales y bancarios no
se afectaron en lo general durante septiembre.

Se registian, en cambio, varios aspectos fa-
vorables. Entre ellos podemos sefialar el alza
muy sensible que en septiembre tuvieron las
compras de oro, y la reaccibn que en estos
Gltimos Jias se ha presentado en el precio del
café, que venia en constante baja, reaccion que
ya se hacia esperar, dada la estacién del afio
en que estamos. Igualmente en los indices de
las transacciones en finca raiz se observa un
aumento en septiembre sobre los meses ante-
riores. Es también sintoma halagador la es-
tabilidad lograda en el cambio exterior, sin
_sacrificar reservas del banco de emisi6n, ya
que ellas muestran en 30 de septiembre cifra
maés alta que la de 30 de junio anterior, por
més que el periodo encerrado entre esas dos fe-
chas es generalmente el de menor oferta de gi-
ros en el mercado, lo que acrece la demanda a
la institucién central

En este mes de octubre, como ocurre también
en el de abril, la recoleccibn de la cosecha de
café ocasiona una fuerte movilizacién de fon-
dos hacia los centros productores del grano,
fondos que vuelven dos o tres meses més tar-
de a las plazas principales a mover y animar

las transacciones comerciales. Hoy el Banco de
la Republica facilita ese movimiento con sus
redescuentos a los bancos y la répida y eco-
némica transferencia de fondos. Pero en tiem-
pos pasados, bueno es recordarlo, esas épocas
del afio traian verdaderas crisis, en que los
bancos veian alarmados descender sus encajes y
se encontraban obligados a cobrar activamente
sus carteras, precisamente en los momentos en
que debian estar ayudando eficazmente a su
clientela.

Un acontecimiento de trascendencia mundial,
que anunciado y previsto desde hace tiempos,
habia venido aplazdndose, el abeéndono del pa-
tréon de oro por Francia y las otras naciones
que con ella formaban el llamado <bloque del
oro*, se ha realizado. El ha traido como con-
secuencia inmediata la desvalorizacién de las
monedas de tales paises en una proporcién al
rededor del 309, y esta llamado a producir en
las relaciones comerciales del mundo perturba-
ciones que no es facil prever en todo su des-
arrollo, pero cuyos resultados se espera que
sean finalmente benéficos, siempre que éste sea
un primer paso para llegar a un acuerdo entre
las grandes naciones que facilite el restableci-
miento del comercio internacional, hey tan
profundamente abatido La medida. que repug-
naba vivamente al sentimiento pablico francés,
encontrd una larga resistencia en ese pais, que
se prolongd por més de cinco afios y costd al
Banco de Francia la pérdida de la mitad de
sus ingentes reservas ce oro.

CentinGia la guerra civil en Espafia, con sus
caracteristicas de crueldad y barbarie. Todo ha-
ce prever que aun ocupada por los rebeldes la
capital de la nacibn el estado de guerra se
prolongara por muchos meses, especialmente en
Cataluna, y mientras tanto seguira la situacién
espafiola siendo un peligro constante de una
conflagracién general en Europa.

Con profunda pena tenemos que registrar hey
el terrible desastre ferroviario ocurrido el 10
cdel presente mes cerca a la estacidén de Alban
del Ferrocarril de Cundinamarca, en que pere-
cieron 21 oficiales y soldados del ejército y
guedaron muchos otros heridos. Semejante ca-
tastrofe ha conmovido dolorosamente a la na-
ciébn entera.
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La situacién fiscal

El recaudo de las rentas nacionales en sep-
tiembre ascendid a $ 7.384.000 contra $ 5.958.000
en agosto anterior y $ 7.152.000 en septiem-
bre de 1935. En Jos nueve meses transcurridos
del presente afio suma lo recaudado § 46 516.000,
contra $ 43 762.000 en el periodo correspon-
diente del afio pasado.

Los dos mavores renglones fueron el de adua-
nas, con $ 3.079.000, y el de los impuestos di-
rectos, que valié $§ 1,979.000.

El Gobierno cubrié las libranzas por $ 1.000.000
que, dentro de su cupo legal, habia descontado
en el Banco de la Replblica para atender a
necesidades transitorias de la Tesoreria.

Las apropiaciones para los gastos p(blicos
en octubre se fijaron provisionalmente en
$ 4671.000, y las de septiembre quedaron de-
finitivamente en $ 5.671.000.

La banca v el mercado monetario

Los préstamos y descuentos hechos por el
Banco dz la RepGblica a las instituciones afi-
liadas tuvieron en septiembre un nuevo aumen-
to, pues pasaron en el curso del mes de
$ 4035000 a $ 5.149.000. Los hechos al Go-
bierno nacitonal y a otras entidades oficiales
disminuyeron en e! mes de $ 28.409.000 a
$ 27.993.000. También las operaciones direc-
tas con el pablico disminuyeron, pasando de
$ 2.818000 que valian en 31 de agosto a
$ 2.213.000 para el 30 de septiembre, dismi-
nucién que se explica por la que han de haber
tenido las existencias de café en los almacenes,
propia de esta época del afio.

LLos billetes del Banco de la Repf(blica en
circulacitn bajaron en el mes pasado, de
$ 47.613,000 a § 46.231.000. En cambio los de-
pbsitos en el Banco subieron de § 27589 000
a $ 29.152.000.

El medio circulante que ascendia en 31 de
agosto a § 89826 000, haj6é para el 30 de sep-
tiembre a $ 88.863.000,

En esta Gltima fecha las reservas de oro del
Banco quedaron en U. S. § 18.233.000, que en
31 de agosto eran de U. S. § 18.065 000, pero
hay que advertir que entre esas dos fechas el
Banco hizo uso de su crédito en el exterior por
U S. § 500.000.

En oro fisico habia el 31 de agosto 472 760
onzas finas, con un valor de U S. $ 16.547.000,
y el 30 de septiembre 474.858 onzas que valian
U. S. § 16620 000.

Oficinas de comp=nsacién

Las cifras del movimiento de las Oficinas de
Compensacién de cheques en todo el pafs, en
el mes de septiembre, fueron casi idénticas a
las de agosto, si bien las correspondientes a
Bogotd mostraron un descenso. Los datos, en
miles de pesos, son asi:

Septiembre Agosto Septiembre

1936 1936 1935
En el pais... 58.952 58.992 55.449
En Bogotad... 26.910 27.510 26.778

Cambio Exterior

El cambio exterior se ha mantenido estable
al tipo de venta del Banco de la Republica, al
175849 para cheques por ddlares, registrando-
se en la Bolsa una que otra operaciébn a tipos
ligeramente inferiores.

Como era natural, la suspension del patron
de oro en Francia y los demaés paises afiliados
al <blogue del oro» produjo violenta perturha-
cién en las cotizaciones ce las monedas euro-
peas en el mercado de New York, pero luego
éste ha ido buscando una relativa estabiliza-
cidn, sin que pueda asegurarse todavia cual se-
ra la escala definitiva en que tales monedas
queden entre si v en relacién con el délar. La
libra esterlina que hace un mes se cotizaba en
Nueva York a § 5.0614, estaba ayer a
$ 4.8834 y el franco francés, que el 19 de
septiembre valia § 0.005814 ayer se negociaba
a § 0.0465%4.

El oro

En septiembre se registré6 una de las mas al-
tas cifras de compra de oro por el Banco de
la Reptblica, pues lleg6 a 35.328 onzas finas,
cuando en agosto sblo se compraron 31.364,
y ¢n septiembre de 1935 apenas 27.945. En
los nueve meses transcurridos del presente afo
el Banco ha comprado 295.671 onzas, y en el
mismo lapso del anterior, comprs 247 .551, lo
que representa un aumento de 48.120 onzas, o
sea el 19.49;,.

La conferencia americana del café

El dia 5 del presente mes se instal6 en esta
ciudad, en el salén de sesiones de la Junta Di-
rectiva del Banco de la RepGblica, la Confe-
rencia Americana del Café, convocada por la
Federaciéon Nacional de Cafeteros de Colombia,
y en la cual estuvieron representados Brasil,
Colomtia, Costa Rica, Cuba el Salvador, Gua-
temala, México, Nicaragua y Venezuela. Sesio-
né la Conferencia durante una semana en un
amkbiente de gran cordialidad y de compren-
sion de los problemas y necesidades de la in-
dustria No se han publicado todavia todas las
conclusiones a que se llegd en la Conferencia,
pero sf se conocen ya muy importantes resolu-
ciones acordadas, como la creacién de la Ofi-
cina Panamericana del Café. en Nueva York,
para orientar y dirigir las actividades en pro
de la industria cafetera; el acuerdo para cele-
brar anualmente conferencias como la que aca-
ba de sesionar, la proxima de las cuales se reu-
nird en Rio de Janeiro en septiembre de 1937;
la limitacién de los tipos de café para la ex-
portacién, desechando las clases inferiores, y la
fijacién de una escala de precios, para el gra-
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no, superior a la que hoy rige, que los paises
que participaron en la Conferencia se empena-
ran en sostener y que puede transformar radi-
calmente las condiciones actuales de la indus-
tria. Como se ve, los resultados de la feliz ini-
ciativa de la Federacién Nacional de Cafeteros
no pueden ser méas satisfactorios, y merece ella
las mas calurosas felicitaciones.

El Café

En el periodo que resefiamos continué la de-
presién en los precios del café en Nueva York,
que hace un mes sefaldmos y que dada la
época del afo en que estamos resulta verda-
deramente desconcertante y sblo se explica por
la tenaz camparia que para deprimir el merca-
do han emprendido fuertes entidades interesa-
das en el negocio, con el proposito de llevar
las cotizaciones a un nivel que les permita ob-
tener barata la provisién del grano que nece-
sitan hacer para la estaciobn de mayor consu=-
mo que ya ha entrado. Todo parece indicar
que esa campafia no puede prolcngarse mucho,
y en realidad en los (ltimos dias se ha pre-
sentado una reaccibn de alza. Las dGltimas
cotizaciones de Nueva York dan para el café
Medellin 11 7/8 centavos y 1084 para el Bogota,
iguales a las de hace un mes.

En los mercados del interior se ha hecho
sentir, naturalmente, la depresién de los exter=-
nos y las cotizaciores han venido en baja cons-
tante En estos Gltimos dfas la Federacién Na-
cional de Cafeteros ha resuelto entrar decida-
mente a sostener los precios del café, abriendo
compras en las diferentes plazas del pais a
tasas superiores a las cotizadas, y esa actitud
ha tonificado el negocio. Ayer se cotizaba en
Girardot la carga de pergamino a $31 y a §41
la de pilado.

En septiembre se movilizaron a los puertos
de embarque 316.250 sacos, contra 304.615 en
el mes anterior y 248.601 en septiembre de
1935. En los primeros nucve meses del presen-
te afio se han movilizado 2.938.190 sacos,
contra 2.841.562 en el mismo periodo del pa-
sado.

Dos obras importantes

El Banco de la Repibica, como administra-
dor delegado de las Salinas terrestres, y obran-
do de acuerdo con el Gebierno nacional, acaba
de realizar dos obras que merecen mencionarse.

Es la primera la construcciébn del acueduc-
to de Zipaquira, destinado a proveer de agua
abundante a las salinas y a suministrarla gratui-
tamente y purificada al Municipio, para el servi-
cio de la ciudad. Para ello se construy6 una
presa en el sitio llamadc Pantano Redondo, com-

prando para la Naci6n la hoya hidrogréafica, sien-
do de hacer notar que tales compras se hicieron
en condiciones de absoluta equidad, pues las pro-
pietarias no trataron de aprovecharse, como
tantas veces sucede, de las circunstancias es-
peciales en que se encontraban para exigir
precios excesivos. En dicho sitio se construyb
la presa que permite el almacenamiento de las
aguas lluvias y de las fuentes que nacen en el
mismo terreno. l.a obra del acueducto se cons-
truyé llenando todas las exigencias de la més
moderna técnica, con un costo aproximado de
$ 87.000.

La otra obra que queremos sefialar ha sido
la edificacién de cincuenta casas para los obre-
ros de las Salinas y sus familias. Esas vivien-
das, muy bien construidas, se componen de dos
o de tres habitaciones, una cocina y un corre-
dor cubierto, v tienen sus servicios sanitarios,
con agua abundante, y ademas una pequena
parcela de terreno para cultivos domésticos. Se
propone e! Banco establecer premios semestra-
les para las casas mejor tenidas. Anexa a las
casas obreras se ha construido una escuela mo-
derna, con espacio cubierto para ejercicios y
juegos, y dotada de los muebles y elementos
necesarios para dar a los obreros y a sus hijos
una instruccién primaria.

Proximamente se emprenderé la construccion
de un pabellén anexo al Hospital de Zipaquira,
destinado a atender exclusivamente a los obre-
ros de las salinas.

LAS SOCIEDADES DE RESPONSABILI-
DAD LIMITADA

Con motivo de la publicacién que hicimos en
una de nuestras pasadas ediciones del intere-
sante estudio del doctor Juan Carrasquilla Bo-
tero sobre las sociedades de responsabilidad li-
mitada y las ventajas que dicho tipo de socie-
dad ofrece en la vida comercial moderna, nos
ha dirigido el sefior Gerente del Banco Cen-
tral de Chile, sefior don Owwo Meyerholz, una
carta tan atenta como oportuna, en la cual nos
dice: «En nuestra legislacibn tampoco se con-
templaba la existencia de esa clase de socieda-
des, que hoy dia obedecen a una necesidad co-
mercial. A fin de no entorpecer el desarrollo
de! comercio, se dictd aqui la Ley nimero 3918
de 14 de marzo de 1923>.

El sefior Meyerholz nos ha enviado asimis-
mo copia del texto de dicha ley, la cual pone-
mos gustosamente a las 6rdenes de las perso-
nas y entidades que se han venido ocupando
en el estudio de esta materia, con la mira de
obtener la introduccién de este nuevo tipo de
sociedad comercial en la legislacién colombiana.
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El mercado de café en Nueva York

Bstadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado ¢n Nueva York.

Nueva Yor, octubre 8 de 1936

Durante el mes de septiembre los precios en el mer-
cado de calé de Nueva York siguieron descendiendo.
Causa de tal tendencia [ue la persistente resistencia de
los tostadores americanos a los pedidos en alza del Bra-
sil. Algan observador explicaba la situacién asf: «Se
esth desarrollando un tremendo juego de poker entre los
vendedores del Brasil y los compradores de aqui, para
ver cudl puede resistir mas tiempo». Otra caracteristica
del mes ha sido la fuerte declinacion del Contrato «<A»
viejo, el que rompi6 rodos los records de baja. Como
tal contrato estd en liquidacién, para ser suprimido, su
debilidad carece de importancia en el mercado. En los
Gltimos pocos dias del mes lo ocurrido en el cambio mo-
netario provocd mucha discusién respecto a los posibles
efectos en los precios del café en el curso del milreis, y
acerca de la rata a que éste se ajustaria, si se le uncia
al dblar.

El mercado a término abrié con firmeza al empezar
septiembre, pues las nuevas cosechas del Brasil produ-
jeron un buen volumen de negocio de especulacion. Al
dia siguiente la brusca baja en el mercado a término
de Santos hizo nacer ¢! rumor de que el Departamento
Nacional del Café estaba a punto de abandonar el con-
trol del grano. La mayoria del comercio no dio mayor
crédito a tal rumor, no obsrante prevalecié un ambien-
te general de cautela y los precios volvieron a aflojar.
Noticias posteriores del Brasil de que se estableceria un
nuevo contrato «C», para reemplazar el Contrato <B»
se tomaron como explicacién de la debilidad registrada
en el mercado primario, y ademads, llegaron cables par-
ticulares que desmentian el que se pensara introducir
cambio en la cuota de sacrificio del 30%. Durante la
semana los precios se movieron irregularmente, dentro
de limites bastante amplios. El Santos tuvo ganancias
netas de 7 a 14 puntos, v cerr6 a los tipos més altos
después de recobrar de 23 a 26 puntos desde los pre-
cios més bajos en la semana. El contrato «A» nuevo
estuvo de 9 a 11 puntos més bajo, y el <A» viejo re-
gistr6 pérdidas de 4 a 15 puntos. Después de la debi-
lidad inicial, los costody flete se restablecieron al final
de la semana, cotizindose el Santos nGmero 4 de 9.25
a 9.35 centavos, contra 9.15 cotizado antes. Los dis-

nibles estuvieron ligeramente débiles, cotizfindose el

antos 4 de 9 ¥4 a 9 5|8, pero hubo muy pocas ope-
raciones.

Al principio de la segunda semana los futuros estu-
vieron firmes, pero con una tendencia irregular. Las
transacciones disminuyeron y la falta de apoyo hizo
descender los precios. La indeferencia mostrada por el
comercio se atribuéé a poca voluntad de comprar a los
precios corrientes. En la semana el contrato Santos per-
di6 de 4 a 13 puntos, el <As viejo, de 11 a 15 y el <A»
nuevo de | a 20. Los costo v flete estuvieron més flo-
jos, cotizindose generalmente el Santos Borbén nimero 4
de 9.20 a 9.30 centavos. Las ofertas para embarque de
enero a junio estuvieron a 9 centavos, las para embar-
que de julio a diciembre de 1937, a 8.95. El mercado
local para café disponible mostré nuevamente una ten-
dencia débil. v sblo se registraron operaciones aisladas

En la primsra sesién de la rtercera semana las de-
mandas curopeas hicieron afirmar los precios, pero al
dia siguiente la liquidaciébn de opzraciones pendientes a
término hizo perder todas las ganancias de la vispera.
Las noricias del Brasil, de que los tribunales habian
declarado la validee del plan de la cuota de sacrificio

produjeron uaa reaccién transitoria, que fue de corta
duracién y volvié a presentarse la tendencia bajista,
pues la resistencia de los compradores americanos no
dio seniales de haber cesado. Los futuros mostraron pér-
didas netas en la semana El contrato Santos perdi6 de
12 a 19 puntos, ¢l «<A» viejode 8 a 12, y el <As nue-
vode 1 a 4. Se dio un aviso de entrega en cl contra-
to <A» nuevo, durante la semana, correspondiente a
calé de Angola, lo que significa que por primera vez en
los 54 afios de existencia de la Bolsa e entregarf café
africano en un contrato a término. Las ofertas del Bra-
sil de costo y flete bajaron de 10 a 15 puntos, cotizn-
dose en lo general el Santos Borbén 4 de 9.10 a 9.20
centavos.

Los precios para disponible estuvieron levemente més
flojos v el negocio sigui6 calmado, aunque algunos ne-

iantes marifestaron que habfan aumentado las so-
icitudess.

La cuarta semana abrié con un sentimiento firme en
el mercado a término, no obstante la debilidad del de
disponibles, pero en el curso de la semana los precios
estuvieron irregulares y en general més bajos. El con-
trato de Santos fluctud de | punto més bajo a 13 més
alto, el «A» viejo bajé de 43 a 53 puntos, y el <A»
nuevo, de 8 a 15 puntos. El <A» viejo se vendi6é para
diciembre a 3,58 centavos. Como en este contrato el
café de Surinan tiene una prima de cosa de 1.7 centa-
vos por libra, al precio cotizado, el vendedor recibe co-
mo 5 centavos, pero los negociantes se preguntan qué
precio puede tener ese calé para entrega inmediata, te-
niendo en cuenta la muy poca demanda que €l tiene
en este pafs y las [uertes existencias en depésito. Al-
guien ha dicho que si los tenedores no pueden exportar
ese café, tendrin que ponerlo en un asilo. Parece que
alguno «va a quedarse con el muertor. Las ofertas del
Brasil de costo y flete estuvieron otra vez més bajas—
de 10 a 20 puntos—cotizandose el Santos 4 de 890 a
9 20 centavos, y los tostadores continuaron comprando
s6lo para sus necesidades inmediatas. En el mercado de
disponible los precios estuvieron ligeramente més bajos,
especialmente para los colombianos, por acercarse la
€poca en que estarf disponible el café de la nueva co-
secha y habrd en Nueva York existencias abundantes.

En los tres Gltimos dias del mes los futuros del Brasil
se mantuvieron firmes, pero el contrato ¢A» viejo batib
nuevamente todos los records de baja, vendiéndose a
3,47 centavos la libra. Todo el mundo estd evitando re-
cibir esos cafés, que no son recibibles en el nucvo con-
trato de Rio ni son vendibles en este pafs. El contrato
<A» nuevo bajé, debido a la e':;.fectativa de que con
florines y libras rebajados habrian de bajar los cafés
del oeste africano vy los Robusta, que son admisibles
en tal contrato. La incertidumbre en la situacién mo-
netara trajo en el negocio para embarque una parali-
zaci6én préctica.

Los embarques del Brasil para los Estados Unidos
estan resultando inferiores a los de afios precedentes,
no obstante la circunstancia de que las ventas en agos-
to, <eptiembre y octubre deberian ser fuertes, pues los
tostadores se preparan para la mayor demanda del in-
vierno. Se infiere que los tostadores han estado susti-
tuyendo el café del Brasil con otras calidades, siempre
que lo consideran conveniente. En el mes entrante los
cafés colombianos y centroamericanos empezardn a mo-
verse en volumen mayor, y eso hace dudar al comer-
cio de que puedan mantenerse los precios actuales para
las calidades del Brasil.
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ESTADISTICA (En sacos de 60 kilos)

Arribos a los Estados Unidos y a Europa

A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Toeal
Septiembre.... 1936 742.211 226.542 968.753
B TR 1935 779.056 264.906 1.043.962
Julio-Sepbie... 1935-36 1.716.95¢6 940. 596 2.657.552
» ... 193435 2.286.051 933.382 3.219.433
» s ... 1933-34 1.664.414 712.374 2.376.788

A EUROPA *

Del Brasil De otros Total
Septiembre.... 1936 439,000 292.000 731,000
» vesenss 1935 529.000 277.000 806.000
Julio-Sepbre.. . 1935-36 1.357.000 1,003,000 2.390.000
» » .. 193435 1,548,000 1.002.000 2.550.000
> o L. 193334 1.420.000 885.000 1.305.000

Entregas mundiales
EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Septiembre 1936 652,503 252.218 904.721
B _aei s 1935 677.882 293.331 971,213
Julio-Sepbre ., 1935-3b6 1.763.966 955.237 2.719.203
» s ... 193435 2.984.424 929.651 3.028.075
» » ... 1933-34 1.721.979 712.34 2.444.320

EN EUROPA *

Del Brasil De otros Total
Septiembre . 1936 477 .000 416.000 903.000
i PR 1935 582.000 361,000 943.000
Julio-Sepbre. 193516 1.344.000 1.205.000 2.549.000
» » ... 193435 1.546.00C 1. 194,000 2.740.000
» » = 1933-34 1.530.000 1.161.000 2.691,000

En Puertos

del Sur ** Total mundial

Septiembre.... 1936 73.000 1.880.721

B Canemelant 1935 148.000 2,062,213

Julio-Sepbre.., 1935-36 179.000 §.547.203

» » ... 193435 330.000 6.098.075

» s ... 1933-34 237.000 5.372.320

Existencia visible mundial

En Bstados Unidos Octubre 1.* Septiembre 1.* Octubre 1.®

1936 1936 1935
Stock. Brasil . .. 503.323 413,615 500.474
» Otrose. ... 449.954 475.630 362.697
A Mote del Brasil .. .. 488,600 628.200 614,400
» Javay Este 37.000 4,000 2.000
Total U. S. A. 1.478.877 1.521. 445 1.479.571

(*) Incluye arribos a puertos no estadisticos y deducciones por
trasbordos,

(**) El Cabo, Rio de la Plata, Coste occidental de Sur Américe,
consumo en ¢l Brasil,

Bn Bwropa Octubre 1.* Septiembre 1.* Octubre 1.
1936 1936 1935
Stock. Brasil ...... 1.195,000 1.333.000 928.000
Stock. Otros ...... 1.674.000 1.808.000 1.421.000
A fote del Brasil., . 416.000 430.000 547.000
+  Javay Este 39.000 73.000 95.000
Total Earopa 3.324 000 3, 544.000 2.991.000
EnPuertos del Brasil 2,951,000  2.819.000 3.182,000
Existencia visible

mundial®. . .... - 7.758.877 7,884, 445 7.652.57

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

SEPTIEMBRE JUNIO-SEPTIEMBRE
1936 1935 1936 1935
Contrato «A» 7 Ant. 165.250 91.500 1.634.250 1.417.750

Contrato «A» 7 nuevo 143.500 ........ NTIN i
B «Ds 4 426.250 277.000 4.108.750 3.605.000
Foral v 735,000 368,500 6.160.250 5.023.150

Precios publicados para operaciones a térming
Base, Rio niimero 7 (contrato nuevo)

Sept. 30 Agosto 31 Més alto Méas baje
Diciembre... .  5.47 5.82 5.88 5.47
Marzo....... - 5.5 5.98 6.06 5.56
Mayo......... 5.64 6.07 6.12 5.64
Julio....ac...  5.69 6.17 6.21 5.60
Septiembye . _ . A

Base, Santos ntimero 4

Sept. 10 Agoste 3! Mis alto  Més bajo
Diciembre. . .. B8.B4 B.86 9.10 B.B2
Marzo........ 8.74 8.84 9.06 8.71
Mayo........ 8.74 8.86 9.07 B.69
Julio ........ 8.74 B.Be 9.09 8.70
Septiembre.... 8.76 9.06%* Q.06 8.7

Precios publicados para entrega inmediata

(Estos precios son para Iull\? de 100 sacos o més, ex-muelle, en

ueva York.
Sept. 30 Agosto 31 Miés alto Més bajo
Rio nGmero 7... 8-8-1/8 8 8-1/8 8

SantosnGimero 4. 9-3/8-9-5/8  0-34-0-3 9-3/4 9-3/8
Medellin. ... ... 11-8¢~12 12-1/8-12-3/8 12-3/8 11-3/4
Manizales, ... .. 10==5/8-10-7/8 11-3-11-3/8 11-3,8 10-3/8

Bmanga (lavado) 113{-11-3 11=1/2=12=174 12-1/4 11-174

* Excluyendo existencias en el sinterior» y eretenidas»,
** Primera cuota en 9 de septiembre.

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
EN NUEVA YORK

New York, octubre 16 de 1936

Nos referimos a nuestra carta de café del 8 del pre-
sente. En la Gltima quincena el mercado ha estado més
firme Los futuros de Santos subieron de 33 a 38 pun-
tos. Los de Rio, de 10 a 13. El mercado de disponible
esti luerte. con un sentimiento firme. En la semana
pasada se registré mejor demanda
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Los factores de la

Importantes declaraciones del sefior Mi-
nistro de Hacienda y Crédito Pablico

En la sesion correspondiente al dia 23 de sep-
tiembre pasado de la Junta Directiva del Banco
de la RepGblica el sefior Ministro de Hacienda y
Crédito Pablico. do:tor Gonzalo Restrepo, hizo
constar ante ella las declaraciones que se trans-
criben en seguida. La junta, a su turno, dejb
constancia de su acuerdo con las opiniones del
sefior ministro y de su complacencia por la
oportunidad de esta manifestacion, llamada a te-
ner un efecto favorable en la confianza piablica:

«El Ministro de Hacienda y Crédito Pablico
después de haberse enterado con la mayor aten-
cién de los interesantes conceptos emitidos en
la seccién editorial de la (ltima entrega de la
Revista del Banco de la Repiblica sobre asun-
tos econdmicos, cree oportuno y conveniente
dejar constancia ante la Junta de algunas opi-
niones, que, en nombre del Gobierno emiti6 re-
cientemente en la Camara de Representantes y

ue definen con toda claridad el pensamiento

e los poderes publicos sobre algunas iniciati-
vas prosentadas al estudio del congreso y so-
bre los factores que deben tomarse en cuenta
para apreciar la verdadera situaciébn econbémica
del pais.

La situacién econdmica

El Ministro conceptia que la situacién eco-
némica es normal dentro del proceso de pros-
peridad que ha venido acentuandose desde el
ano pasado, como lo demuestra el aumento del
volumen de las importaciones y de las exporta-
ciones, los datos de la oficina de compensaci6n
de cheques del instituto emisor, la estabilidad
firme del cambio internacional, los Gltimos ba-
lances de las sociedades andnimas y de las em-
presas industriales, el movimiento creciente de
las operaciones bancarias, y de modo especial
los préstamos realizados en el Gltimo semestre
por los institutos de crédito que le estan pres-
tando una cooperacién més directa a los agri-
cultores v ganaderos del pais.

El equilibrio presupuestal

Considera, ademés, el Ministro, que mientras
el gobierno logre mantener la politica que vie-
ne adelantando hasta ahora y que tiene como
objetivo la defensa del equilibrio presupuestal,
absteniéndose de hacer uso de! crédito para

situacidon econdmica

atender a gastos ordiarios y utilizando con
prudencia el cupo que tiene en el Banco de la
Repiblica para satisfacer necesidades transito-
rias de la tesoreria; y si el precio del café en .
los mercados extranjeros conserva su posicién
actual o mejora un poco, asegurandose por este
medio y con el ejercicio discreto de las autori-
zaciones que tiene el Ejecutivo para limitar las
importaciones la estabilidad del cambio inter-
nacional, no hay motivos para pensar qgue pue-
da presentarse una situacion econdémica anor-
mal en este ano. Estima asimismo que las os-
cilaciones que puedan tener en la Bolsa las ac-
ciones de empresas industriales, no pueden
apreciarse como signo de depresion financiera.

Las iniciativas par'amentarias

En relacién con algunos proyectos que se ham
presentado por varios miembros del parlamento
a la consideracién de las Cémaras y que con-
templan el monopolio por el Estado de indus-
trias o actividades que en todo el mundo estén
reservadas a la iniciativa particular, bajo la
inspeccién y regulacién del Gobierno natural-
mente, el Ministro de Hacienda declara que el
6rgano ejecutivo del poder pablico no coincide
con el pensamiento de los proponentes tal co-
mo ha sido enunciado, y considera, ademés, que
tales proyectos seguramente no seran aproba-
dos por el Congreso. No encuentra razbén, por
lo mismo, para que sobre estas iniciativas, que
no parecen viables, se funden presagios alar-
mistas en los circulos comerciales y bursatiles, .
pues en Colombia en todo tiempo han sido so-
metidos al congreso temas de discusion igual-
mente irrealizables, sin que ellos influyan en la
economfa nacional.

La protecciéon a las industrias

nacionales

Declara también el Ministro de Hacienda que
el gobierno mantiene la politica de proteccién
y estimulo a las industrias nacionales, pero, na-
turalmente, sin perder de vista los intereses del
consumidor y del productor de las materias
primas que son tan legitimos por lo menos co-
mo los de los empresarios. El hombre de tra-
bajo cuenta en Colombia con la proteccién que
le otorgan las leyes y que el gobierno le garan-
tiza y con algo més que eso, pues es bien sa-
bido que son institutos de crédito oficial o se-
mioficial los que con mayor largueza y en mas
amplias condiciones le estan prestando su coo-
peracién financieras.
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La Conferencia Internacional del Café

Texto de los discursos cruzados en la sesidbn inaugural entre el sefior Pre-
sidente de la Repuablica, doctor Alfonso Lépez, y el Presidente de la Con-

ferencia, sefior

El dia 5 del presente mes se instald en esta
ciudad, en el salén de sesiones del Banco de la
Reptblica, la Conferencia Internacional del Ca-
fé, convocada a iniciativa de la Federaci’n Na-
cional de Cafeteros de Colombia, con asisten-
cia de delegados de los siguientes paises:

Costa Rica doctor Manuel Francisco Jimé-
nez, Secretario de Relaciones Exteriores y Pre-
sidente del Instituto de Defensa del Café de
Costa Rica.

Brasil : sefior Eurico Penteado Jefe de la Ofi-
cina del Departamento Nacional de Café del
Brasil en Nueva York.

Cuba: senor Nestor Carbonell, Ministro de
Cuba en Colombia, en representacion del Ins-
tituto de Estabilizacion del café de Cuba.

Meéxico: Ingeniero sefior Raimundo Cuervo
Sanchez, encargado de negocios de México en
Colombia, en representacion de la Secretaria de
la Economia Nacional de Meéxico.

El Salvador: sefior Agustin Alfaro Morén, ex-
presidente de la Asociacibn Cafetera de El Sal-
vador y actual Auditor General de ese pais, y
doctor Alfonso Rochac, Director General de
Aduanas.

Nicaragua: sefior Guillermo Tunnermann, Vi-
cepresidente del Banco Nacional de Nicaragua,
y doctor Ernesto Gonzalez, Diputado, en repre-
sentacidon de la Asociacibn Agricola de ese
pais.

Venezuela: sefior Eduardo Sucre, miembro de
la Junta Directiva de la Asociacién Nacional
de Cafeteros de Venezuela.

Guatemala: sefior Samuel Ospina, Coénsul de
Guatemala en Medellin, en representaciéon de la
Oficina Central de café de Guatemala, depen-
diente del Ministerio de Agricultura.

Colombia: doctor Alejandro Lépez, I. C., Ge-
rente de la Federaciébn Nacional de Cafeteros;
doctor Alfredo Garcia Cadena, Gerente de| Ban-
co Agricola Hipotecario, y sefior Enrique Soto
U, Presidente del Comité de Cafeteros de Cun-
dinamarca y miembro del Comité Nacional de
la Federacion.

Los dignatarios

El honorable delegado por Cuba, sefior Car-
bonell, Ministro Plenipotenciario de su pais en
Colombia, propuso que se hiciera la eleccién del
Presidente y de los dos vicepresidentes por acla-
macién, como en efecto se hizo. resultando elegi-
dos en tal forma los sefiores Eurico Penteado,
delegado del Brasil, como Presidente; el doctor
Manuel Francisco Jiménez, Ministro de Rela-

Eurico Penteado.

ciones de Costa Rica y delegado por esa na-
cidn, como primer vicepresidente, y el sefior
Eduardo Sucre, delegado de Venezuela, como
sagundo vicepresidente.

Discurso del sefior Presidente de la
Regt’;blica

En el acto de la inauguracién de la Confe-
rencia el sefior Presidente de la Repiiblica, doc-
tor Alfonso Lépez, pronuncié el siguiente dis-
Curso:

Seriores delegados:

En nombre del pueblo y del gobierno de Co-
lombia, doy un efusivo saludo de bienvenida a
los delegados de las naciones que se han hecho
representar en esta Conferencia Internacional
de Cafeteros.

Los paises productores de café tienen, cierta-
mente, muchos temas de estudio, de discusion
y hasta de controversia para justificar una reu-
nién como la presente. Colombia no considera
que entre ellos existan antagonismos e incom-
patibilidades que no sean susceptibles de some-
terse, con ventaja para todos, a un proceso de
examen, cuyas conclusones puedan llevarlos
eventudlmente a complementar sus sistemas y
a mejorar las condiciones generales de la indus-
tria. Tal el objeto general de esta Asamblea, a
la cual asisten comisionados de la mayor parte de
las naciones americanas exportadoras del gra-
no.

Considerada por otro aspecto, esta conferen-
cia convocada por iniciativa colombiana, encaja
muy bien dentro de las lineas bésicas de la po-
litica internacional que la administracién eje-
cutiva de Colombia ha querido practicar para
servicio de América De la misma manera que
para su feliz desarrollo no es preciso que toda
actividad quede consagrada inmediatamente por
un buen éxito notorio tampoco seria indispen-
sable, en concepto del gobierno, que la confe-
rencia que tengo el honor de inaugurar, exhiba,
al finalizar sus debates, un balance de realiza-
ciones definitivas, ni una transformacién esen-
cial de la economia cafetera. Bastaria que del
estudio de los problemas de la industria se pu-
diera deducir le satisfactoria conclusién de que
hay muchas fases que no estaban conveniente-
mente analizadas, y que permitan esperar en el
futuro, un mejor acuerdo de los paises produc-
tores.

Hay, ademas, una evidente analogia entre la
politica internacional que sigue Colombia y la
que inspira esta conferencia. No es preciso pa-
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ra ampliar el radio de cooperaci6n entre Jdeter-
minados paises americanos que tengan tradi-
diciones de intima vinculacién diplomatica, ni
que aparezcan manifiestamente las ven.ajas in-
dividuales de una colaboracién reciproca entre
ellos. Sin contar las conveniencias nacionales,
existe para todos. un campo de accién conjun
ta ante poderosos factores e intereses que afec-
tan por igual grupos de naciones americaras, y
en ese campo se observa la necesidad de obrar,
si no solidariamente, al menos después de una
discusidén que trate de establecer la coordina-
ciébn regional o continental. En las relaciones
comerciales. concretas por naturaleza, se ve la
utilidad de los acuerdos entre asociaciones gre-
miales de pafses que si no tienen los vinculos
activos de un intercambio directo y frecuente,
tienen viral interés en problemas econémicos
que los colocan ante fenémenos parecidos, o con-
flictos idénticos a los cuales seria méas facil dar
segura solucién aplicando medios de defensa co-
munes.

Una larga experiencia nos ha venido a ense-
nar que ninguno de los paises productores de
café gozan de condiciones tales de independen-
cia para la distribucion del suyo que lo sitte
en posiciébn privilegiada ante el mundo consu-
midor. La falta de concordancia y de colabo-
racién deja a unos y a otros, sucesivamente, en
buenas o malas condiciones, con perjuicio ¢ he-
neficio inmediato de los deméas; pero en detri-
mento constante del grupo productor, que sufre
una notable disminucién de precios que podra
aminorarse muchas veces sin esfuerzos excep-
cionales. Seguir pretendiendo aprovechar, cada
uno por su cuenta, las alternativas del mercado
internacional, en vez de procurar un acuerdo de
productores, como existe téacitamente el de los
compradores, sin intentar siquiera el estudio de
un posible plan de defensa colectiva, no parece
lo mejor aconsejado. Este, seficres, uno de los
objetos principales de la conferencia promovida
por la Federaciéon Nacional de Cafeteros de Cc-
lombia.

Al declararla inaugurada, hago votos porque
sus labores redunden en beneficio general de
todos los paises amigos que estdn agui repre-
sentados, para cuyos delegados deseo todo gé-
nero de venturas durante su permanencia en
Colombia.

Discurso del sefior Penteado

El delegado del Brasil, sefior Penreado, Pre-
sidente de la Conferencia Cafetera, contesté el
discurso del doctor Lépez, en la siguiente for-
ma:

<Excelentisimo serior Presidente de la Rep(-
pablica:

Es para mi un grande honor el haber sido
designado por los delegados a la Conferencia
Americana del calé para agradecer a Vuestra
Excelencia el cautivante gesto que acaba de te-
ner al dejar por algunos momentos los apre-

miantes deberes de Jefe de Estado de este gran
pais, para venir a solemnizar con su presencia
ilustre la apertura de nuestros trabajos.

l.a invitacion que nos dirigi6 don Alejandro
Lopez en nombre de la Federacién Nacional de
Cafeteros, no es sino una emanacion del alto
espiritu de americanismo que viene caracteri-
zando al gobierno de vuestra Excelencia.

l.a acogida que tuvo y la perfecta cordiali-
dad que ya reina entre los delegados reunidos
en Bogota, son la prueba de que la solidaridad
panamericana no es una expresidon sin s<enti-
do.

No nos presentamos aqui como asperos com-
petidores—que en realidad no lo somos—sino
como representantes de grandes intereses que
no deben chocar, con perjuicio para todos, y
que es facil armonizar para una accién coope-
rativa, inteligente, que dara resultados genera-
les, excelentes e inmediatos.

Es animados de ese espiritu de colaboiacién
leal, sefior Presidente, como vamos a trabajar,
ahora [uertemente estimulados por la honra in-
signe de vuestra presencia en nuestra :esion
inaugural y por las admirables palabras que
acabais de dirigirnoss.

Labores de la Conferencia Cafetera
Se crea la Oficina Panamericana del
café en Nueva York

Al clausurarse las labores de la Conferencia
Internacional del Café, el sefior Gerente de la
IFederacién Nacional de Cafeteros de Colombia,
doctor Alejandro Lépez [. C. publicé el siguien-
te boletin de informacion:

Bogoté, octubre 10 de 1936,

ken la noche de ayer tuvo lugar en el saléon
de sesiones del Comité Nacional de Cafeteros
la clausura de la Primera Conferencia Ameri-
cana del Café, que habia sido convocada por la
Federacién y cuyas sesiones se iniciaron el 5
de los corrientes.

Para la Federacion Nacional de Cafeteros de
Colombia, que tiene a su cargo la defensa del
renglon basico de la economia nacional, es mo-
tivo de profunda satisfaccibn anunciar al pais
y al gremio cafetero que las latores de la Pri-
mera Conferencia del café que se reune en Bo-
gotd han sido altamente benéficas no sélo para
los intereses de la industria colombiana sino en
general para la produccién cafetera de este con-
rinente.

Dentro de un ambiente de Jiscreta reserva se
desarrollaron las deliberaciones de la Conferen-
cia, las que hub‘eron de distinguirse en todo
momento pcr un profundo sentido de confra-
ternidad americana y un criterio realista de las
necesidades de la industria. Y es motivo de
justificado orgullo y de profunda satisfaccion
para la Federacién Nacional de Cafeteros pro-
motora de esta Conferencia, cuyas labores se
iniciaron precisamente en un momento de su-
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gestiva depresion de los precios en los merca-
dos extranjeros, provocada por actividades de
orden especulativo que han sido conjuradas,
afirmar de manera explicita ante el pais, que
en sus deliberaciones primé en toedo momento
la mas perfecta armonia y el pensamiento una
nime de laborar s6lo buscando la defensa de
los altos intereses en cuyo nombre actuaban las
distintas delegaciones acreditadas,

Aun cuando la Federacion continuara dando
a la publicidad los boletines de informacién in-
dispensables para informar al pGplico sobre sus
conclusiones, gueremos limitarnos a llamar la
atencion del gremio caletero hacia el acuerdo
verdaderamente trascendental, no sélo desde el
punto de vista de la industria colombiana, si-
no del mercado caletero mundial, que publica-
mos a continuacion y por medio del cual todas
las delegaciones resolvieron acordar una linea
de conducta uniforme, que seré desarrollada por
medio de acuerdos posteriores, para aunar sus
esfuerzos.a fin de estabilizar los precios en los
mercados mundiales buscando naturalmente ni-
veles mas equitativos, aminorando los efectos de
aque'las maniobras encaminadas a reducir fluc-
tuaciones que si benefician a alguien no es pre-
cisamente a los productores del grano.

Si la reunién de la Conferencia Americana
del Café que acaba de clausurarse, solamente
hubiera tenido como efecto inmediato provocar
un acercamiento mayor entre los paises cafete-
ros de este continente, llevandolos a la convic-
ciébn de que bien pueden combinar sus esfuer-
zos para la defensa de la industria y cooperar
conjuntamente a la solucién de sus problemas,
resultado ampliamente obtenido, la lgederacién
Nacional de Cafeteros consideraria que su ini-
ciativa habia sido realmente provechosa y fe-
cunda, Pero si ademéas de ello, se ha podido
llegar a conclusiones de orden mas practico co-
mo la creacién inmediata de la Oficina Pana-
mericana del Café en Nueva York, la necesidad
de establecer sin pérdida de tiempo organismos
de defensa en todos los paises productores en
que se carezca de ellos, y la adopcién de una
politica conjunta para la defensa de los pre-
cios, eliminando los antagonismos que sobre
bases absolutamente artificiales hubieran pre
tendido suscitarse, se llega a la conclusién de
qgue la reunién de la Conferencia serd de mayor
trascendencia para el futuro de la industria. No
debe olvidarse, al examinar las posibiiidudes de
llevar a la préctica las conclusiones de ella, que
la exportacién cafetera de los paises represen-
tados, constituye, con un total que se acerca a
22.000.000 de sacos, méas del 80 por ciento de
la producciébn universal y que se trata de na-
cipnes cuya economia ofrece caracteres bastan
te similares que las colocan en capacidad de
obrar conjuntamente sin confrontar puntos di-
vergentes que pudieran restar eficacia a su ac-
cion.

En la sesién de clausura de la Conferencia el
dictinguido delegado del Brasil y Presidente de
ella, sefior Eurico Penteado, pronuncié frases
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de cordial agradecimiento hacia el gobierno y
pueblo de Colombia y hacia la Federacién. Su
discurso fue contestado por el doctor Alfredo
Garcia Cadena, Gerente del Banco Agricola
Hipotecario y miembro del Comité Nacional de
Cafeteros quien significd a las delegaciones
enviadas por las organizacicnes extranjeras la
profunda satisfaccién de l!a Federacién Nacio-
nal de Caleteros y del pafs en general por los
resultados obtenidos.

Al referirnos a las labores de la Primera Con-
ferencia Americana del Café queremos expresar
nuestro agradecimiento tanto a los sefiores de-
legados como al Departamento Nacional de Ca-
fé del Brasil, el Instituto de Defensa del Café
de Costa Rica, la Secretarfa de la Economia
Nacional de México. ¢l Instituto de Estabili-
zacion de _afé de Cuba, la Asociacién Nacio-
nal de Caleteros de Venezuela, el Banco Na-
cional de Nicaragua v la Acociacion Agri
cola del mismo pais, la Asociaciacibn Cafetera
de El Salvador y la Oficina Central del Café
de Guatemala, porla entusiasta acogida que se
sirvieron dar a nuestra invitacion acreditando
como sus representantes a personalidades que
por sus altas capacidades, su destacada posi-
cidn, sus vinculaciones con la industria cafetera
y su alto espiritu de confraternidad americana
aseguran el éxito de ella.

Federacién Nacional de Cafeteros

ALeJANDRO Lopez |. C.
Gerente

El texto del acuerdo a que se refiere el bo-
letin anterior es el siguiente:

La Conferencia Americana del Café,
CONSIDERANDO :

Que desde hace algunos afios vienen preva-
leciendo en lcs mercados extranjeros precios pa-
ra el café que no alcanzan a ser remunerativos
para el productor;

Que aparte de los precios bajos, ei comercio
en el exterior viene adoleciendo de los efectos
de ia especulacién, que mantiene una incerti-
dumbre completa en los precios con grave detri-
mento para los tostadores del extranjeroy para
los productores americanos,

Que es por todos motivos deseable que el
precio del grano se estabilice a un nivel que
sin ser gravoso para el consumidor de la bebi-
da, premuna al tostador contra posibles pérdi-
das, a la vez que los pueblos productores de
café reciban por su trabajo una remuneracién
equitativa que mantenga su standard de vida
y aumente la capacidad de compra de los pai-
ses productores de café en beneficio de los pai-
ses industriales consumidores del mismo; y

Que se hace necesario y es justo que todos
los pafses productores de América cooperen ac-
tivamente en los esfuerzos que hasta ahora ha
venido haciendo aisladamente el Brasil para
mantener el equilibrio de los precios, con sacri-
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ficio de parte de sus cosechas, esfuerzos que
los demas paises productores reconocen expr:
samente que han redundado en beneficio de
toda la industria cafetera,

RESUELVE:

lL.as entidades cafeteras representadas en esta

Conferencia se comprometen a prestar su acti-

va cooperacion y a hacer todos los esfuerzos

que estén a su alcance para sostener el precio
de sus respectivos cafés a un nivel correspon-
diente al que se fije para el Brasil como bésico.

Pondridn también en juego los medios y re-
cursos de que puedan disponer a fin de man-
tener en los mercados internos de cada pais
precios que correspondan a las cotizaciones del
exterior, deducidos los gastos correspondien-
tes.

Lo aqui acordado se desarrollarad en acuerdos
posteriores.

Eurico Penteado, delegado del Departamento
Nacional de Café del Brasil, Presidente
Manuel Francisco Jiménez, delegado del Insti-
wuto de Defensa del Café de Costa Rica,

primer vicepresidente.

Eduardo Sucre delegado de la Asociaciébn Na-
cional de Cafeteros de Venezuela, segundo
vicepresidente.

Néstor Carbonell, delegado del Instituto de Es-
tabilizaciébn de Café de Cuba.

Raimundo Cuervo Sinchez, delegado de la Se-
cretaria de la Economia Nacional de Mé-
Xico.

Guillermo Tunnermann, delegado del Banco Na-
cional de Nicaragua.

Agustin Alfaro Moran, Alfonso Rocha C.. dele-
gados de la Asociacién Cafetera de El Sal-
vador .

Samuel Ospina, delegado de la Oficina Central
del Café de Guatemala.

Alejandro Lopez, . C, Alfredo Garcia Cadena,
Enrigue Soto U, delegados de la Federa-
cibn Nacional de Caieteros de Colombia

Mario ANIBAL MELo
Secretario

Bogota, octubre 9 de 1936.

Las bases de la Oficina Panamericana
del Café

En la sesion del 6 de octubre, o seca al dia
siguiente de iniciadas las labores de la Confe-
rencia, fue aprobada por unanimidad la resolu-
cibén siguiente:

«RESOLUCION NUMERO 1

1.o—La Conferencia Americana del Café con-
sidera de alta conveniencia la creaciéon de una
Oficina Panamericana del Cafe, (Escritorio Pa-
namericaro de Café) en Nueva York;

2 °*—LEsta oficina quedari establecida tan pron-
to como cuatro organismos caletercs o paises
productores de café acepten y se comprometan
a su establecimiento;

3.—Todo organismo o pais productpr de ca-
fé en la América que desee adherirse, podra
hacerlo notificando su decisién a la Federacion
Nacional de Cafeteros de Colombia—mientras
la oficina a que la presente resolucion se refiere
no esté organizada—y a la misma oficina cuan-
do ella se encuentre ya en funcionamiento;

4 o—En consecuencia, habierido aceptado de
inmediato establecer esta oficina el Departa-
mento Nacional de Café del Brasil, la [Federa-
cibn Nacional de Cafeteros de Colombia, la
Asociacion de Cafeteros de Venezuela, la Com-
pania Mercantil de Ultramar, subsidiaria de!
Banco Nacional de Nicaragua, el Instituto de
Defensa del Café de Costa Rica, la Asociacién
Cafetalera de El Salvador y el Instituto de
Estabilizacién de Café de Cuba, la Conferencia
aprueba la organizaciébn de dicha oficina y dis-
pone nombrar una comisién que redacte las
bases constitutivas de ella;

5.o—Comisiénase a los Agentes en Nueva York
de los organismos cafeteros fundadores de dicha
o]!?cina. para proceder al establecimiento de
ellas .

La comisién especial nombrada por la Con-
ferencia para estudiar y presentar a ¢lla el pro-
yecto a que se refierc el articulo cuarto de la
resolucion anterior, procedin a elaborario, des-
pués de cambiar ideas sobre el particular con
las diversas delegaciones acreditadas Como re
sultado de ese estudio, la Conferencia aprobé
en su sesidn del siete de octubre, la resolucién
siguiente:

RESOLUCION NUMERO 7
La Conferencia Americana del Café,
RESUELVE :

1 ©—Se establece a la mayor brevedad posible
una oficina en nueva York cuyo nombre sera
Oficina Panamericana del Café, (Escritorio Pan
Americano de Café).

2 *—Dicha oficina constar4 de un Secretariado
(Gieneral, compuesto de un secretario general, un
segundo secretario y el personal auxiliar que se
considere conveniente.

3 o—L a oficina estaré dirigida por un Comité
que se compondr2 de un miembro por cada uno
e los paises americanos productores partici-
pantes o de sus instituciones cafeteras. Dicho
Comité se reunird conla frecuencia necesarja y
fijara €l mismo sus reuniones periédicas v los
casos de reunién extraordinaria.

4 °»—La oficina estard encargada de manera
permanente de la recoleccion y elaboracion de
datos estzdisticos e informaciones relativas tan-
to a cada pais productor como a cada pai< con-
sumidor, y tanto en lo que se refiere a lo pasa-
do como a los hechos que vayan sucediéndose.
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5.—De dichas informaciones se pasaréan co-
pias, simultidneamente y con la maéaxima regu-
laridad, a los paices participantes o a tus orga-
nizaciones cafeteras.

6 °>—La oficina de Nueva York extenderd su
radio de accién tanto a América como al resto
del mundo, y especialmente a Estados Unidos
y Europa.

7.°—La oficina tendrd por funcién especial
ejecutar y llever a cabo las decisiones, acuer-
dos v recomendaciones de la Conferencia Cafe-
tera de Bogotd y de las que se reGnan ccn el
mismo caracter en el future,

Para tal efecto, y obkrando siempre baio la
direccion del Comité. la oficina actuard en nom-
bre y representacién de las estidedes partici-
pantes. A! efecto, en el papel timbrado que
emplee la oficina deten mencicnarse estas enti-
dades La presidencia de! Ccmité serd ocupada
en rotacién bimestral por los delegados de las
entidades participantes.

8.°—l.os gastos que demande el sostenimirn-
to de la oficina y sus publicaciores, se reparti-
ran entre las organizaciones cafeteras de los pai-
ses participantes, en la siguiente forma: los pai-
ses cuya exportacion total no pase de un millén
cle sacos anuales, pagard una cuota minima de
$ US: 50.00 mensuales; y los paises que ten-
gan una exportacién superior a esa cifra paga-
rdn en prcporcion de su exportacién a Estados
Unidos, hasta concurrencia de la suma de
$ US: 1.000 00 mensuales.

9.°—Mientras la Oficina Panamericana del
Café se organiza de acuerdo con las leyes de
los Estados Unidos, quedard encargada la Ofi
cina en Nueva York de la Federacién Nacio-
nal de Cafeteros de Colombia, del servicio de
tesorerfa, de recibir las cuotas correspondientes
a cada uno de los pafses participantes, cuotas
que deberin ser cul.iertas trimestralmente por
anticipado.

10 —La oficina deber4 principiar a funcionar
el primero de diciembre de este afio, pero las

entidades participantes remicirdn la cuota que
les corresponda en dos meses, destinando lo
corresponidiente al primero para los gastos de
instalacion de ella.

11.—Para el efecto de organizar la oficina de
Nueva York <c designa una comisibn compues-
ta de los representantes en dicha ciudad de las
entidades que ce hayan adherido a la creacién
de la citada oficina el 15 de noviembre préxi-
mo, fecha en que a maés tardar deberd quedar
constituido el Comité Asesor»

La importancia de la oficina

en Nueva York

El sefior Gerente de la Federacion Nacional
de Cafeteros comentd, en ei (iltimo boletin pu-
klicado prr dicha institucién, las dos resolucio-
nes transcritas, en la siguiente forma:

«La importancia que para la defensa de la
industria cafetera amcricana tendré la oficina
de Nueva York puede apreciarse con la sola
lectura de las anteriores resoluciones Pero debe
tenerse en cucnta que esa oficina va a entrar
a actuar inmediatamente no solo en la recopi-
lacién de informaciores estadisticas relativas a
la produccién y el comercio del café en el mun-
do, cino que deberd dar desarrollo a muchas
importantes conclusiones de la Cor:ferencia Ame-
ricana del Café, a las cualcs nos referitemos en
Foletines posteriores. Y no debe tampoco per-
derse de vista que la oficina contari con la
cooperacibn permanente de las organizaciones
cafeteras de los paices productores americanos
en donde ya existen, y de las que sc establez-
can en el futuro en aquellos paises que hoy no
cuentan con ellas, de conformidad con recomen-
dacién especial de la Conferencia aprobada al
respecto De consiguiente la oficina de Nueva
York servird de instrumento para coordinar la
accibén de todas las naciones americanas produc-
toras de café en defensa de la industria».

Un sistema internacional de cambios

L interesante estudio que reproducimos a continuacién lo hemos tomado de la Revista <Industrias v Finanzas»

que se publica en Buenos Aires (Rep. Argentina).

Es este el extracto de un estudio hecho por el distinguido economista y publicista Mr. Charles M. Kerr,

con el que obtuvo ¢l premio donado esce afio por el Instituto de Banqueros de Escocia, y en el cual formula

un plan para regularizar las relaciones monetarias internacionales, cuyas bases consisten en proporcionar un «gold
standard» que sea aceptab'e para los gobernantes y que tenga a su vez cierta direccidén central.

Un sistema internacional de cambios

El plan monetario que exponemos a conti-
nuacion se basa en una modernizaciéon del pa-
tron de oro. El espacio de que se dispone no
permite justificar en detalle la readopcién de!
oro standard, pero es esencial el explicar sus
fundamentos. Por el momento es impracticable
cualquier otro sistema que sea mejor que el
oro. [°’n especial, e! oro es el Gnico standard

que puede operar satisfactoriamente sin un con-
trol central autocratico e carécter internacio-
nal. Un standard de crédito. por ejemplo, pre-
stipone tal control. Por eso, es premisa de este
plan que hoy en dia en que todas las nacio-
nes prefieren la estabilidad de sus circulantes
domeésticos a las de sus cambios extranjeros,
cualquier sugestiébn de control autocratico cen-
rral no seria hien recibida por los gobernantes.
De otro lado, una direccién central de cual-
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quier clase es necesaria para el éxito de un
standard internacional. y el objeto de este plan
es proporcionar un gold standard que sea acepta—
ble para los gobernantes y que tenga a su vez
cierta direccién central.

En primer lugar, cualquier vinculacién a un
nuevo gold standard debe tener un caracter in-
ternacional. El gold standard en la pasada cen-
turia no fue en este sentido internacional del
todo. La Gran Bretafia por si misma en 1816
adopt6 el gold standard. No fue un acuerdo
entre varias naciones para adoptar el patron
de oro, sino que éste llegb a ser un standard
internacional porque sucesivamente los diversos
paises lo fueron adoptando en torno de ella.
Esta distincién es muy importante, pues la
adopciébn de un nuevo standard mejorado se
haria mediante un acuerdo comprometiéndose
los diferentes paises a adoptarlo sobre las mis-
mas bases.

Las bases sobre las cuales podria realizarse
el acuerdo serfan las siguientes:

1.—a) Las monedas acufiadas de oro serfan
retiradas de la circulacién en los pafses que fir-
maran el acuerdo.

b) Se suprimiria la redencién interna en oro,
sea en moneda o en lingotes (bullion), de los
billetes nacionales.

¢) La redencién de los circulantes naciona-
les s6lo se haria entre los bancos centrales.

[1.—a) Sélo los bancos centrales podrian te-
ner reservas monetarias de oro.

b) Los bancos centrales tendrian tipos de
compra y venta de oro como en el antiguo
gold standard.

¢) l.a circulacibn de oro se realizaria entre
los bancos centrales excepto en lo consignado
en el articulo [[1—a).

I11.—a) El nuevo oro extraido de las minas
serfa ofrecido a los bancos centrales de los pai-
ses donde se extrac.

b) Estos bancos centrales no comprarian
anualmente mas oro extraido de las minas que
el fijado en una cuota determinada sobre la
base de equilibrar el total de oferta de nuevo
oro monetario absorbido por afio con el incre-
mento necesario de él para cubrir el promedio
anual de aumento en la actividad econdmica
mundial.

Estas proposiciones se han condensado en
tres grupos que corresponden a los tres princi-
pios utilizados en la preparaciéon del nuevo
standard.

El' primero es que todo el oro normalmente
necesario v utilizado como moneda debe ser
traido a los canales monetarios v fijado en
ellos. Muy p-ca explicacién cabe para este prin-
cipio. Es ampliamente aceptado que el dere-
cho legal de convertir los billetes en oro no
tiene ningGn valor practico para los individuos,
v que por el contrario. el gold standard esta
por ese procedimiento continuamente amenaza-
do, lo mismo que la seguridad financiera de los
individuos si es que el oro a la menor crisis
puede evadirse. Mientras el oro no es de nin-
ghn valor préctico en la esfera interna, en cam-
bio todavia es bastante necesario para los ajus-
tes en la esfera internacional y en el plan se

limita a este uso. El objeto de este proyecto es
hacer una especie de circuito cerrado del oro,
pues, una vez en la béveda de los bancos, él
no ha de salir de alli excepto para ir a las
bévedas de otros bancos centrales,

El segundo principio es que el oro moneta-
rio debe ser separado del oro mercancia en tal
forma que el oro tenga solo un valor, el valor
monetario. Il oro en los anteriores standards te-
nia dos valores, un valor de mercaderia y un
valor monetario, y de la divergencia entre am-
bos surgian muchas de las dificultades.

Los fundamentos de la separacién de los va-
lores se han dado ya al explicar el primer prin-
cipio. Colocando todo el oro monetario en los
bancos centrales y limitando su redencién sélo
de banco a banco. el oro monetario seria pues-
to aparte en sus propios canales que no ven-
drian a ser sino las bbvedas de los bancos. Se-
agin eso, hay dos clases de oro, el oro monetario
y el oro mercancia, con ciferentes fines v no
siempre con el mismo valor. Por supuesto, en los
estudios iniciales, el oro que es considerado co-
mo oro monetario adquirird su valor del valor
del oro. Es decir, adoptado un nuevo gold
standard, se haria una revaluacién general y el
oro monetario a base de ello adquiriria su va-
lor. Con lo que adquiriria solo un valor. Un kilo-
gramo de oro monetario tendria siempre el va-
lor de tantas libras, francos o délares, quedan-
do sujeto siempre a pequefios ajustes en el cur-
<o de los sucesos.

E! tercer principio es que el monto de oro que
entre a los canales monetarics debe ser regu-
lado. En el gold standard, como lo hemos co-
nocido, el nuevo oro entraba al sistema en can-
tidades dejadas enteramente al azar. Dependfa
de las condiciones generales de la oferta y la
demanda. El entraba al sistema si la situacién
era favorable y se evadia si las condiciones
eran desfavorables, independientemente de las
necesidades monetarias. Por e<o, mientras el
azar rija estos movimientos, se tendri un stan-
dard inestable.

Si es estabilizado no puede ser
inestable

El plan propone regular estos movimientos,
Primero: es esencial que el nuevo oro produci-
do entre a! sistema a través de los bancos cen-
trales de los paises que lo producen, pues sélo
por este medio puede hacerse una buena regu-
lacién Segundo: a los diferentes bancos cen-
trales e les debe asignar una cuota anual como

se ha indicado La actividad econémica mun-

dial aumenta, normalmente, en cierta propor-
cién cada afio. Puede determinarse un prome-
dio anual para este aumento y seglin ello pue-
de calcularse la cantidad de oro que debe in-
troducirse adicionalmente cada afio, a fin de
cubrir ese aumento de la actividad econbémica.
Ya existen algunos célculos para estas centida-
des. Determinada esa cantidad, se fijarfa una
cuota a cads banco central, y éstos podrian
comprar cada afio de la nueva produccién lo-

(Pasa a la Gltima pégina).
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La accibén social del Banco Central Hipotecario

Nuevo barrio de casas para empleados

El dia 19 de septiembre Gltimo se llevd a
cabo la inauguracién del segundo grupo de ha-
bitaciones baratas para empleados, construidas
por el Banco Central Hipotecario, en ¢l karrio
de «l.as Mercedes», situado en la calle 29, en-
tre carreras 30, 30-A, 31 y 31-A. en un magnifico
lote adquirido desde fines del afio pasado, en
desorrollo de la feliz iniciativa tomada por el
actual Gerente del Banco, sefior don Julio E.
Lleras Acosta, con la decidida colabcraciéon de
la compafiia urbanizadora denominada <l .a Ur-
banas y de los seficres | ribe, Garcia Alvarez &
CiaS A

A oste acto asistieron el senor Presidente de
la Reptdblica y los Ministros de! Despacho Eje-
cutivo; el sefior Nuncio Apostdlico; varios re-
presentantes y senacores; las directivas de los
Bancos de la localidad; y numerosos miembros
del comercio vy de la industria

LLa entrega clel nuevo grupro de casas fue he-
cha por el sefior Gerente del Banco de la Re
pablica, don }]ulio Caro, quien pronuncié las
siguientes palabras:

Palabras de don Julio Caro

Excelentisimo sefior Presidente de la Rept-
blica, Excelentisimo sefior Nuncio Apostélico,
sefioras caballeros :

Nos hallamos reunidos aqui por invitacién
del Banco Cen:ral Hipotecario y la Compaiiia
«l.a Urbana» para asistir a la entrega que és-
tos hacen hov del segundo grupo de las casas
para empleados que vienen construyendo. En
breves dias se entregara el tercero v se inicia-
ra el Gltimo para completar un conjunto de
mas de doscientas viviendas, higiénicas y cémo-
das, destinadas a albergar otras tantas familias
que por vez primera van a experimentar la in-
tensa sensaciébn de vivir bajo techo propio,
sensacion que independiza y dignifica, porque
va de antiguo se ha dicho que «si tener casa
propia no es riqueza, no tenerla sf arguye gran
pobrezas.

Simple parece el hecho que nos songrega. pe-
ro él asume, a mi ver especial trascendencia
Es que él constituye la realizacién, rapida y
cabal, de un plan ingeniosamenre concebido y
cuidadosamente llevado a término Y una rea-
lizacion de esa especie es algo nuevo v recon-
fortante entre nosotros donde las méas genero-
sas y br'néficas iniciativas se han vis‘o siempre
obstruidas, v en muchas ocasicnes fracasadas,
por la fuerza de inercia. el espiritu leguleyo los
intereses creados, el pesimismo v la envidia.

Pero hay algo méas que da al hecho que nos
convoca nueva importancia Y es que ese plan,
tan felizmenre cumpolido, sefirla un derrotero
para muchos de los prohlemas sociales que
preoc:inan al pais, porque en él se ha logrado
la plena cooperacién de los diversos elementos
que contribuyen a la obra, en forma por demés

inteligente. Al concurso financiero y técnico de
las dos entidades mencionadas, se han aunado
el apoyo, cuerdo y previsor, de las empresas a
cuyo servicio trakajan los empleadcs y, princi-
palmente y de mavor significaciébn, el prcpio
esfuerro de éstes. Porque no <e trata, conviene
recordarlo, de vra donacién a titulo gratuito,
como algunos lo han pensado, sino simplemente
de una oportunidad que se ofrece al empleado
rara adquirir su casa, ertrando a usufructuar-
la desde el primer momento, mrediante el desem-
bolso de una suma inicial, para cuva consecucién
se le conceden facilidades, v e! pspo mensual,
durante determinado nGmerc de afics, de una
cucta que resulta jgual o inferior al arrenda-
miento que hubiera de cubkrir por una vivienda
similar a la que recibe. En esta forma cordial,
sin exigencias indebidas de una parte, sin indi-
ferencia egoista de la otra, se ha resuelto sa-
tisfactoriainente un grave problema sccial.

Pero no creais que aqui se detiene el esfuer-
zo realizado E! espiritu incansable del Gerente
del Banco Central Hipotecaric estudia y prepa-
ra nuevas empresas. Hoy mismn puedo anun-
ciaros dos iniciativas suyas magnificas. La una,
la construcciébn de granjas familiares, situadss
en las vecindades de la civdad, para empleades
y para obreros. L.a otra, aun més importante,
el seguro de vida colectivo de los deudores del
Banco, entre los cuales se cuentan los propie-
tarios de estas casas que hov se entregan, lo
que les permitir& vivir tranquilos, sabiendo que
en case de muerte su deuda quedari extingui-
da, v su familia duefa de su casa libertada de
hipoteca. Al cumplimiento de esos nuevos em-
pefios. que é! sabri realizar, es preciso que to-
dos le ayudemos.

Bella obra ésta que hov estamos presencian-
do, por el espiritu que la inspira, las finalida-
des que busca v el derrotero que cefiala, Seguro
estoy, sefior Presidente, de la complacencia con
qgue la mirdis, porque ella responde a la politi-
ca de mejoramiento vy de justicia social que ha-
béis venido preconizando. Y no es vuestra sola
la satisfaccién, que en igual grado han de sen-
tirla cuantos a la empresa contribuyeron v a(in
auienes simplemente la contemplan Personal-
mente yo comparto intensamente esa justa com-
placencia al tomar rarte en esta fiesta, como
compafiero y amigo de quienes van a recibir el
beneficio de esta obra redentora, v como repre-
sentante de! Banco de la Repfiblica. cue no <6-
lo cooperé en cuanto a él correspondia para
coronarla. sino que reclama parte importante
de ella como duefio casi finico del Central Hi-
potecario, el eficiente mntor que la llevd a tér-
mino.

En nombre de las familias que mafiana tras-
pasarin los umbrales de estss casas para hacer
de ellas sus hogares presento al Banco Central
Hipotecario a la Compafiia «LLa Urbanas, a los
constructores. sefiores Uribe. Garcia Alvarez &
Cia v a los bancos v emnre<as que han contri-
buido generosamente a la realizacién de la idea,
la més ferviente manifestacién de gratitud.
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Un sistema internacional de cambios
(Viene de la pagina 354).

cal, s6lo la cantidad de oro senalada al precio
fijado para el comercio de oro con otros ban-
cos centrales,

Un nuevo gold standard no tendré éxito sino
mediante un acuerdo internacional sobre las
bases a que debe sujetarse. Las condiciones
bajo las que él actuaré serén las que determi-
nen su éxito o su fracaso.

De estas condiciones la méas importante es
cierta direcciébn unificada. No hay duda que el
éxito relativo del gold standard en la pasada
centuria se debi6é principalmente al dominio co-
mercial y financiero de Gran Bretafia que nos
permitié—dice Kerr—no sélo beneficiarnos, sino
imponer cierta unidad en todo el sistema. Ha-
biendo perdido Gran Bretafia en la actualidad
este dominio, no puede llenar esta condicién.

El problema de establecer un nuevo gold
standard estd en proporcionar algin procedi-
miento para una direccién unificada que no im-
plique el control externo de los circulantes na-
cionales, pues tememos que tal proposicibn no
sea aceptable. La soluciébn parece estar en la
constitucién de una Comision Monetaria Inter-
nacional encargada de dirigir todo el sistema.
Esa parece ser una acertada solucién en la ac-
tualidad en que se necesita de cierta coordina-
cibn entre las naciones para el funcionamiento
de un standard internacional. La idea de tal
Comisién puede llevarse adelante habiendo la
confianza de que ella encontraré en la practi-
ca los suficientes medios para convertirse en
una realidad, y las naciones estarian prepara-
das para aceptarla como guia en materia de
cuestiones monetarias internacionales. Esto es
todo lo que requeriria para el manejo del nuevo
gold standard. El control internacional, ade-
més de ser inaceptable, es innecesario e inde-
seable. Las naciones no tolerarian ese control;
pero podrian aceptar ser guiadas

El tipo de comisién sugerido seria de cinco
miembros de diferentes nacionalidades elegidos
por las naciones que entren en el acuerdo. Los
miembros de esa comisién serian hombres de
gran experiencia y tendrian que retirarse de to-
da otra actividad. La Comisién tendria una
oficina general con departamento de investiga-
cién y de estadistica. Actuarian desde la oficina
principal, pero podrfan visitar otros paises cuan-
do fuere necesario.

En cuanto a sus funciones, en primer lugar,
la Comisién podiia hacer una labor muy (Gtil
adelantando el estudio de los problemas mone-
tarios y coleccionando los datos apropiados para
ello. Y estaria en condiciones de dar consejos a
los gobiernos no sélo en lo que se refiere a
problemas monetarios internacionales sino atn
a los de orden interno. Podria ver la manera
de influir en las naciones a fin de que adop-
taran sistemas monetarios més perfec:os ya que
lo estabilidad de los circulantes nacionales con-
tribuirfa a la estabilidad del sistema interna-
cional. Estaria en condiciones también de re-
comendar a los gobiernos una apropiada politi-
ca financiera, ya que una mala politica de esta
indole a menudo es la causa de la inestabilidad

de los circulantes. Podria fomentarse el estable-
cimiento de un sistema bancario y de un mer-
cado de dinero més flexible y en esta forma se
realizaria mejor la interaccion entre los circu-
lantes nacionales existentes.

Los préstamos extranjeros son también un
factor de perturbacién sobre los que la Comi-
sién podria establecer un activo control. Un
flujo regular de préstamos es bastante deseable
pero si no se quiere el caos, el volumen de
préstamos extranjeros de un pafs debe estar en
relacién con el exceso disponible en su balanza de
pagos. El antiguo gold standard realizaba ésto
en forma firme y permanente mediante el ma-
nejo de la tasa de interés, pero ese sistema en
exceso perturbador para los cambios y es de
poca confianza hoy en dia. La Comisi6n esta-
ria en condiciones de determinar con precisién |
cuéindo un pais esti prestando en exceso, y po-
dria permitirle rectificar su posicién sin sufrir
alteracién en los cambios. Del mismo modo, si
un pais no presta al exterior su sobrante enel
balance de pagos, ello viene a ser un factor de
alteracién, y la Comisién podria hacer ver a
ese pais que estad en error. En lo que se refie-
re a los empréstitos extranjeros, la Comisién
debe procurar que los inversionistas tengan los
suficientes datos a fin de que se formen un
juicio seguro. La falta de datos a menudo es
causa de las malas inversiones que conducen a
fracasos y a los disturbios consiguientes. Por
Giltimo, en las circunstancias de emergencia y
en las dificultades que pudieran presentarse, la
Comisién de-e estar dispuesta a tomar la ini-
ciativa para solucionarlas. Por ejemplo, si las
finanzas de un pafs sufren un colapso, la Co-
misiébn puede arreglar con otros paises a fin de
ayudarlo ya sea temporal o permanentemente.
L?:';u pais puede depender de alguna mercaderfa
en particular y sufrir una pérdida violenta de
mercados para ella, tal fue el caso de Chile
cuando se introdujo el nitrato sintético. Las na-
ciones aisladamente no estén dispuestas a pres-
tar una ayuda en tales casos y el capital para
nuevas industrias no se puede obtener fAcil-
mente. Surge entonces una crisis en las finan-
zas de ese pais que repercute a su vez en todo
el sistema. La Comisibén en tales casos podria
detener ese proceso Yy organizar la recupera-
cibn.

Lo que se ha dicho no debe tomarse tomo
si ellas fueran las Gnicas posibilidades que ten-
dria dicha Comisién. Sin embargo, se ha dicho
lo suficiente para demostrar lo que ella podria
hacer sin necesidad de poderes arbitrarios, al
mismo tiempo que serviria para unificar las
condiciones en las que operaria el gold standard
dandole a éste el medio apropiado de estabili-
dad que es necesario para su éxito.

En conclusiéon, para completar el mecanismo
del sistema monetario internacional se hace ne-
cesario que el Banco de Ajustes Internaciona-
les extienda hasta él sus funciones, lo que ya
ha sido propuesto también por algunas autori-
dades monetarias. Mejorada su orgznizacién e
incrementados sus recursos, él podria ser el me-
dio de enlace entre los bancos centrales, lo que
es de vital importancia para el buen funciona-
miento del sistema monetario internacional.
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