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Notas Editoriales 

La situación general 

La sostenida tendencia favorable que había­
mos venido regist rando en nuestras anteriores 
reseñas se ha visto perturbada en las últimas 
semanas por dos factores que necesariamente 
han tenido que afectar adversamente la situa­
ción : .. ~ los negocios. Nos referimos al retroceso 
que han tenido en el exterior los precios del ca­
fé, que inmediatamente repercute en la economía 
nacional, y a la delicadísima situación que ha 
creado en Europa, cuya influencia se hBce sen­
tir en el mundo entero, la ocupación por el ejér­
cito alemán de la zona desmilitarizada del Rhin, 
en flagrante violación no sólo de las pocas 
cláusulas aun vigentes del malhadado tratado 
de Versalles, sino del espíritu y la letra del 
pacto de Locarno, libremente firmado por Ale­
mania, con evidente ventaja para sus intereses. 
Este paso, de casi inverosímil audacia , ha traí­
do a la situación europea, tan delicada ya a 
causa del conflicto italo-etíope, un gravísimo 
peligro más, que la aboca; casi inevitablemen­
te, a un cataclismo que supera en horror a 
cuanto la imaginación puede concebir. Todas 
las e~peranzas se vuelven a Inglaterra, que 
aunque vincu lacia a compromJSOS solemnes que 
tiene que cumplir, se esfuerza, como en ocasio­
nes anleriores, en buscar un acuerdo que sal­
ve la paz. Puedan la inminencia misma del 
desastre que se ve venir y la conciencia de los 
caracttres catastróficos que él asumiría, llevar 
8 los dirigentes de esas naciones a secundar 
tales esfuerzos. 

Los pueblos de América, si felizmente aleja­
dos del conflicto armado, no podrían sustraerse 
a las tremé.ndas repercusiones económicas que 
él fatalmente traería para el mundo entero. 
Por eso es apenas natural el desánimo que ha 
empezado a hacerse sentir en los negocios; las 
reducidas transacciones tanto en la Bolsa co­
mo en el comercio; la sostenida tendencia al­
cista de las cotizaciones del cambio exterior, y 
el innegable sentimiento de incertidumbre y 
temor que se está presentando. 

A acentuar esa quietud han contribuído la 
prolongada sequía del río Magdalena que ha 
mantenido, hasta hace pocos días, prácticamen­
te paralizada la navegación, y el sesgo que han 

tomado las labores parlamentarias, que con la 
prolongación de las sesiones han mantenido en 
ei público la incertidumbre respecto de las de­
c·siones del congreso sobre puntos de extraor­
dinario interés colectivo. 

La situación fiscal 

Las rentas nacionales tuvieron en febrero un 
nuevo aumento, pues produjeron $ 4.819.000, 
contra 4.624.000 que rindieron en enero. El 
aumento se debió esta vez a entradas especia­
les por más de $ 1.000.000, provenientes prin­
cipalmente de la participación del Estado en 
las explotaciones petrolíferas, pues se anot6 un 
descenso en varios de los renglones ordinanos, 
especialmente en el de aduanas , que bajó en 
febrero más de $ 600.000 en relación con el 
mes precedente. 

Las apropiaciones para los gastos públicos en 
marzo se fijaron en $ 4.93 2.000 contra $ 4.790.000 
que fue Jo fijado para febrero. 

La banca y el mercado monetario 

En febrero tuvieron los préstamos y descuen­
tos hechos por el Banco de la República a sus 
instituciones afiliadas un nuevo descenso, que­
dando prácticamente reducidos a las operacio­
nes hechds a la Caja de Crédito Agrario, In­
dustrial y Minero. Las cifras de aquel r~nglón 
en 31 de enero y 29 de febrero, er an, respec­
tivamente, $ 1.458.000 Y $ 1.208.000. Los prés­
tamos del Banco al Gobierno nacional y a otras 
entidades oficiale~ valían en esas dos fechas 
$ 28'147.000 y $ 27'962.000, en su orden. 
Los préstamos a los particulares poco cambia~ 
ron en el mes de íebrero, pues de $ 2.683.000 
que valían al empezar ese mes pasaron a 
$ 2.636 .000 al terminar. 

Los billetes del Banco de la República en 
circulación aumentaron en ese período, subien­
do de $ 40 .072.000, que sumaban en 31 de 
enero, a $ 41. 532.000 para el 29 de febrero. Los 
depósitos en el Banco bajaron entre esas dos 
fechas de $ 31,445 .000 a $ 31.177.000. 
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El medio circulante del país, computado en 
la fo:-ma ad)ptada por el Ba(lco de la Repú­
blica, quedr1 en 29 de febrero en $ 88.937.000, 
contra $ 88.693.000 en 31 de enero. 

Las reservas de oro del Banco tuvieron un 
aumento . De U. S ., $ 19.243.000, equivalentes, 
al cambio del 17272% a $ 33.194.000, a que 
ascendían en 31 de enero, subieron para el 
29 de febrero a U . S . $ 19.852 000 , que al 
172~% de cambio equivalen a $ 14.295.000. 
En esas cantidades correspondía a oro físico, 
respectivamente, 488 642 onza~ finas, por un 
valor de U S. $ 17.102.000. Y 512 280 onzas, 
con un valor de U. S $ 17.930.000. 

Oficinas de Compensación 

El m)vim¡ento de la'i oficina~ de compensa­
ción de ch~ques di<;minuyó en febrero, en com­
paración con el del mes anterior, lo que si en 
parte se explica por el menor número de días 
de aquél, es también indicio de la poca acti­
vidad que muestran los negocios . 

Las ci fras, en miles de pesos, son éstas: 

En el país ... . 
En Bogotá ... . 

Febrero 
1936 

64.219 
30.819 

El cambio exterior 

Enero, 
1936 

67.649 
30.016 

Febrero, 
1935 

53.946 
24.746 

Desde nuestra última reseña el cambio exte­
rior ha mostrado una sostenida tendencia al 
alza, que por algunos se ha atribuído a manio­
bras de especulación, pero que puede obedecer a 
causas de otro orden, como lo insinuamos atrás. 
Anteayer se cotizaba el dólar a $ 176 %, 
contra 171 % hace un mec; o 

Las monedas europeas, que habían estado muy 
firmes en el mercado de Nueva York, han de­
clinado en los últimos días, coc;a apenas natu­
ral ante la grave situación que Europa atravie­
sa. Anteayer se cotizaba la libra esterlina a 
$ 4.9772 contra $ 4. 98~ hace un mes, y el 
franco francés a $ 0.066472, contra $ 0 .0667~ 
en la misma fecha de febrero. 

El oro 

Las compras de oro efectuadas por el Banco 

LA BIBLIOTECA 

DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

Se recuerda a los profesores y alumnos de 
las universidades y colegios y a las personas 

de la Reoública en el mes de febrero ascendie­
ron a 33 .' 115 onzas finas, cifra que si inferior a 
la excep~ionalmente alta de enero, que fue de 
38.152, es sup~rior a la de cualquiera otro de 
los meses anteriores . 
. La prima de compra de oro ha venido su­

biendo de acuerdo con la cotización del dólar. 
Anteayer era del 66~%, contra el 62~% ha­
ce un mes. 

El café 

El fuerte movimiento de alza en lo~ pre .. 
cios del café que se venía registrando en el 
mercado de Nueva York no sólo se detuvo, 
sino que és!:os han tenido un considerable re­
troceso. y así vemos que se está cotizando el 
Medellín a 12 1/8 centavos contra 13 5/8 hace 
un mes, y el Bogotá a 11~, que se cotizaba 
entonces a 12 7/8. Las causas de ese fenóme­
no no aparecen muy claras, aunque entre ellas 
ha de hallarse sin duda el desconcierto que a 
todos los negocios ha traído la delicadísima si­
tuación de Europa, y también, probablemente. 
la misma rapidez con que se había desarrolla­
do el alza, circunstancias que han sido aprove­
chadas para llevar a cabo una campaña de de­
preciación que ha tenido efectivos resultados. 
Pero las condiciones básicas del negocio no ~a­
recen justificar una permanente depresión, ya 
que el consumo del grano sigue aumentando 
en forma e~pectacular, como que las entregas 
en febrero superaron a la de cualquier otro 
mes en la historia del negocio, y la actividad 
del Brasil continúa claramente decidida a man­
tener el equilibrio estadístico actual, lo que se 
le facilita por lo moderado de la presente co­
secha y de la próxima. 

Los mercados interiores han reflejado, au­
mentánjola, la depresión registrada en Nueva 
York . Ayer se cotizaba en Girardot a $ 31 . 00 la 
carga de pergamino y a $ 42 la de pilado con ... 
tra $ 35 y $ 44, respectivamente hace un mes. 

La movilización de café a los puertos de em­
barque fue en febrero de 271.801 sacos, contra 
347.466 en enero y 317.418 en tebrero de 1935. 

En los dos primeros meses del presente año 
se han m()vilizado 618.967 sacos y en igual pe­
ríodo de 1935 se movilizaron 646 .756. 

aficionadas a los estudios economlCOS, que la 
Biblioteca del Banco . instalada en un amplio y 
cómodo salón y bien provista de libros y re­
vl~tas, está abierta para el público todos los 
días de las 2 a las 4 U de la tarde, inclusive 
los sábados. 
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El Mercado de Café en Nueva York 
Estadística. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visible 
mundial. - Ver_tas par a entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para ope­
racic nes a término. - Base Río N. o 7. - Base Santos N. o 4. - Precios para entrega in-

mediata. - Ultimas noticias del mercado en Nu eva York. 

1 ueva York marzo 7 de 1936 

El mercado de café durante el mes pasado ha estado 
quiete y en general más débil. No ha tenido de~arrolJes 
de ¡mcI ls e!>¡:-ecial. La proximidad del ¡:-rimer d~a de ávi­
so pan) los contratos de mar:o produjo hquidacicr.cs t n 
el mercado a término, presentár;dese ocasionalrr.eme sín­
tomas de que existía un exceso de ventas. El c· té dis­
ponible estuvo pesado, y hubo poco interé~ en café pala 
emcaJ (.ue. aun haciendo concesior.es los \ ·endedorcs. Al 
princi plo dt:] mes se habl6 ce la po~ibilidad de un alza 
en 10~ precios al det:Jl, pero es! ar.do zctualm<.r.te el café 
de SE:ntcs Yz centavo por debajo de la alta cotizaci6n 
recier.t:<.. y el coJen biar,o ccntavo y cuaTlO taO' bien más 
bajo, un at,;mento en J s precios del grar.o tOSI a¿o r.o 
parece probable. a menos que el mercado del crl:do pre­
sente un repentino rr.evimiento de rrejora. Duranle el 
mes Cl febrno desapareci6 en les E~tados Uniccs por 
Jos caLLies de com.L:mo una cantidad mayor de café que 
~n cualquier otro mes en tcda la hi~tol la de la Bol.!'a de 
Café y Azúcar. Las entregas aumentaron 38,4 % sobre 

las de febrero de 1935. 
Durante los primeros ,:liez días del período que se re­

seña. tanto el mercado a término corno el de disponibh· 
estuvinon muy quietos. Los futuros fluctuaron dentro 
de márgenes estrechos, con una baja neta de 6 fl 11 pun­
tes. El limitado interés observaJ:-le en el mercado de dis­
ponible se localizó en los uaves, e peciaJrr.ente en les 
colembiéJnos . Como muchos contratos para entrega en 
enero se vieron dfmorados por las ccndiciones del río 
Magdalena, los to tsdores tuvieron que entrar al rr.crca­
do de disponible a hacer compras. cuando existía una 
escasez de abastos. especialmente de las clase~ de Mani­
%SIes . Las cotizaciones en e e mercado estuvieron firmes 
para las calidades del Brasil, y un tanto irregulares pa­
ra las colombianas, a las que )a demanda hizo avanzar, 
Una disminuci6n de esa cemanda produjo un debilita­
mient o. y se dijo que se podían hacer compras un poco 
por debajo de las cotizaciones del mercado. Para les cos­
t<r-y-f1tte había muy ligera solicitud, pero los vende­
doref en los mercados de origen mantuvieron sus precios 
e h icieron pocas concesienes. Las cotizaciones para e~os 
cafés bajaron al final del período que rese ñ amos. sin que 
eso mejorara la dermmda. Una característica del merca­
do para embarque fue la gradual disminuci6n de la di· 
ferenl ia de precio entre las clases de Medellín y las d( 
Manizales . 

En la semana siguiente el mercado fl término e~tuvo 
decididamente más débil. Les contratos baja ren de ma­
nem continua, perdiendo las clases de Río un prcmedio 
de 2; puntos, en la serr.ara, y las de Samos, de 13 a 
18 . La posibilidad de entT:egas de cafés de Surinam de­
prim e los contratos de R íos, pue~ el comercio no quiere 
esos cafés, por considerarse generalmente q ue ellos será n 
declarados inaceptables en contra to" de R íos al termir.ar 
&fio. Duran te le semana se de~a rrolló un movimiento de 
vent es por tenedores cansados, que duró casi tres días. 
El mercad o qued6 ent onces en una situaci6n de exceso 
de ventas , y u na nueva demanda de ca rácter agresivo 
detuvo la tendencia baj ista . Los cafés cOMo-y-f1cte es­
tuv;emn general rrentc rrás débiles dunmte la SEmana, 
efectLf,ndose muy pecas transacciones. Fuera de fuerte s 
com p I ó <: de ca fé de Santos veri ficadas en ura sesi6n por 
una ce las ' p rincipales cadenas de tiendas, el mercado 
de di~ronjble estuvo absolu tamente quieto. Aunque los 
precios nominales permanecieron sin cnm biú, el sentimien­
to era de mayor debilidad. 

Dufétnte la serrana del 17 de lebrero el mercaC10 es­
tuvo irregular y en general más fl ojo. El mercado de 

disponibles estuvo muy pesado, pues los negociantes se 
abstenían de contraer compromisos, por los días festiVOs 
en los mercados primarios. Aunque poco café del Bras il 
se movl6 en el mercado efectivo, el Santos se so~tuvo, 
pues la ac tiva compra de esas calidades en la semana 
precedente hecha por un fuert<.- distribuidor habla dis­
minuídc las existencias. Los suaves estuvIeron irregula­
res, débiles en la primera parte de la semana y afirmán. 
dose des¡::ués por la d(mar.da de r.egociantes en descu­
bierto, qUE" t nÍan que cubrir sus prev ius ventas cempran­
do en el mercado efectivo, lo que les ~ re6 ur.a situaci6n 
~ast ?nte tirame. l in rr.es antes muchos de les principa­
les tost aderes habían hecho fuertes C{ mpras de cafés 
colembianos ¡:or las noticias de que el río Magdalena 
estaca seco. Cerro ocurrió que algunos de los barces se 
d meraron esos n gociantes se vieron en la im~osibi}jdad 
de cumplir sus complcmisos y tuvieron qt:e acudir al 
merCAdo de di ponibJe. El mercado a término Huvo más 
débil debido a liquidacior es en antici¡:-acién del primer 
día de aviso ¡:-ara los contrat s de marzo. Las ofertas 
fuelon absorbid<:ls p/ontemente, principalmente ¡::or un 
fuerte distr ibuidor de una marca ccnocida en toda la na­
ci6n . El crecido volurren de negocios en la semana se de­
bió princi¡:-almente a esa liquidacién. 

1!n la semana p2 ada el mercado ha seguido sin inte­
rés y ¡:esado, el para cntr ga futura ha f1uctllado dentro 
de márgenes estrechos, J'T'ostrando a veces _ íntemas de 
haber exceso de ventas, y cualquier d{manda 'ue ~e pre­
sentaba hacía afirrrar los precios. Al cierre ce la Eolsa 
an~che las cotizacior.es quedsbm al reded r de las que 
reglan al empezar ]a Sfmana . La pcrsi~tente quietL"d en 
el mercado de disponible y la debilidad de los mercados 
brasilt:ños fueron factores de deprcsién. El negecio en 
ceJé en mano estuvo estancado. Debido a su escacez, las 
cJase~ d I Bra<:iJ estuvieron firrres, las demás, fliás débi­
les. Les cafés sueves mostraron generalmente un tcno més 
(Jojo y !'e dice que hay presi6n F-'ara su venta . Mientras 
que los de Manizales para embarque se o frecen a 11 ~ 
Y los de Medellín a 12 1/8, se cree que podrían comprar­
se, al hacer pror:uesta~ firmes, de ]/8 a 1/4 m enos. 

ESTADISTICA 

(E n sacos de (::0 kilos) 

Arrito$ a las E.l tados Unzdos y a Europa 

A' EST ADCS lJN JJ::CS 

Del Brasil De otro¡ Tot a l 

Febrero •.• _. 19:(, 1.055.114 514 . 118 1. 5t9. 232 
1935 741. 9t9 435. 887 ], ]77 .856 

Julic-Fehero 1935-36 6.544.750 2.e54.f47 9. 399.597 
,. .. 1934-35 5. 124.902 2.:36.13(: 7.4t 1. OJ8 
~ .. 193 3-34 6.058.318 2.113.2f1 8.171 . S ~9 

A EUROPA • 
D el Brasil De otros Total 

Febrero • .• •• 19:6 S~O.{CO 505 .C H 1.015.()CO 
. r¡ ~ 1935 403. ('('0 3 16.CCO 719.COO 

Julio-Febru o 1935- 3v 4.455. eee 3.12°.( ( (1 7. te4 .()(0 
,. .. 1934-35 3.704. ()()O 2 .208 . CCO S.912.0CO ... 193J- 34 4 .936.CJCO 2.72 1. f(' (1 7 . t- ~7 . HO 

(. ) Ir.cluye a rril:c6 a PUUI (! r.o e~tedr5tic,,~ y dec!uccicr. ff ¡:,or 
trasbordos • 
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Entregas mundiales 

EN LOS ESTADOS UNIDOS 
D el Brasil De otr03 Total 

Febrero ..... 1936 883.478 5()7 . 229 1.390 . 707 
1935 590.473 414.113 1.004.586 

J ulio-Febrero 1935- 36 6.190.912 2 . 870.024 9 .060.956 ... 19)4-35 5 . 101.806 2.3 67 . 159 7.46~ . Q65 

1:)13-)4 6. 100.535 2.189.173 8.289. 708 

EN EUROPA 
Del Brasil De otrol Total 

Febrero . ... .. . 1936 503.000 484.000 987.000 
1935 450.000 297.000 747.000 

Ju lio-Febrero. 1935-36 4 . 343 .000 3.397.000 7.740.000 ..... 1914-35 3.975.000 2.571.000 6.546.000 
~ .... 1933-34 4 .252.000 2.773.000 7.298.000 

En P uertos 
del Sur •• Total mund ial 

Febrero ....• 1936 105.000 2.482.707 
1935 80.000 1.831.586 

J ul 10-Febrero 1935-36 863. 000 17. 663.956 ... 1914-35 672 .000 14 .686. 965 .. . 1933-34 869.000 I t.456.708 

Existencia visible mundial 

Bn Estados Unidos M arzo 1.° Febrero 1.° Marzo l ." 
1936 IlJ36 1935 

Stock. Brasil .... .• 666.665 495.029 482.151 

Otr03 ... 4'" 141. 789 336.900 395.621 

A flote del Brasll. .•.. 650.700 852.700 516.100 

Java y E'te 6.000 1.000 
---- ---- -----

T~tal. ..... 1.661. 154 1.690.629 1.394.en 
----- ------

En Europa Marzo 1.° Febrero 1.0 Marzo 1.° 
1936 1936 14J5 

Stock. Brasil ..... . 1.038.000 1.011.000 1.227.000 
Stock. OU03 .•. .. ~ l. 445 .000 1.424 .000 1.322.000 
A. flote . del Brasil . • 403.000 512.000 349.000 

Java y Este 44.000 69.000 51.000 
----- ----- ----

Total ...•... 2.930.000 3 . 016.000 2.949.000 
---- -----

En Puertos del Brasil 3.255.000 3.125.000 2.133 .000 

Existencia vi3ible 
mundial··· _ •.• - 7.846.154 7.831.629 6. 476.872 

( .. ) El Cabo. Rlo de la Plata. Costa occidental de Sur Am~rle. 
y consumo en el Brasil. 

( ••• ) Excluyendo eune. CHiS en el e ¡nterlor. y e retenidas'. 

VInta'! para entrega futura en la Bolsa de Nueva YorA: 

FEBRERO ENERO-FEBRBRO 
1936 1935 1936 1935 

Contrato eA.. 7 218.000 303. 500 477 .250 440.750 
e[).. 331.500 684.500 1.122.500 1.103.100 

cH- Colombiano 

Total . • . • 549.500 988.000 1.599.750 1.544.250 

Precios publicado'! para operaciones a término 

Base, Río número 7 

Marzo 6 Febrero 6 Más al to Más bajo 

Marzo ......... 4 .83 5.20 5 .27 ' .77 
Mayo .....•... 4.97 5.35 5.40 4.93 
Jul io .... . . ~ •. . 5.07 5.50 5.57 5 . 07 
Septiembre .•.. 5.17 5 .62 5.67 5 .1 7 
D iciembre ..•. 4 5.25-5.27 5.71 5. 76 5.25 

Base, Santos número 4 

Marzo 6 Febrero 6 Más alto Más bajo 

Marzo .... ... 8.37 8.98-3.99 9.0-1 8.37 
Mayo ...•...• 8.46 9.09-9.10 9.13 8.46 
Julio . . ... ... 8.48 9.06 9.08 8.48 
SeptIembre .... 8 .53 9.09 9 . 13 8 .53 
Diciemb re .•. _ 8.54-8.56 9. lJ-9 .15 9.16 8.54 

Precios publicados para entrega inmediata 

Marzo 6 Febrero 6 Más alto Más ba:o 

Rio número 7 ..• 
Santos número 4. 
Medellin ..... • . _ 
Manizalell ...... • 
B:nanga (lavado) . 

6-~ 6-7/8-7 
9-1/8-9-7.( 9-~-9-5/8 

12-7.( - 12-3/8 13-13-7.( 
11-718-12 12-5/.~-12-~ 

12-3/8-12-~ 1 2-~-12-~ 

7 
9-5/8 
13-~ 
13-)i 
12-" 

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO 
E. NUEVA YORK 

6.~ 
9-1/8 

12-3( 
11-718 
1 2-~ 

Nueva York. marzo 13 de )936 

Nos referimos a nue~tra carta de café del 7. En esta 
semana el merc,ado a término, estuvo pesado e irre.;ular, 
cerrando ayer ltgeramente mas alto que al principiar la 
semana. Hoy ce rró firme, con avances de I a 8 puntos. 
El mercado de disponible, pesado. El Santos N .o 4, a 
9 centavos . Lo~ suaves bajaron de ~ a ~ centavo en 
la semana. 

ACTA DE SORTEO DE BONOS DE LA DEFENSA NACIONAL 

Número 9 
En Bogotá. en el Banco de la República , a las dos de la tarde del 

día 31 de Enero de 1936. se reunieron los señores: Julio Velasco, 
en representación del Ministerio de Hacienda y Crédito Público; 
Juan N. Esguura. en representación de la Superintendencia Bancaria; 
Julio Caro. Gerente del Banco de la República; Hemando Acosta V .. 
Auditor del Banco; y J. M. Salazar Henao .. {efe de la Sección de 
Emisión. con el fin de proceder a verificar e sorteo ordinario de 
$ 250000. en bonos de la Defensa Nacional. Este sorteo se hace 
de conformidad con lo dispuesto en el contrato celebrado entre 
el Banco de la República y el Gobierno Nacional . con el si­
guiente resultado: 

&nos dt $ 5 caaa uno. Serit cA-
720 bonos númeroll 26.350 8 26.377 - 27. 50C) 111 27.680 

54.145 a 54.344 - 78.026 a 78.240 
78.241 8 78.345 

Bonos dt S 10 cada uno. Seri, cB. 

650 bonos números 168 a 293 - 41. 331 8 41. 378 
43 . 374 a 43.849 

Bonos de $ 20 cada uno. Serie ce. 
115 bonoa número, 8.191 a 8 .218 - 8 .220 a - 8.316--18.438 8 18.537 

&nos dt $ iD cada uno . S,rie eO. 
124 bonos números 10.881 a .11 .004 

Bonos de S 100 cada uno. Serie cE. 
137 bonos números 8.227 a 8 .363. 

Bonos de $ 500 cada uno. Serie cF. 
173 bonos números 4-6-10 a 17 - 579 a S9S 

950 a 952 1.617 a I.ó}} 
1. 840 a 1.856 3.015 & 3.030 

3. 187-3.29883.314 3.437 a 3.453 
4.716 a 4.732 - 5.248 a 5.264 
6 .235 a 6.251 - 6.854 a 6.860 

Bonos de $ 1.000 cada uno. Serie cG. 
119 bonos números 228 a 237 - 570 a 579 

1.372 a 1.381 - 1.759 8 1.777 
1.78C) a 1.798 - 2.847 a 2.856 
3 . 167 a 3.176 - 3.339 a 3.348 
3.644 a J . 6)3 - 3.859 a 3.868 
4.566 a 4.575 - 4.940 a •• 949 

Estos bonos sorteaaos dejan de ganar Intereses desde la lecha 
del sorteo. y serán pagados a su presentaci6n en la, oficinas del 
Banco de la República. 
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Síntesis de las actividades e~rómicas mundiales en 1935 
Por H E e T o R JO SE V ARG A S 

Especial para la «Revista del Banco de la Repúb1ica~. 

La situación del comercio internacional. - Países de moneda de papel. - Países de mo­
neda de oro. - Política comercial de los Estados Unidos. - Situación general del crédito. 

Movimiento de capitales extranjeros. - El problema de los precios. 

1935 ha sido el año del restablecimiento eco­
nómico, como 1934 fue el de la convalecencia, 
según las apreciaciones de los expertos finan­
cieros. Esto no quiere decir qUE' se haya retor­
nado a la normalidad anterior, sino que se ha 
llegado al reajuste de una nueva ~ituación eco­
nómica, caracterizada por el aumento de la 
producción, por el equilibrio y ritmo de la eco­
nomía interna de Jos diversos países y por la 
disminución del ccmercio internacional. 

La economía interna de los países de mone­
da de papei-Estados Unidos, Inglaterra , Ja­
pón, y sus satélites-muestra un aumento ~en­
sible en casi todas las actividades económicas, 
especialmente en las que se consideran como 
índices-bases . Por el contrario, esos índices son 
desfavorables para los países del bloque de oro, 
pero como en este grupo 5ólo se pueden incluír 
a Francia y Holanda y, con algunas reservas a 
Suiza y Polonia, el cunjunto mundial respalda 
1a afirmación optimista del saneamiento inter­
no de las distintas economías 

En cambio, el comercio internacional mues­
tra un mgrcado sentimiento a la baja o a su 
estancamiento depresivo, con el rasgo típico 
del aumento del movimiento comercial de de­
terminadas materias primas destinadas al capí­
tulo de guerra. 

Conviene presentar algunos datos estadísticos, 
en respaldo de nuestras afirmaciones, tomados 
del Boletín de las Sociedad de las Naciones y 
de la Revista de la situaci6n económica mun­
dial de la misma institución . 

PAISES DE MONEDA DE PAPEL 

Estados Unidos.-Indice general de la pro­
ducción: (100= 1929) En 1933, 53.01; en 1935 
llegó a 81.05. Producci6n industrial : en 32 ba­
jó a 27.06 y en 35 subió [) 74, en lo que se 
refiere a bienes de inversión; en lo que respec­
ta a bienes de consumo corriente, la diferencia 
ha sido de 75 para 32 y 91 para 35. Automó­
viles: En 1932, 25.09; en 1935 (noviembre), 
84.04. Textiles: en 1932, 72; en 1935 (noviem­
bre), 93; Petróleos: en 1932, 8. Q70 (promedio 
en míllares de toneladas métricas); en 1935, 
12.087 (promedio). Hierro y acero: 1931, 1. 541 
(m.t .m.): en 1935,2.140 (promedio). Precios 
al por mayor: en 1931, 76; en 35, 84. 

En Inglaterra, el índice de la producción ge­
neral sube de 88 en el año 33 a 103 en 35; 
la de las máql1inas pasa de 104 en 34 a 110 
en 35; la de textiles de 73 en 31 a 80 en 35. 

La más alta diferencia se registra en el ramo 
de construcción de habitaciones-al que se le 
da grande importancia financiera-que de 173, 
en 34, pasa a 193 en 35. 

En el Japón, el Índice general de producción, 
que en 1934 llegó a 128, en 1935 alcanzó a 
138. Para las industrias de máquinas y de tex­
tiles el índice pasa de 180 a 207 y de 136 a 
149, respectivamente, para los mismos años . 

En Chile, el índice general de la pronucción 
que había descendido a 77 en 1931, sobre 100 
en el año 28, volvió a subir en noviembre de 
35 a 129. La industria de textiles llegó en es­
ta última fecha a 289, después de haber des­
cendido a 123 en el año de 30. 

PAISES DE MONEDA DE ORO 

En Francia, el Índice general de la produc­
ción marca un descenso de 88 para 1931 a 71 
para 1934, y de 66 (promedios) para 193). 
Este mismo descenso se observa en Jos otros 
países de talón de oro como Suiza y Holanda. 

Venezuela es el único país de la América que 
se mnntiene dentro del patrón de oro e indica 
una marcada depresión en sus industrias au­
tóctonas. Al mismo tiempo el florecimiento Je 
la explotación de petróleos-aun cuando con ca­
pital extranjero-le ha permitido mantener una 
situación sui géneris de bieneslar ncal y de de­
presión económica en sus industrias nativas. 

Los países que tienen una economía total­
mente intervenida, como Rusia y Alemania. 
también muestran un alza general en sus Índi­
ces de produc:ión. Alemania había tenido una 
gran baja en 1934; en los últimos meses de 35 
ha tendido a reaccionar. Rusia, en su comer­
cio mternacional, señala la depresión, a pesar 
del aumento de la exportación de petróleo. 

En Colombia , clasificado entre los países de 
moneda afiliada al dólar, todos los índices de 
producción conocidos indican un sentimiento 
de mejoría . Los datos hasta ahora publicades 
sobre 13 renglones de las principales activida­
des económicas muestran que en 1932 había­
mos de~cendido a 64 (sobre 110 en 34) , y que 
en 1935 llegamos a 107, cifra parecida a la de 
111 en 1928. 

Fuera de e5tos datos, publicamos ahora el 
del consumo de gasolina, que demuestra la 
misma tendencia alcista: 1928, 62.337 de bo­
tellas (en millones); 1932, 62.258; 1935,98.733. 

En consumo de energía eléctrica, al que se 
da importancia capital como barómetro del pro-
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greso econ6mi-:o, también demuestra un gran 
mejoramiento en nuestras indus t rias . Sobre 100 
en 1933, en 1935 llegamos a 178 en el consu­
mo de la fuerza eléctrica. Puede afirmarse que 
en este renglón hemos venido en escala siem­
pre ascendente. 

DESARROLLO DEL COMERCIO MUNDIAL 

COMERCIO INTERNACIONAL 

En seguida insertamos un cuadro gr;jfico del 
movimiento comercial en 1935 de 75 países, 
tomado del Boletín de la Sociedad de las Na­
cione~ : 
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En otros términos: en 1929, 100 (promedio) ; 
en 1933, 350; en 1934, 33.7; en 1935 (tercer 
trimestre) 32 ·74. 

Para la mejor comprensión de estos datos 
debe tenerse en cuenta que el mayor volumen 
de este movimiento corresponde a ciertas ma­
terias primas como el hierro (producción pro­
medio mensual en 1934, 5.62), millares; en 
1935 , 5.722) , el cobre y el plomo, en gran par­
te destinados a los D rmamentos ; lo mismo que 
el petróleo . El aumento de la explotación de 
este artículo bate el record pues en 1928 sólo 
alcanzó a 15.140 (t. m . c. en millones) y en 
noviembre de 1935 llegó el promedio mensual 
de la producción mundial a 19.65l. 

Otro hecho importante es el de que la Amé­
rica muestra un aumento en su m')vimiento co­
mercial. La América Latina en 1932 marca un 
promedio de 47. ~ 1; en 34 de 48,42 y en 35 de 
55 (importaciones) y de 70, 77 Y 85, :especti­
vamente, en exportaciones. Lo mismo sucede 
con los Estados Unidos . Para los mismos añoc;, 
93 .28, 81.32 Y 100, en importaciones y 106, 
104 Y 160 (noviembre) en exportaciones. Lo 
contrario sucede en Europa que señala una 
marcada tendencia a la baja. En Ac;ia, el úni­
co país que muestra un aumento en este ramo, 
y de grande importancia, es el Japón. 

En síntesis· El promedio de movimiento in­
ternacional continúa en baja. El comercio de 
manufacturas tiende a disminuírse grandemen­
te, quedando reducido, en parte importante, a 
la industr~a de guerra . El comercio de materias 
primas ha aumentado relativamente, especi~l­
mente el del petróleo, que también debe colo­
carse entre los artículos de guerra . Todo esto 
demuestra hasta la evidencia el triunfo de la 
autorquía y la preparación mundial para la 

. guerra Los datos estadístico'5 sobre este parti­
cular deben tomarse con derta reserva , como 
lo demuestran los recientes escándalos sobre ar-

-V ~ ~ ~ 
1932 

30 
1933 1934 1935 

mamentos v la controversia habida en el Par­
lamento Brftánico, en diciembre último, sobre 
exportación de petróleo a Italia. Según datos 
italianos la introducción había aumentado en 
un 80% sobre el año 34 y según el Gobierno 
británico había disminuído . El hecho parece ser 
que aumentó y que se disfrazan muchas de e ' ­
tas operaciones 

Presentamos una relación de las trabas al ce)­
mercio internacional que demuestra nuestro Corl­

cepto de que el mundo cada día va más hac a 
un nacionalismo riguroso y agresivo. Esta rela­
ción la pojemos llamar «el comercio encadenado 

MONOPOLIOS DEL COMERCIO POR EL ESTADO: 

IRÁN, U. R. S . S . 

t\.10nopolios de importación de ciertos pro­
ductos determinados: Alemania, Bulgana, Chi­
le, España Estonia, Finlandia, Grecia, Italia, 
Lit:uania, lManchuria, Noruega, Países Bajos, 
Polonia, Suecia, Uruguay y Yugoeslavia. 

Autorizaciones de importación: Australia, Aus­
tria, Bélgica, Inglaterra, Bulgaria, China, Co­
lombia, Dinamarca, Ecuador, España, Estonia, 
Finlandia, Francia, Hungría, Japón, Lctonia. 
Lituania, Países Bajos, Noruega, Polonia, Ru­
mania, Unión Sud Africana, Suecia, Suiza, 
Checoeslovaquin, Tunicia, Turquía. 

Contingentes de importación: Alemania, Bél­
gica, Bolivia, Inglaterra, Chile, Ecuador, Es­
paña, Francia, Grecia, Hungría, India, Irlanda, 
Ind:Jchina, Italia, Luxemburgo, Noruega, Pa­
lestina, Países Bajos, Nerlandia, Portugal, Ru­
mania, Suecia, Suiza, Checoeslovaquia, Turqula, 
Uruguay. 

Autorización de exportaciones: Alemania, 
Austria, Bulgaria, Canadá, Dinamarca, Francia, 
Grecia. Hungría, Países Bajos, Nerlandia. po­
lonia, Suecia. 

Contingentes de exportación: Australia, Bra-
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sil, Bulgaria, Canadá, Dinamarca, Estonia, Fran­
cia, Hungría, India, Japón, Nerlandia, Zelandia, 
Paraguay, Suecia, Checoeslovaquia, Yugoesla­
vía. 

Primas a la exportación: Alemania, Austria, 
Inglaterra, Dinamarca, España, Estonia, Fin­
landia, Irlanda, Japón, Letonia, Países Bajos, 
Polonia, Unión Sud Africana, U. R. S. S ., Ve·· 
nezuela . 

Control de cambios: Alemania, Argentina, 
Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Bu]g3ria, 
Chile, China, Colombia, Dinamarca, Ecuador, 
España, Estonia, Grecia, Hungría, Indcchina, 
1 talia , Japón, Letonia, Luxemburgo, lv1éxico, 
Noruega , Paraguay, Perú, Irán, Polonia, Por­
tugal, Rumania, Salvador, Checoeslovaquia, 
Turquía, U . R. S. S., Uruguay , Yugoeslavia. 

Esta relación, aun cuando un poco incomple­
ta. por cuanto no tiene la intensidad de las di­
versas formas de restricción, muestra la situación 
real del comercio internacional. 

POLlTICA COMERCIAL DE LOS ESTADOS UN IDOS 

Este país está haciendo un ensayo muy inte­
resante para devolver a su comercio externo la 
importancia que tuvo en otras épocas. Ha ce­
lebrado, en efecto, con algunos países de la 
América (aún cuando también ha negociado con 
algunos europeos) convenios especiales sobre la 
base de una mayor amplitud aduanera a true­
que de mutuas concesiones. Indudablemente, su 
mayor interés mira a los países del continente 
americano con quienes quiere formar un grupo 
económico. El de propender por el desarrollo 
económico de sus vecinos del Sur para incre· 
mentar su comercio, había sido ya una vieja 
tendencia de los estadistas de la República del 
Norte. Fue esa la razón de ser su política de 
financiación de los empréstito'), en el período 
del 23 al 28, que finalizó con el mayor fracaso. 

La nueva política está dando muestras de 
una amplitud inteligente, como en el caso de 
la plata, al ofrecer comprar a toda la América 
10 que produzca en este metal, o lo que tenga 
en stock, a U. S. $ 0.65 la onza, cuando el pre­
cio en el mercado de Londres es de $ 0.45 . Esto 
demuestra que ellos se dan plena cuenta de que 
para el buen éxito de sus proposi tos tienen que 
ayudar a levantar los precios de las materias 
primas de lo que vendemos los latinoamericanos 
en lugar de deprimirlos, como hasta ahora lo ha­
bían hecho De otro modo la nueva política 
americana estaría llamada a un nuevo fracaso. 

PRECIOS 

Cuestión muy importante en relación a la rea­
lidad del movimiento comercial es la de los pre­
cios. De un lado la devaluación de las monedas 
hace que los índices estadísticos puedan des­
orientar en su verdadero alcance; de otro, la po­
lítica intervencionista de la mayoría de los es­
tados sobre la fijaCIón de los precios y la política 
de los Cartels, internacionales, distribuyendo 
mercados, reduciendo la producción y estabili-

zando precios, hace que el problema tenga gran 
complej idad . 

Puede destacarse el hecho de que la mayoría 
de los países tienden a levantar el precio (~e sus 
artículos, tanto interna como externamente. Esta 
política está muy distante de la de otras épocas 
en que la reducción de los precios era conside­
rada como desideratum del bienestar y del pro­
greso económico. En el conjunto del comercio 
internaciona l resultan casos muy anormales que 
hacen pensar en el artificio en que vivimos. Al­
gunos precios de materias primas han recuperado 
sus más altas cotizaciones y otras se mantienen 
y aún siguen en constante depresión. Todo de­
pende de la fortaleza financiera de los países 
productores . La ley de la oferta y de la deman­
da no es más que una teoría fuera ya de :a rea 
1idad En estas circunstancias el re~tablecimien­
to del ritmo internacional está muy distante de 
conseguirse. Tanto más si a esto se une la des­
igualdad en la repartición de las materias pri­
mas. 

Ejemplos típicos de este problema los tene­
mos en Colombia donde los productos nativos, 
como el petróleo y los bananos, que no le per­
tenecen, tienden a rnejorar de precio, y el café, 
que sí es de ella, tiene un precio internacional 
cinco veces inferior al promedio de otras épocas. 

En conclusión, el problema de los precios y 
de la desigualdad en la distribución de las ma­
terias primas tiende a vigorizar la política de 
autarquía como legítimo y único medio de de­
fensa . 

SITUACI ON CREDITICIA .-MOVIMJENTO DE CAPITA­
LES EX TRANJEROS.-AHORROS .-DESOCUPACION 

Es un fenómeno general, en la hora presente, 
en todos los países, el aumento de los depósitos 
bancarios inactivos; la absorción del capital 
bancario privado por papeles de deuda pública 
interna; el crecimiento vertiginoso de los gastos 
públicos y de los impuestos; el desplazamiento 
del crédito privado por el crédito estatal; la res­
tricción del crédito personal; la disminución ca­
si completa del crédito internacional, reducido a 
unas pocas operaciones de préstamos bancarios 
a corto término con fines tendenciosos de orden 
polít ico; la cesación del pago de las deudas ex­
ternas (puede calcularse en un 5% las que se 
están sirviendo); el aumento del valor de los 
papeles bursátiles ·-excepción hecha de los paí­
ses de talón de oro-, y el restablecimiento del 
ahorro . 

La política monetaria tiende cada día más a 
la autonomía monetaria de cada país. En 1935 
Bélgica devaluó su moneda y abandonó el talón 
de oro. Polonia, Suiza y Holanda, aun cuando 
teóricamente dentro de este sistema, adoptan 
medidas de control indirecto de la libre con ven 
ción . Sólo queda Francia debatiéndose heroica­
mente por ]a defensa de su moneda ele oro. 

El Banco Internacional de Reparaciones sólo 
tuvo un movimiento de 300 millones de francos 
como pago de Alemania a Francia por concep­
to de indemnizaciones mineras . 
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El problema de la desocupación ha continua­
do estacionario, con un mejoramiento para los 
países de moneda de papel y en especial para 
los Estados Unidos. 

En Colombia no tenemos ese problema, pero 
puede presentarse si no acertamos a darle una 
pronta traducción práctica al programa nacio­
nalista del desarrollo de nuestras industrias. 

Por encima de la literatura de los estadistas 
de los países imperialistas, el equilibrio y retor­
no del comercio internacional no puede venir 
mientras no se modifiquen las actuales circuns­
tancias de absoluta desigualdad en la distribu-

ción de las materias primas y de la lOJusticia 
en la fijación de los precios de los artícuk>s so­
metidos al cambio internacional. 

Es muy de meditarse que los países de mone­
da de papel muestran una mejor situación eco­
nómica que los países de talón de oro . 

En nuestro concepto, ese hecho tiene también 
la significación de que la autarquía económica y 
monetaria es una necesidad fatal del presente, 
especialmente para los países de economía débil 
y penetrada como el nuéstro . 

v \<1 
HECTOR J OSE V ARCAS 

Rasgós de la producción colombiana en 1935 

IL señor L. S . Rowe. muy distinguido Director General de la Unión Panamuicana, solicitó a fines del año pasado 
t: de don) ulio Caro, Gerente del Banco de la R~pública. un artículo ~en el que se descnbieran a grandes rasgos 

los adelantos que en el año de 1935 hubiera hecho la república de Colombia en la legislaci6n bancaria para ayu­
dar a la industria, a la agricultura y al comercio; para impulsar la manufactura y el cultivo de nuevos productos; 
para la dis t ribu:i6n d e tierras entre colonos; para mejorar los sistemas de comunicación y transporte; y en fin para 
todo aquello que tendiera al beneficio económico de la naci6n en 'general». El señor Caro envi6 al señor Rowe el 
estudio que reproducimos en seguida, que acaba de ser publicado en las tres edicione'i-e,>pañola, inglesa y portu­
guesa-del número especial del Boletín de la Unión Panamericana dedicado a celebrar la sexta conmemoraci6n del 
Día de las Américas. 

Colombia ha venido haciendo en los úl timos 
tiempos esfuerzos, que en este año de 1935 se 
han intensificado, para extender y facilitar el 
crédito bancario destinado a fomentar la pro­
ducción, especia'mente en el ramo agrícola . 

Eficaces factores de ese empeño han sido la 
adopción de la Pienda agraria en la legislación 
y el establecimiento de la Caja de Crédito 
Agrario, Industrial y tvlinero. 

La prenda agraria está permitiendo a dicha 
caja y a los bancos comerciales hacer présta­
mos con plazo de un año, garantizados con ga­
nados o cosechas en vía de producción, al in ­
terés del S% anual, los que pueden descontar­
se en el Banco de emisión al 3%. Esta forma 
de crédito ha tenido considerable incremento 
en los últimos años. 

La Caja de Crédito Agrario . Industrial y 
Minero fue fundada por la ley 57 de 1931. que 
vinieron luégo a modificar los decretos núme­
ros 553 y 849 de 1932. Su capital pagado, que 
el Estado aportó íntegramente, ha sido de 
$ 2.600.000, pero en este año será elevado a 
$ 3.500.000, siendo el propósito del Gobierno 
llevarlo a la mayor brevedad posible a $ 5.000.000. 
Bien que sea la caj a una entidad oficial, tiene 
en su organización y funcionamiento parte im­
portante el Banco de la República, pues éste 
nomcra directamente uno de los cinco miem­
bros de la J unta Directiva y presenta listas de 
agricultores e industriales de las cuales el Go­
bierno designa otros dos . También corresponde 
al Banco el nombramiento del Auditor de la 
Caja. 

Recientemente se ha dispuesto pasar a la 
Caja la administración de la Nacional de Aho­
rros, cuyo capital es de $ 1 000.000 y tiene depó-

sitos por $ 4.000 000. y se ha dado a la primera 
facultad para invertir el 50% de uno y otros 
en operaciones de prenda agraria. 

A los recursos así acrecidos de la Caja hay 
que sumar además la facultad de que goza de 
redescontar en el Banco de emisión. Todo esto 
la ha puesto en capacidad, que ella ha sabido 
ej erci tar con prudencia y acierto, de incre~ 
mentar considerablemente sus operaciones agra­
rias e industriales, prestando inmenso servicio 
a la economía nacional. 

Ese servicio se va a ha~er aún más eficaz, al 
extenderlo a regiones productoras que por su 
alejamiento han estado prácticamente privadas 
de los beneficios del credito bancario. Han em­
pezado a fundarse en los principales centros de 
tales regiones sociedades seccionales de crédito. 
cuyo capital aportan los departamentos y mu­
nicipios, la Caja de Crédito Agrario y los in­
d '.lstriales y agricultores de la respectiva región . 
Esos institutos funcionan bajo el control de la 
Caja, la que les descuenta sus obligacione~, que 
ella a su turno puede redescontar en el Banco 
de la República. De esa manera éste puede ex­
tender su crédito para el apoyo de la produc­
ción, en forma segura y eficaz, hasta los con­
fines últimos del país. 

El Gobierno nacional ha tomado especial in­
terés en la fundación de estas sociedades y en 
su multiplicación, y ha logrado que las Asam­
bleas depart8.mentales voten en este año parti­
das destinadas a la formación del capital de 
las mismas. 

Han contribuído también, en forma conside­
rable, al desarrollo de la producción agrícola, 
Jos préstamos que el Banco de la República 
hace con la garantía de bonos de prenda ex-
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pedidos por los almacenes de depósito que la 
Federaci6n Nacional de Cafeteros mantiene en 
los princIpales centros comerciales del país. Ta 
les bonos se expiden sobre productos nacionales, 
como café, trigo, tabaco, etc., y los préstamos, 
que sobre ellos hace el Banco, pagan un inte­
rés muy baj8, el 3% anLal. 

Ese tenaz esfuerzo que viene realizándose pa­
ra extender, facilitar y abaratar el crédito des­
tinado al fomento de la producción, ha sido 
acompañado del no menos importante que el 
Gobierno lleva a cabo en favor del desarrollo 
agrícola. Con los recursos más amplios que pa­
ra el año próximo ha obtenido, el Nlinisterio del 
ramo se prepara para llevar a la práctica un 
vaSlO plFln de fomento agrícola, por medio de 
divulgación de conocimientos y de propaganda, 
de granjas y estaciones de experimentación, de 
importación de semillas y maquinarias para ser 
vendidas a los agricultores a precio de costo y 
aun en algunos casos repartirlas gratuitamente. 

Con muy buen acuerdo, para hacer más en­
caz la labor, se ha resuelto en:aminar por-aho­
ra el esfuerzo a fomentar especialmente la pro­
ducción de cuatro productos cuyo cultivo es 
susceptible de enorme incremento por la faci­
lidad con que se real iza y la abunJancia de te­
rrenos aprcpiados: el algodón, el trigo, el arroz 
y el tabaco . 
. El café, · que es otro de los cultivos que se 
ha adaptado admirablemente a las con,liciones 
del p'3Ís, continúa desarrollándose, no obstante 
las adversas condiciones que tal producto ha 
tenido que afrontar en los últimos años . La 
Federación Nacional de Cafeteros ha calculado 
las exportaciones del presente año en 3 670.000 
sacos de 60 kilogramo~ que será ]a mayor re­
gistrada hasta hoy , y representa un 17 % de 
aumento sobre./a de 1934. (J) 

También la industria del banano, otra de las 
agrícolas que se han desa rrollado en escala 
considerable, tiende a aumentar, y tanto en la 
costa del Pacínco como en la región de Urabá 
se está emprendiendo en grande escala, favore­
cid a por condiciones superiores a las que ofre­
ce la zona del Magdalena, especialmente por 

estar libre de los daños que en ésta causan los 
huracanes periódicos. 

La minería es otro ramo de la producción 
que presenta perspectiva de enorme desarrollo. 
El alto preclO del oro, especialmente en re18-
ción con la moneda nacional , ha estimulado en 
los últ imos tres años la industria minera, en 
la cual se hFln invertido recientemente muy im­
portantes capitales para la importación de ma. 
quinanas modernas y paca el estudio y la ex­
ploración de nuevas regiones mineras, que pro­
meten resultados halagüeños. La producción de 
Colombia , que en 1932 ascendió a 7 . 721 kilo­
gramos de oro fino, llegó en 1934 a ] 0.704 ki 

(1) Las exportaciones de ea fé en 1935 l'esul ta ren su ­
pel ion's :l lo calculado por la Frderaci6n laciClnal de 
Cafeteros, pues llegaron a 3.785 .000 sacos, o sea un 
aumento de más de un 20% sobre las de 1934. 

(" Tota de la R del B. de la Rtp . ). 

logramos, colocando a nuestra nación en el pri­
mer puesto entre los países productores de oro 
en la América del Sur. 

El Banco de la República ha apo)-éido muy 
eficazmente ese movimiento, estableci er¡do agen­
cias para la compra de oro en todos los cen­
tros productores y pagando el metal, gracias a 
las condiciones especiales que para sus expor­
taciones ha obtenido, a precios superiores a los 
que podrían obtener los productores exportán­
dolo directamente. Por ~u parte la Caja de 
Crédito Agrario, Industnal y Minero, estudia 
actualmente la manera de organizar ccnve· 
nientemente el crédito minero, cuyo desarrollo 
es base indispensable para llevar ia minería al 
puesto de primera línea que le corresponde en 
la producción nacional. 

La producción petrolífera, en las concesiones 
de la T rapica I Oil Company, únicas que en el 
país se hallan en el período de rendimiento co­
mercial, está trabajando en el máximum que 
le perm ite su capa2idad de transporte. Las de­
má<:: empresas, como la del Catatumeo y la 
del Carare, están en el período inicial de ex­
ploración. 

Tamhién empieza a manifestarse interés en 
la explotación de minas de plata, muy ac­
tiva en otros tiempos y que por el bajo precio 
del metal ha bía sido abandonada. Se acaba de 
fundar en Londres una empresa, con fuerte ca­
pital , para la explotación de las famesas mi­
nas de F rías, y se considera seguro que ese 
ejemplo será segu ido en breve por otros empre­
sario<;, sabiendo la importancia de las forma­
ciones argentíferas que existen en Colombia. 

En el ramo minero existen en el país otras 
posibilidades, fuera de la del oro y la plata. 
E c.: pecialmente la industria siderúrgica está lla­
mada a gran desarrollo , cuando con la mejora 
y abaratamiento de los transportes se hagan 
económicamente explotables los ricos yacimien­
tos de hierro que poseemos. 

Merece también anotarse el resurgimiento 
que la industria fa bri l ha tenido, a favor de 
las altas tarifas aduaneras, especialmente con­
siderable en el ramo de hilados y tejidos de 
algodón. En escala menor, rero siempre con­
siderahle, se desarrollan otras manufacturas, 
como l ~s te) ides de lana, el calzado, los pro­
ductos del tabaco, etc . 

Bien sabido es que la dificultad en los trans­
pOI tes ha s ido la ma) or contra la cual ha te­
nido que luchar la proclucción de Colombia. 
Las peculiares condiciones de ]a topografía del 
país, cuya parte má~ pobJ~da ocupa las abrup­
tas ramificaciones de la gran cordillera de los 
Andes, han hecho en extremo difícil Y costosa 
la construcción de la red de comunicaciones 
La naci6n, no cbstante, ha realizado en los úl~ 
timos quince años un esfuerzo enorme en la 
construcción de carreteras y ferrocarr.iles, lle­
vando a cabo una obra que. teniendo en cuen­
ta las circunstancias apuntadas supera proba­
blemenre )a ql1e en el mi~m0 Jap<:o haya he­
cho cualquier ot ro país de la América Latina 
E~as vías de comunicación, aunadas a las ru~ 
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tas fluviales y aéreas, han facilitado la unión 
de las diferentes regiones del país, antes muy 
aisladas . . han sido factor eficacísimo de la 
gran tra · ,~ rormación económica que en la na­
ción se h :i venido operando en los últimos 
tiempos. 

El gobierno, al par que empeñado en el fo­
mento agrícola y en la extensión y mejoramien­
to de la instrucción pública, ha continuado 
atendiendo las obras públicas, especialmente en 
el ramo de carreteras . 

Precisamente pronto ha de quedar termina­
da la carretera que una a Bogotá con Villavi­
cencio. en la regi6n de los llanos orientales, 
obra de importancia trascende!1tal, pues tiene 
el Jefe del Estado la ambición de extender esa 
vía, a lo largo del río Meta, hasta llevarla a 
Puerto Carreño, sobre el Orinoco, en los límites 
con Venez.uela, abriendo a la colonizaci6n una 
extensísima región, de fértil suelo y que ofrece 
posibilidades inmensac; de desarrollo. pero hasta 
ahora casi improductiva por el aislamiento en 
que se ha mantenido. 

En materia de producción parece que actual­
mente Colombia se orienta hacia una política 
que recuerda. proporciones guardadas, la que 
los Estados Unidos siguieron por bastantes años: 
el desarrollo del mercado interno, como base 
para el comercio exterior. El mercado interno 
de Colombia, dada la población del país, pue-

de adquirir una importancia relativamente con­
siderable, pero hay que crearlo, por decirlo así. 
A esto tienden la extensión y abaratamiento 
de los trasportes . la supresión de las trabas in­
ternas al comercio, el fomento de la instruc­
ción y el mejoramiento de las condiciones de 
vida de la poblaciói1, aumentando así su capa­
cidad tanto de producción como de con~umo_ 
Cuando de esa manera se haya llevado al máxi­
mun de desgrrollo el mercado interno, será és­
te el fundamento más sólido para un conside­
rable comercio exterior. 

Para estas realizaciones, como para las que 
tiendan al adelanto nacional, ha sido y nece­
sariamente ha de continuar siendo, factor prin­
cipal e indispensable la paz interna de que 
afortunadamente ha venido gozando Colombia 
en los últimos treinta v tres años. Y es lo más 
va lioso de esa paz y lo que la hace benéfica 
y fecunda, que ella ha sido el fruto de un ré­
gimen político netamente civil, que garantiza 
ampliamente el libre ejercicio de todos los de­
rechos, realizando en forma práctica y bienhe­
chora el gran ideal que expresa el lema de 
nuestro escudo nacional: <Libertad y Orden~ . 

Bogotá, diciembre de 1935. 

)ULro CARO 
Gerente del Banco de la R~pública 

La Ley Bancaria belga . 

La honda reforma econ6mica y financiera 
llevada a cabo por el Gobierno belga. a virtud 
de los plenos poderes que el parlamento le otor­
gara en 31 de julio de 1934. ha afectado, co­
mo no podía "por menos, a las instituciones 
bancarias. Primeramente, el decreto-ley de 22 
de agosto de 1934. que impuso la separaci6n 
radical entre Bancos comerciales (o de depósi­
to) y Bancos industriales (o de negocios), ter­
minando con los Bancos de tipo mixto. Más 
tarde, el decreto ley de 9 de julio de 1935, que 
somete a la Banca a una verdadera ordena­
ción jurídica. 

Estructura de la ley. -Se halla dividida en 
cinco títulos, que tratan, respectivamente: el 
título 1, del Estatuto legal de los Bancos, cons­
tando de dos capítulos: el l. o, Bancos y Ban­
queros; el 2 .°, control bancario. El título 2.0 

se refiere a las ofertas y ventas públicas de 
títulos y valores. El título 111 a la Comisión 
Bancaria. El título IV a las Disposiciones pe­
nales. El título V al Derecho transItorio. Y el 
título VI a Disposiciones diversas. 

A continuación trascribimos los preceptos más 
interesantes de la ley: 

Bancos su;eto! a la ley. Definición del Ban­
co Comercial.-Quedan sometidas a las disposi­
ciones del presente título. las empresa:; belgas 
y extranjeras que reciben habitualmente depó­
sitos de fo~dos reembol~ables a la vista o a 
término no superior a dos años, a fin de po­
derlos utilizar, por su cuenta, para operaciones 
bancarias de crédito o de colocación (artículo 1. o) 

Capital mínimo.-El capital de los Banc("J' 
constituídos bajo la forma de "ociedad an6mi­
ma, de Sociedad comanditaria por acciones o 
de Sociedad colectiva de responsabilidad limi­
tada, tendrá que estar completamente desem­
bolsado y no ser inferior a 10 millones de fran­
cos (Art.. 8.0 ) . 

Los Bancos pertenecientes a un particular o 
constituídos balO la forma de una sociedad co­
lectiva o comanditaria simple, deben justificar 
a la Comisión bancaria, en el momento de ins­
cribirse, la posesión de un capital propio de 
dos millones de francos, cuyos e\ementes cons­
titutivos apreciará la Comisi6n bancaria (Art . 9). 

Los Bancos extranjeros tendrán que justifi­
car cerca de la comisi6n bancaria un capital 
propio, cuyo total deberá ser, por lo menos, de 
10 millones de francos , afecto al total de sus 
operaciones en Bélgica. indicadas en conta~ili­
dad especial . La Comisión bancaria es compe­
tente para apreciar los elento! constitutivos de 
ese capital propio (Art. 10). 

Normas de la actuación bancaria-La comi­
sión bancaria podrá, mediante un reglamento 
aprobado por el ministro de Hacienda y el de 
Economía, determinar la proporción que debe 
guardarse: 

a) Entre las disponibilidades y activo fácil­
mente reglizable de los Bancos, de una parte, 
y sus obligacione exigibles a la vista o a cor­
to plazo, de ot ra . 

b) Entre el capital y lac; reservas de los Ban-
(Pasa a la úlcima página) 
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cos, de una parte, y el volumen de las cuen­
tas corrientes acreedoras y demás obligaciones 
a la vista y a corto plazo, de otra. 

La Comisión ban"aria podrá ,en circunstan­
cias extraordinarias, admitir derogaciones a las 
disposiciones de! Reglamento (Art , 11 párr. 1. O) 

Fijación del interés en las operaciones de cré­
dUo.-La Comisión bancaria puede, en decisión 
justificada y aprobada por 2/3 de mayoría, fi­
jar, de acuerdo con el Banco Nacional de Bél­
gica y oí jo el Centro de Restablecimiento Eco­
nómico, los tipos de interés máximo aplicables 
a determinadas operaciones de crédito (Art. 2. 0 

párr. 2. 0
) 

Esta decisión no podrá llevarse a efecto sin 
previa aprobación de los ministros de Hacien­
da y Economía (Art. 11). 

Presentaci6n de Balances y Cuentas.-Los Ban­
cos comunicarán anualmente al Banco Nacio­
nal e Bélgk:a su balance y el detalle de la 
cuenta de pérdidas y ganancias. 

Estos docL.lmentos serán redactados siguiendo 
las reg las establecidas por R. D., en conformi­
dad con la Comisión bancaria. Este Decreto 
d:!terminará igualmente la forma de publicación 
y de pósitoprevistos en materia de Balance y de 

uentas de Pérdidas y Ganancias, por la~ le­
yes coordinadas sobre las sociedades mercantiles. 

Los Bancos deberán , además, enviar men­
sualmente al Banco Nacional de Bélgica un 
estado de su situación activa y pasiva, redactado 
según las reglas fijadas por el R. D. 

El Banco Nacional de Bélgica publicará perió­
dicamente, y por lo menos cuatro veces al año, 
situación global de los Bancos. (Art . 12). 

1 nversión de la reserva legal-Los Bancos de­
berán invertir su reserva legal en fondos emiti­
dos o avalados por el Estado, Colonias, Pro­
vincias o Municipios. Los valores de la reserva 
figurdrán aparte en el Balance. en el que po­
drán aparecer con su precio de compra, con tal 
que no sea superior al tipo de reembolso (Art .13). 

Prohibición de financiar Empresas ,-Los Ban­
cos a que esta ley se refiere, no podrán poseer 
participacio!1es u obligaciones, bajo cualquier for­
ma, de Sociedades mercantiles dic;tintas de ellos. 

Sin embargo, durante un plazo máximo de 
seis meses, a partir del día en que se han sus­
crito bs títulos, los Bancos podrán poseer cual­
quier acción u obligación belga o extranjera, 
de cuya oferta pública se hallen encargado'), o 
de participnciones en una o varias Sociedades 
establecidas para su oferta al público. 

También podrán adquirir la propiedad de los 
valores indicados en el párrafo primero de este 
artículo, para cubrirse de sus créditos dudosos; 
pero deberán venderlos en el plazo de dos años. 

La prohibición establecida en el aparte pri­
mero no se aplicará a los valores que gocen 
de la garantía del Ec;tado, de las Colonias, Pro­
vincias o Municipios, ni a las partes de capi­
tal de las Instituctones de crédito creadas por 
una ley especial. (Art. ] 4) 

Utilizaci6n de fondos para influencias políti­
ca .-Se prohibe a los Bancos utilizar los fon­
do~ o valores de que disp nen para ejerl..:er di-

recta o inditectamente una influencia interesa­
da sobre la opinión pública. 

Esta prohibición no se aplica a la publicidad 
comercial normal. 

Los bancos llevarán una contabilidad espe­
cial detallada de sus gastos de publicidad y de 
todas las indemnizaciones, subvenciones o ven­
tajas gratuitas que otorguen. 

Comunicarán la lista de estos gastos al Ban­
co Nacional de Bélgica, con la situación men­
sual indicada en el art!culo 12 . La Comisión 
bancaria puede pedir al Bnnco acional de 
Bélgica que se la comunique. (Art. 15). 

1 ncompatibilidades relativas a administradores, 
gerentes y apoderados.-a) Los administradores, 
gerentes, directores o apoderados de un B~nco 
no pueden ser administradores, gerentes, dIrec­
tores o apoderados ni tomar parte alguna, bajo 
ningún título, en la gestión corriente de una 
Sociedad mercantil que nc sea un Banco, So­
ciedad de seguros o de crédito hipotecario. 

Como excepción a esta regla, las personas in­
dicadas en el párrafo precedente podrán desem­
peñar el cargo de admini~trador en unn. sola 
Sociedad que no sea un Banco o una SocIedad 
de seguros o de crédito hipotecario. También 
podrán desempeñar cargos en dos de esas So­
ciedades si se trHta de un admnist rador de un 
Banco que no se ocupe de su gestión corrien­
te; pero no podrán ocupar cargos que impli­
quen actos de gestión corriente más que en 
una de esas Sociedades. 

b) Los administradores, gerentes directores o 
apoderados de un B anco no podrán ser gerentes, 
administradores, censores o comisarios de una 
Institución de crédito creada por ley especial, 
salvo del Instituto de Redescuento y Garantía. 

La Comisión bancaria puede , en ca"os espe­
ciales, autorizar derogacioncv a las anteriores 
mcompatibilidades. (Art 16). 

Prhtamos a administradores y gerentes .-Los 
Bancos no podrán conceder préstamos, bajo nin­
guna forma, a sus admini'3tradores, gerentes o 
directores. Esta prohibición podrá ser deroga­
da por la Comisión bancaria; pero el préstamo 
deberá ser liquidado en el plazo de seis me es. 

Loe; administradores, gerentes o directores de 
un Banco no pJeden, sin aportar garantías su­
ficientes, tomar participación en un Sindicato 
garantizador ele la emisión pública de los tÍt u­
los de que el Banco esté encargado (Art . ] 7). 

Pago de ctan' iemas-' en caso de situación anor­
mal del Banco.-En caso de quiebra o de su­
misión a control, son nulos y ~jn ningún efecto 
sobre la masa los ragos efectuados por un Ban­
co, sea en moneda, sea por compensación o de 
otro modo, a sus administradores o gerel tes. a 
título de «tantiemas-' o participación en los 
beneflcios en el curso de los años anteriores él 

la época que fije el Tribunal o el ertícu!o 4. o 

elel R. D. de 15 de octubre de 1934, 
La disposición del pflrrafo precedente no se 

aplicará cuando el Tribunal reconozca que la 
quiebra o la sumisi6n a control ha sido deter­
minada por fuerza mayor. (Art. 18). 

NOTA: La informaci6n anterior apareci6 en la eRe­
vista de B:lnca y Finamas:o que como 6rgl'lno del Con­
s~jo Superior Bancario de Madrid (spaña) ha mpe­
zado n publicarse en aquella capital desde el me de 
enero d 1 prcsent año. 
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