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Notas Editoriales

La situaciéon general

La sostenida tendencia favorable que habia-
mos venido registrando en nuestras anteriores
resenas se ha visto perturbada en las Gltimas
semanas por dos factores que necesarizmente
han tenido que afectar adversamente la situa-
cién ¢ los negocios. Nos referimos al retroceso
que han tenido en ¢l exterior los precios del ca-
fé, que inmediatamente repercute en la economia
nacional, y a la delicadisima situacién que ha
creado en Europa, cuya influencia se hace sen-
tir en el mundo entero, la ocupacibén por el ejér-
cito gleméan de la zona desmilitarizada del Rhin,
en flagrante violacibn no sbélo de las pocas
clausules aun vigentes del malhadado tratado
de Versalles, sino del espiritu y la letra del
pacto de Locarno, libremente firmado por Ale-
mania, con evidente ventaja para sus intereses,
Este paso, de casi inverosimil audacia, ha trai-
do a la situacién europea, tan delicada ya a
causa del conflicto italo-etiope, un gravisimo
peligro mas, que la aboca casi inevitablemen-
te, a un cataclismo que supera en horror a
cuanto la imaginacion puede concebir. Todas
las esperanzas se vuelven a Inglaterra, que
aungue vinculada a compromisos solemnes que
tiene que cumplir, se esfuerza, como en ocasio-
nes anteriores, en buscar un acuerdo que sal-
ve le paz. Puedan la inminencia misma del
desastre que se ve venir y la conciencia de los
caracteres catastroficos que &l asumiria, llevar
a los dirigentes de esas naciones a secundar
tales esfuerzos.

Los pueblos de América, si felizmente aleja-
dos del conflicto armado, no podrian sustraerse
a las tremendas repercusiones econémicas que
é! fatalmente traeria para el mundo entero.
Por eso es apenas natural el desinimo que ha
empezado a hacerse sentir en los negocios; las
reducidas transacciones tanto en la Bolsa co-
mo en el comercio; la sostenida tendencia al-
cista de las cotizaciones del cambio exterior, y
el innegable sentimiento de incertidumbre vy
temor que se estd presentando.

A acentuar esa quietud ban contribuido la
prolongada sequia del rio Magdalena que ha
mantenido, hasta hace pocos dias, practicamen-
te paralizada la navegacién, y el sesgo que han

tomado las labores parlamentarias, que con la
prolongacién de las sesiones han mantenido en
ei plblico la incertidumbre respecto de las de-
cisiones del congreso sobre puntos de extraor-
dinario interés colectivo.

La situacién fiscal

Las rentas nacionales tuviercn en febrero un
nuevo aumento, pues produjeron $§ 4.819.000,
contra 4.624.000 que rindieron en enero. El
aumento se debié esta vez a entradas especia-
les por méas de $§ 1.000,000, provenientes prin-
cipalmente de la participacion del Estado en
las explotaciones petroliferas, pues se anotdé un
descenso en varios de los renglones ordinarios,
especialmente en el de aduanas, que bajé en
febrero mas de $ 600.000 en relacibn con el
mes precedente.

Las apropiaciones para los gastos ptblicos en
marzo <e fijaron en $4.932.000 contra $4.790.000
que fue lo fijado para febrero.

La banca y el mercado monetario

En febrero tuvieron los préstamos y descuen-
tos hechos por el Banco de la Reptblica a sus
instituciones afiliadas un nuevo descenso, que-
dando précticamente reducidos a las operacio-
nes hechas a la Caja de Crédito Agrario, In-
dustrial v Minero. Las cifras de aquel renglén
en 31 de enero v 29 de febrero, etan, respec-
tivamente, $ 1.458.000 y § 1.208.000. Los prés-
tamos del Banco al Gobierno nacional y a otras
entidades oficiales valian en esas dos fechas
$ 28'147.000 y $ 27°962.000, en su orden.
Los préstamos a los particulares poco cambia-
ron en el mes de febrero, pues de $ 2 683.000
que valian al empezar ese mes pasaron a
$ 2636.000 al terminar.

Los billetes del Banco de la RepGblica en
circulacibn aumentaron en ese periodo, subien-
do de $ 40.072.000, que sumaban en 31 de
enero, a $41.532.000 para el 29 de febrero. Los
depésitos en el Banco bhajaron entre esas dos
fechas de § 31,445.000 a $ 31.177.000.
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El medio circulante del pafs, computado en
la forma ad»ptada por ¢l Baaco de la Repi-
blica, qued5 en 29 d= febrero en $ 88.937.000,
contra $ 838.693.000 en 31 de enero.

Las reservas de oro del Banco tuvieron un
aumento. De U. S., § 19.243.000, equivalentes,
al cambio del 17214% a $ 33.194.000, a que
ascendian en 31 de enero, subieron para el
29 de febrero a U. S. § 19.852000, que al
17284% de cambio equivalen a § 34.295.000.
En esas cantidades correspondia a oro fisico,
respectivamente, 488 642 onzas finas, por un
valor de U S. § 17.102.000. y 512 280 onzas,
con un valor de U. S § 17.930.000.

Oficinas de Compensacién

El movimiento de las oficinas de compensa-
cién de chzques disminuyé en febrero, en com-
paracién con el del mes anterior, lo que si en
parte se explica por el menor nimero de dias
de aquél, es también indicio de la poca acti-
vidad que muestran los negocios.

Las cifras, en miles de pesos, son éstas:

Febrero Enero, Febrero,

1936 1936 1935
En el pafs.... 64.219 67.649 53.946
En Bogota.... 30.819 30.016 24.740

El cambio exterior

Desde nuestra Gltima resefa el cambio exte-
rior ha mostrado una sostenida tendencia al
alza, que por algunos se ha atribuido a manio-
bras de especulacién, pero que puede obedecer a
causas de otro orden, como lo insinuamos atras.
Anteayer se cotizaba el dblar a § 176 %,

_contra 171% hace un mes. |

Las monedas europeas, que habian estado muy
firmes en el mercado de Nueva York, han de-
clinado en los Gltimos dias, cosa apenas natu-
ral ante la grave situacién que Europa atravie-
sa. Anteayer se cotizaba la libra esterlina a
$ 49714 contra $ 4.983{ hace un mes, y el
franco francés a $ 0.060414, contra $ 0.066714
en la misma fecha de febrero.

El oro

Las compras de oro efectuadas por el Banco

de la Repdblica en el mes de febrero ascendie-
ron a 33.115 onzas finas, cifra que si inferior a
la excepcionalmente alta de enero, que fue de
38.152, es superior a la de cualquiera otro de
los mszses anteriores.

"La prima de comnra de oro ha venido su-
biendo de acuerdo con la cotizacién del dblar.
Anteayer era del 6634{%, contra el 621{% ha-
ce un mes.

El café

El fuerte movimiento de alza en los pre-
cios del café que se venia registrando en el
mercado de Nueva York no sélo se detuvo,
sino que éstos han tenido un considerable re=-
troceso. y asi vemos que se estd cotizando el
Medellin a 12 1/8 centavos contra 13 5/8 hace
un mes, y el Bogotd a 1114, que se cotizaba
entonces a 12 7/8. Las causas de ese fenéme-
no no aparecen muy claras, aunque entre ellas
ha de hallarse sin duda el desconcierto que a
todos los negocios ha traido la delicadisima si-
tuacién de Europa, y también, probablemente,
la misma rapidez con que se habfa desarrolla-
do e! alza, circunstancias que han sido aprove-
chadas para llevar a cabo una campafia de de-
preciacion que ha tenido efectivos resultados.
Pero las condiciones basicas del negocio no pa-
recen justificar una permanente depresion, ya
que el consumo del granc sigue aumentando
en forma espectacular, como que las entregas
en febrero superaron a la de cualquier otro
mes en la historia del negocio, y la actividad
del Brasil continGa claramente decidida a man-
tener el equilibrio estadistico actual, lo que se
le facilita por lo moderado de la presente co-
secha y de la pr6xima.

[Los mercados interiores han reflejado, au-
mentandola, la depresion registrada en Nueva
York. Ayer se cotizaba en Girardot a § 31.00 la
carga de pergamino y a $ 42 la de pilado con-
tra $ 35 v § 44 respectivamente hace un mes.

La movilizacién de café a los puertos de em-
barque fue en febrero de 271.801 sacos, contra
347.466 en enero y 317.418 en tebrero de 1935.

En los dos primeros meses del presente afio
se han movilizado 618.967 sacos y en igual pe-
riodo de 1935 se movilizaron 646.756.

LA BIBLIOTECA
DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Se recuerda a los profesores y alumnos de
las universidades y colegios y a las personas

aficionadas a los estudios econdmicos, que la
Biblioteca del Banco. instalada en un amplio y
comodo salén v bien provista de libros y re-
vistas, esta abierta para el pGblico todos los
dias de las 2 a las 414 de la tarde, inclusive
los sabados.
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El Mercado de Café en Nueva York

Estadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visible

mundial. - Ver.tas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para ope-

racicnes a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4. - Precios para entrega in-
mediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York marzo 7 de 1936

El mercado de café durante el mes pasado ha estado

ietc y en general més débil. No ha tenido desarrollos
x intc1és especial. La proximided del primer dia de evi-
so para los contratos de marzo produjo liquidacicnes en
el mercacdo a término, presentandose ocasionalmente sin-
tomas de que existia un exceso de ventes. El café dis-
ponible estuvo pesado, y hubo poco interés en calé para
embarcue, aun haciendo concesiores los vendedores. Al
principio del mes se hablé de la posibilidad de un #lza
en los precics al detal, pero estardo ectualmente el calé
de Senics 15 centavo por debajo de la alta cotizacién
reciertc y el colen biero centavo y cuarto tam bien maés
bsjo, un atmento ¢n los precios del graro tostaco ro
parecc probable. a menos que ¢l mercado del ¢rudo pre-
sente un repentino mevimiento de mejora. Durante el
mes cc (ebrero desaparcci6 en les Estades Unides por
los caruies de consumo una cantided mayor de café gue
en cualquier otro mes en teda la histona de la Bolsa de
Café y AzGear. Las entregas aumentaron 38,4 9, scbre
las de febrero de 1935,

Durante los primeres diez dias del pericdo que se re-
sefia, tanto el mercado a término como el de disponible
estuvicron muy quietos. Los futuros fluctuaren dentro
de mérgenes estrechos, con una baja neta de 6a 11 pun-
tes. El Iimitado interés observable en el merceco de dis-
ponible se localizé en los suaves, especialmente en los
colembiznos. Cemo muchos contratos para entrega cn
enero se vieron demorados por las condicicnes del rio
Magdalena, los tostedores tuvieron que entrar al merca-
do de disponible a hacer compras, cuando existia una
escasez de abastos, especialmente de las cleses de Mani-
zales Las cotizaciones en ese mercado estuvicron firmes
para las calidades del Brasil, y un tanto irregularcs pa-
ra las colombianas, a las que la demanda hizo avanzar.
Una disminucién de esa demanda produjo un debilita-
miento, y se dijo que se pedian hacer ccmpras un peco
por debajo de las cotizaciones del mercado. Para lcs cos-
to—y—flete hsbia muy ligera solicitud, pero los vende-
dores ¢n los mercados de origen mantuvieron sus precios
¢ hicieron pocas concesicnes. Las cotizaciones para esos
cafés bajaron al final del periodo que rescfiemos. sin que
eso mejorara la demanda. Una caracteristica del merca-
do pera embarque fue la gradual dismirucién de la di-
ferencia de precio entre las clases de Medellin y les de
Manizales.

En la semana siguiente el mercado a término estuvo
decididemente més débil. Les contratos bajaren de ma-
nera continua, perdiendo las clases de Rio un premedio
de 25 puntos, en la semara, y las de Santos, de 13 a
18. Ls posibilidad de entregas de cafés de Surinam de-
prime los contratos de Rios, rues el comercio no quiere
esos cafés, por considerarse generalmente que cllos serfin
declarados inaceptables en contratos de Rios al terminar
efio. Durante le semana se desarrollé un movimiento de
ventes por tenedores cansados, que durd casi tres dias,
El mercado quedé entonces en una sitvecién de exceso
de venras, ¥y une nueva demsanda de carficter agresivo
detuvo la tendencia bsjista. Los cafés costo—y—f{lcte es-
tuviercn generalmente més débiles durante la semans,
efectiéndose muy pccas transacciones. Fuere de fuertes
compras de café de Santos verificadas ¢n ura sesién por
una ce las principales cadenas de tiendas, el mercado
de disponible estuvo ebsolutemente quicto Auncue los
precios nominales peimanecieron sin cambio, el sentimien-
to ers de mayor debilidad.

Durinte la semana del 17 de iebrero el mercaco es-
tuvo irregular y en general més flojo. El mercado de

disponibles estuvo muy pesado, pues los negociantes se
abstenian de contraer compromisos, por los dias festivos
en los mercados primarios. Aungue poco calé del Brasil
se movid en el mercado efectivo, el Santcs se sostuvo,
pues la activa compra de esas calidades en la semana
precedente hecha por un fuerte distribuidor habia dis-
minuidc las existencias. Los suaves estuvieron irregula-
res, débiles en la primera parte de la semana y afirmén.
dose después por la demanda de regociantes en descu-
bierto, que tenian que cubrir sus previos ventas compren-
do en el mercado efectivo, lo que les «reb una situacién
bastante tirante. lin mes antes muchos de los principa-
les tostadores habian hecho luertes compras de cafés
colembiznos por las noticias de que el ric Magdalena
estaka seco. Como ocurrié que alguncs de les barces se
demoraron escs negociantes se vieron en la imposibilidad
de cumplir sus cempremisos v tuvieron gue acudir al
mercado de disponible. El mercado a término estuvo més
débil debido a liquidecicres en anticipecién del primer
dia de aviso rara les contrates de marzo. Las ofertas
fueron absorbides prontemente, principalmente por un
fuerte distribuidor de una marca ccrecida en teda la na-
cién. El crecido volumen de negocios en la semana se de-
bié principalmente a esa liquidacién.

En la semana pasada el mercado ha seguido sin inte-
rés y pesado, el para entrega futura ha fluctuado dentro
de mérgenes estrechos, mostrando a veces sintemas de
haber exceso de ventas, v cualquier demanda que se pre-
sentzba hacia afirmar los precios. Al cierre ce la Polea
anoche las cotizaciores quedskan al rededer de les que
regfan &l empezar la semana. Le persistente quicted en
¢l mercado de disponible y la debilided de los mercedos
brasilefics fueron factores” de depresién. El negecio en
czfé en mano estuvo estancado. Debido a su escacez, las
clases del Brasil estuvieron firrres, las demés, més débi-
les. Les cafés suaves mostraron generslmente un tene més
flojo y <e dice que hay presién para su venta Mientras
que los de Manizales para embarque se ofrccen a 1134
y los de Medellin a 12 1/8, se cree que podrian comprar-
se, al bacer propuestes firmes, de 1/8 a 1/4 mencs,

ESTADISTICA
(En sacos de €0 kilcs)
Arritos a los E:tados Unidos y a Eurcpa

A'ESTADCS UNICOS

Del Brasil De otros Total
Febrero,.... 1976 1,055,114 514,118 1.5¢9,232
3 e 1935 74).6¢9 435,887 1.177.856
Julic-Febrero  1935—738 6.544.750 2.E54 k47 0,399,507
» ».. 1934—35 5.124.902 2,.236.136 7.4¢1,038
> ».. 193734 6,058,318 2.113.281 B.171.5%9

A EUROPA *

Del Brasil De otros Tota!
Febrero.. ... 1976 520.0C0 §05.0C0 1.035.0C0
¥ ... 1935 403.000 316.CC0 719,000
Julic-Febrere 193§—13. 4.455.0C¢C 3.220.0r0 7.6E4.000
> s, 1934—35 3.704.000 2.208.0C0 5.912,000
» .. 193734 4,936,000 2.721.0¢0 7.657.000

———

(" Ircluye erribce ® puerice re estedistices ¥ deduccicrer for
trasbordos,
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Entregas mundiales
EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Totsl
Febrero. .... 1936 883.478 507.229 1.390.707
H «oa 193§ 590.473 414,113 1.004.586
Julio-Febrero 1935—36  6.190.932 2.870.024 9,060,956
s ».. 193435 5.101,806 2.367.159 7.46%,965
» » 1933—34 6,100,535 2.189.173 8.289.708
EN EUROPA
Del Brasil De otros Total
Febrero ....... 1936 503.000 484,000 987.000
' dreee 1935 450,000 297,000 747 .000

3.397.000 7.740,000
2.571.000 6. 546.000

Julio-Febrero . 1935—306 4.343.000
> ».... 1934—35 3.975.000

» ... 19313—=34 4.252.000 2.773.000 7.298.000
En Puertos

del Sur ** Total mundial
Febrero. .... 1936 105.000 2.482.707
> ves 1935 £0.000 1.831.586
Julio-Febrero 1935—36 863,000 17.663.956
» »,. 1§34—35 672,000 14.6B6.967
' .. 193334 869,000 16,456,708

Existencia visible mundial
En Estados Unidos Marzo | Febrero 1 @ Marzo 1@
1936 1936 1935

Stock. Brasil ...... 605,665 495.029 482,151
> (017" TR 3431.789 336,900 395.621
A flote del Brast!..... 650.700 852.700 516.100
» JavayEste . ...... 6.000 1,000
Total,seeve 1.661,154 1.690.629 1.394.872

En Ewropa Marzo 1.2 Febrero 1.® Marzo .o

1936 1936 1935
Stock, Brasil ...... 1.038.000 1.011.000 1.227.000
Stock. Otros ...... 1.445.000 1.424.000 1.322.000
A flote. del Brasil,, 403,000 512.000 349,000
+  Javay Este 44.000 69,000 51.000
Total. ...~ 2,930.000 3.016.000 2.949.000
En Puertos del Brasil 3,255,000 3,125,000 2.133.000
Existencia visible

mundial®**_, .. .. 7.846.154 7.831.629 6.476.872

(**) El Cabo, Rio de ln Plata, Costa occidental de Sur América
y consumo en el Brasil.
(***) Excluyendo existencins =n el «interiors y eretenidas».

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

FEBRERO ENERO-FEBRERO
1936 1935 1936 1935
Contrato «A» 7 215,000 303.500 477.250 440,750
> «D»> 4 331,500 634,500 1.122.500 1.103.500
tHr» Colombiang  ....... cievvees as L AL Rt
Total.... 549.500 988,000 1.599.750 1.544.250

Precios publicados para operaciones a término
Base, Rio nimero 7

Marzo 6 Febrero 6 Mis alto  Mas bajo
Merzo......... 4.83 5.20 5.27 4.77
Mayo......... 4,97 5.35 5.40 4.93
Julio.iiseess: 5.07 5.50 5.57 5.07
Septiembre.,.. 5.17 5.62 5.67 5.17
Diciembre... .. 5.25-5.27 5.71 5.76 5.25

Base, Santos nimero 4

Marzo 6 Febrero 6 Mais alto Mais bajo
Marzo.... ... 8.37 8.98-3.99 9.04 B.37
Mayo....covs B. 46 9.09-9.10 9.13 B.46
Julio c..ouen. 8.48 9.06 9.08 8.48
Septiembre.... 8.53 9.09 9.13 8.53
Diciembre. ... 8.54-8.56 9.13-9,1§ 9.16 8,54

Precios publicados para entrega inmediata

Marzo 6 Febrero 6 Mis alto Mis ba‘o
Rio nGmera 7... 6-3 6=7/8-7 7 6.3
Santos nGmero 4, 9-1/8-9-1f 9-14-9-5/8 9-5/8 9-1/8
Medellin. . ....oa 12-3{-12-3/8 13=13-}f 13-3§ 12-
Manizales....... 11-7/8-12 12-5/8-12-% 13-3¢ 11-7/8
Bmanga (lavado), 12-3/8-12-3{ 12-1{-12-}4 12-3¢ 12-3

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
EN NUEVA YORK

Nueva York, marzo 13 de 1936

Nos referimos a nuestra carta de café del 7. En esta
semana el mercado a término estuvo pesado ¢ irregular,
cerrando ayer ligeramente mis alto que al principiar la
semana. Hoy cerrd firme, con avances de | a 8 puntos.
El mercado de disponible, pesado. El Santos N.° 4, a
9 centavos Los suaves bajaron de 1 a 14 centavo en
la semane.

ACTA DE SORTEO DE BONOS DE LA DEFENSA NACIONAL

Ntimero 9

En oth, en el Banco de 1a Rep(blica, a las dos de la tarde del
dia 31 de Enero de 1936, se reunieron los sefiores: Julio Velasco,
en representacién del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico;
J usn? l-.-.sguarra en representacion de la Superintendencia Bancaria;

Caro, Gerente de Banw de la RepGblica; Hernando Acosta V.,
Audiwr del Banco; y J. M. Salazar Henao., Jefe de la Seccién de
Emisién, con el fin dec prucedct l\renﬁure sorteo ordinario de
$ 250000, en b de la Def N al, Este torteo se
de conformidad con lo dispuesto en el contrato celebrado entre
el Banco de la chﬁb ica y el Gobierno Nacional, con el si-
guiente resultado:

Bonos de $ § cada uno. Serie «A»
720 bonos nGmeros 26.350 a 26,377 - 27.509 = 127.680
54,145 a 54,344 - 78,026 a 78.240
78.241 8 7B8.345

Bonos de $ 10 cada uno. Serie <B»

650 bonos nGmeros 168 a 293 - 41.331 e 41.378
43,374 a 43.849

Bonos de $ 20 cada uno. Serie «C»
225 bonos nGimeros 8.191 a 8.218- 8.220 a - 8.316~18.438 a 18,537

Bonos de § 50 cada uno. Serie «D>
124 bonos nGmeros 10.881 @& 11.004

Bonos de § 100 cada uno. Serie <E»
137 bonos nGmeros 8.227 a 8,363,

Bonos de § 500 cada uno. Serie «F»

171 bonos nGmeros 4-6-10 a 17 - 579 a 595
950 a 952 - 1.617 a 1,633
1.840 a 1.856 - 3.015 a 3.030
3.187-3.298 a 3.314 - 3.437 a 3.453
4,716 a 4.732 - 5.248 a 7.l04
u 2'}5 a 6,251 - 6.8§¢ a 6.860
Bonos de $ 1.000 cada uno. Serie «G»
129 bonos nGmeros 228 a 237 - 570 a 579
1.372 a 1,381 - 1,759 a 1.777
1.789 & 1.798 -~ 2.847 a 1,856
3.167 a 3,176 - 3,339 a 3,348
3,644 a 3.653 - 3,859 a 3.868
4,566 8 4.575 - 4.940 a 4.949

Estos bonos lorr.cldol dc}-n de ganar Intereses desde la [echa
del sorteo, y serd 8 su D tacién en las oficinas del
Banco de la Repﬁbliu
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Sintesisde lasactividades economicas mundialesen 1935

Por HECTOR JOSE VARGAS

Especial para la <Revista del Banco de la Repablicas.

La situaciéon del comercio internacional. - Paises de moneda de papel. - Paises de mo-
neda de oro. - Politica comercial de los Estados Unidos. - Situacién general del crédito.
Movimiento de capitales extranjeros. - El problema de los precios.

1935 ha sido el afio del restablecimiento eco-
némico, como 1934 fue el de la convalecencia,
segln las apreciacicnes de los expertos finan-
cieros. Esto no quiere decir que se haya retor-
nado a la normalidad anterior, sino que se ha
llegado al reajuste de una nueva situacién eco-
némica, caracterizada por el aumento de la
produccidn, por el equilibrio y ritmo de la eco-
nomia interna de los diversos paises y por la
disminucién del ccmercio internacional.

La econcmia interna de los paises de mone-
da de papei—Estados Unidos, Inglaterra, Ja-
pén, y sus satélites—muestra un aumento sen-
sible en casi todas las actividades econdémicas,
especialmente en las que se consideran como
indices-bases. Por el contrario, esos indices son
desfavorables para los paises del bloque de oro,
pero como en este grupo s6lo se pueden incluir
a Francia y Holanda y, con algunas reservas a
Suiza y Polonia, el conjunto mundial respalda
la afirmacién optimista del saneamiento inter-
no de las distintas economias

En cambio, el comercio internacional mues-
tra un marcado sentimiento a la baja o a su
estancamiento depresivo, con el rasgo tipico
del aumento del movimiento comercial de de-
terminadas materias primas destinadas al capi-
tulo de guerra.

Conviene presentar algunos datos estadisticos,
en respaldo de nuestras afirmaciones, tomados
del Boletin de las Sociedad de las Naciones y
de la Revista de la situacién econémica mun-
dial de la misma institucién.

PAISES DE MONEDA DE PAPEL

Estados Unidos.—Indice general de la pro-
ducciéon: (100=1929) En 1933, 53.01; en 1935
llegh a 81.05. Produccién industrial: en 32 ba-
j6 a 27.06 y en 35 subié a 74, en lo que se
refiere a bienes de inversién; en lo que respec-
ta a bienes de consumo corriente, la diferencia
ha sido de 75 para 32 y 91 para 35. Automé-
viles: En 1932, 25.09; en 1935 (noviembre),
84.04. Textiles: en 1932, 72; en 1935 (noviem-
bre), 93; Petréleos: en 1932, 8.970 (promedio
en millares de toneladas métricas); en 1935,
12.087 (promedio). Hierro y acero: 1931, 1.541
(m.t.m.): en 1935, 2.140 (promedio). Precios
al por mayor: en 1931, 76: en 35, 84.

En Inglaterra, el indice de la produccion ge-
neral sube de 88 en el afio 33 a 103 en 35;
la de las méquinas pasa de 104 en 34 a 110
en 35; la de textiles de 73 en 31 a 80 en 35.

La més alta diferencia se registra en el ramo
de construccién de habitaciones—al que se le
da grande importancia financiera—que de 173,
en 34, pasa a 193 en 35.

En el Japén, el indice general de produccién,
que en 1934 llegd a 128, en 1935 alcanzé a
138. Para las industrias de méaquinas y de tex-
tiles el indice pasa de 180 a 207 y de 136 a
149, respectivamente, para los mismos afios.

En Chile, el indice general de la produccién
que habia descendido a 77 en 1931, sobre 100
en el ano 28, volvié a subir en noviembre de
35 a 129, La industria de textiles llegd en es=
ta (ltima fecha a 289, después de haber des-
cendido a 123 en el afio de 30.

PAISES DE MONEDA DE ORO

En Francia, el indice general de la produc-
cién marca un descenso de 88 para 1931 a 71
para 1934, y de 66 (promedios) para 1935.
Este mismo descenso se observa en los otros
paises de taldén de oro como Suiza y Holanda,

Venezuela es el Gnico pais de la América que
se mantiene dentro del patrén de oro e indica
una marcada depresién en sus industrias au-
téctonas. Al mismo tiempo el florecimiento e
la explotacién de petrdleos—aun cuando con ca-
pital extranjero—le ha permitido mantener una
situacion sui géneris de bienestar fical y de de-
presién econbémica en sus industrias nativas.

Los paises que tienen una economia total=-
mente intervenida, como Rusia y Alemania,
también muestran un alza general en sus indi-
ces de produccidon. Alemania habia tenido una
gran baja en 1934; en los Gltimos meses de 35
ha tendido a reaccionar. Rusia, en su comer-
cio internacional, sefiala la depresién, a pesar
del aumento de la exoortacion de petrbleo.

En Colombia, clasificado entre los paises de
moneda afiliada al délar, todos los indices de
producciébn conocidos indican un sentimiento
de mejorfa. Los datos hasta ahora publicadcs
sobre 13 renglones de las principales activida-
des econémicas muestran que en 1932 habia-
mos descendido a 64 (sobre 110 en 34), y que
en 1935 llegamos a 107, cifra parecida a la de
111 en 1928.

Fuera de estos datos, publicamos ahora el
del consumo de gasolina, que demuestra la
misma tendencia alcista: 1928, 62.337 de bo-
tellas (en millones); 1932, 62.258; 1935, 98.733.

En consumo de energia eléctrica, al que se
da importancia capital como barémetro del pro-
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greso econbémizo, también demuestra un gran
mejoramiento en nuestras industrias. Sobre 100
en 1933, en 1935 llegamos a 178 en el consu-
mo de la fuerza eléctrica. Puede afirmarse que
en este renglén hemos venido en escala siem-
pre ascendente.

DESARROLLO DEL COMERCIO MUNDIAL

COMERCIO INTERNACIONAL

En seguida insertamos un cuadro grifico del
movimiento comercial en 1935 de 75 paises,
tomado del Boletin de ia Sociedad de !as Na-
ciones:

75 PAISES
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1929 1930 1931

En otros términos: en 1929, 100 (promedio);
en 1933, 350; en 1934, 33.7; en 1935 (tercer
trimestre) 32.74.

Para la mejor comprension de estos datos
debe tenerse en cuenta que el mayor volumen
de este movimiento corresponde a ciertas ma-
terias primas como el hierro (produccién pro=
medio mensual en 1934, 5.625, millares; en
1935, 5.722), el cobre y el plomo, en gran par-
te destinados a los armamentos; lo mismo que
el petréleo. El aumento de la explotacion de
este articulo bate el record pues en 1928 sblo
alcanz6 a 15240 (t. m c¢. en millones) y en
noviembre de 1935 llegd el promedio mensual
de la produccién mundial a 19.651,

Otro hecho importante es el de que la Amé-
rica muestra un aumento en su movimiento co-
mercial La América Latina en 1932 marca un
promedio de 47 81; en 34 de 43,42 y en 35 de
55 (importaciones) y de 70, 77 y 85, respecti-
vamente, en exportaciones. Lo mismo sucede
con los Estados Unidos. Para los mismos arios,
9328, 8132 y 100, en importaciones y 1006,
104 y 160 (noviembre) en exportaciones. Lo
contrario sucede en Europa que sefiala una
marcada tendencia a la baja. En Asia, el Gni-
co pais que muestra un aumento en este ramo,
y de grande importancia, es el Japon.

En sintesis® El promedio de movimiento in-
ternacional continGia en baja. El comercio de
manufacturas tiende a disminuirse grandemen-
te, quedando reducido, en parte importante, a
la industria de guerra. El comercio de materias
primas ha aumentado relativamente, especial-
mente el del petrileo, que también debe colo-
carse entre los articulos de guerra. Todo esto
demuestra hasta la evidencia el triunfo de la
autorquia y la preparacion mundial para la
guerra Los datos estadisticos sobre este parti-
cular deben tomarse con cierta reserva, como
lo demuestran los recientes escandalos sobre ar-

1933 1934 1935

mamentos v la controversia habida en el Par-
lamento Briténico, en diciembre Gltimo, sobre
exportacién de petr6leo a Italia. Seglin datos
italianos la introduccibn habia aumentado en
un 809, sobre el afio 34 y segin el Gobierno
britanico habfa disminuido. El hecho parece ser
que aumentd y que se disfrazan muchas de es-
tas operaciones

Presentamos una relacion de las trabas al co-
mercio internacional que demuestra nuestro con-
cepto de que el mundo cada dia va mas hacia
un nacionalismo riguroso y agresivo. Esta rela-
cién la podemos llamar «<el comercio encadenados,

MONOPOLIOS DEL COMERCIO POR FL ESTADO:
IRAN, U. R. S. S,

Monocpolios de importacién de ciertos pro-
ductos determinados: Alemania, Bulgaria, Chi-
le, Espafia Estonia, Finlandia, Grecia, [talia,
Lituania, 8Manchuria, Noruega, Paises Bajos,
Polonia, Suecia, Uruguay y Yugoeslavia.

Autorizaciones de importacion: Australia, Aus-
tria, Bélgica, Inglaterra, Bulgaria, China, Co-
lombia, Dinamarca, Ecuador, Espana, Estonia,
Finlandia, Francia, Hungria, Jap6n, Lectonia,
Lituania, Paises Bajos, Noruega, Polonia, Ru-
mania, Unién Sud Africana, Suecia, Suiza,
Checoeslovaquia, Tunicia, Turquia.

Contingentes de importacién: Alemania, Bél-
gica, Bolivia, Inglaterra, Chile, Ecuador, Es-
pafa, Francia, Grecia, Hungria, India, Irlanda,
Indochina, [talia, Luxemburgo, Noruega, Pa-
lestina, Paises Bajos, Nerlandia, Portugal, Ru-
mania, Suecia, Suiza, Checoeslovaquia, Turqufa,
Uruguay.

Autorizacién de exportaciones: Alemania,
Austria, Bulgaria, Canad4, Dinamarca, Francia,
Grecia. Hungria, Paises Bajos, Nerlandia. Po-
lonia, Suecia.

Contingentes de exportacion: Australia, Bra-
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sil, Bulgaria, Canada, Dinamarca, Estonia, FFran-
cia, Hungria, India, Japon, Nerlandia, Zelandia,
Paraguay, Suecia, Checoeslovaquia, Yugoesla-
via.

Primas a la exportacién: Alemania, Austria,
Inglaterra, Dinamarca, Espana, Estonia, Fin-
landia, Irlanda, Japén, Letonia, Paises Bajos,
Polonia, Unién Sud Africana, U. R. S. S, Ve-
nezuela

Control de cambiocs: Alemania, Argentina,
Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Bulgaria,
Chile, China, Colombia, Dinamarca, Ecuador,
Espafia, Estonia, Grecia, Hungria, Indcchina,
Italia, Japon, Letonia, Luxemburgo, México,
Noruega, Paraguay, PerG, Iréan. Polonia, Por-
tugal, Rumania, Salvador, Checoeslovaquia,
Turquia, U. R. S. S, Uruguay, Yugoeslavia.

Esta relacién, aun cuando un poco incomple-
ta, por cuanto no tiene la intensidad de las di-
versas formas de restriccion, muestra la situacién
real del comercio internacional.

POLITICA COMERCIAL DE LOS ESTADOS UNIDOS

Este pais estd haciendo un ensayo muy inte-
resante para devolver a su comercio externo la
importancia que tuvo en otras épocas. Ha ce-
lebrado, en efecto, con algunos paises de la
América (atn cuando también ha negociado con
algunos europeos) convenios especiales sobre la
base de una mayor amplitud aduanera a true-
que de mutuas concesiones. Indudablemente, su
mayor interés mira a los paises del continente
americano con quienes quiere formar un grupo
econbémico. El de propender por el desarrollo
econémico de sus vecinos del Sur para incre-
mentar su comercio, habia sido ya una vieja
tendencia de los estadistas de la RepGblica del
Norte. Fue esa la razon de ser su politica de
financiacion de los empréstitos, en el periodo
del 23 al 28, que finalizd con el mayor fracaso.

La nueva politica estd dando muestras de
una amplitud inteligente, como en el caso de
la plata, al ofrecer comprar a toda la América
lo que produzca en este metal, o lo que tenga
en stock, a U. S. $0.65 la onza, cuando el pre-
cio en el mercado de L.ondres es de $ 0.45 Esto
demuestra que ellos se dan plena cuenta de que
para el buen éxito de sus propositos tienen que
ayudar a levantar los precios de las materias
primas de lo que veridemos los latinoamericanos
en lugar Je deprimirlos, como hasta ahora lo ha-
bian hecho De otro modo la nueva politica
americana estaria llamada a un nuevo fracaso.

PRECIOS

Cuestion muy importante en relacién a la rea-
lidad del movimiento comercial es la de los pre-
cios. De un lado la devaluacién de las monedas
hace que los indices estadisticos puedan des-
orientar en su verdadero alcance; de otro, la po-
litica intervencionista de la mayoria de los es-
tados sobre la fijacién de los precios y la politica
de los Cartels, internacionales, distribuyendo
mercados, reduciendo la produccién y estabili-

zando precios, hace que el oroblema tenga gran
complejidad.

Puede destacarse el hecho de que la mayoria
de los paises tienden a levantar el precio (e sus
articulos, tanto interna como externamente. Esta
politica estd muy distante de la de otras épocas
en que la reduccién de los precios era conside-
rada como desideratum del bienestar y del pro-
greso econémico. En el conjunto del comercio
internacional resultan casos muyv anormales que
hacen pensar en el artificio en que vivimos. Al-
gunos precios de materias primas han recuperado
sus mas altas cotizaciones y otras se mantienen
y aun siguen en constante depresion. Todo de-
pende de la fortaleze financiera de los paises
productores. La ley de la oferta y de la deman-
da no es mas que una teoria fuera ya de 'a rea
lidad En estas circunstancias el restablecimien-
to del ritmo internacional estd muy distante de
conseguirse. Tanto més si a esto se une la des-
igualdad en la reparticién de las materias pri-
mas.

Ejemplos tipicos de este problema los tene-
mos en Colombia donde los productos nativos,
como el petrbleo y los bananos, que no le per-
tenecen, tienden a rnejorar de precio, y el café,
que si ¢s de ella, tiene un precio internacional
cinco veces inferior al promedio de otras épocas.

En conclusién, el problema de los precios y
de la desigualdad en la distribucion de las ma-
terias primas tiende a vigorizar la polftica de
?utarquia como legitimo y Gnico medio de de-
ensa.

SITUACION CREDITICIA -MOVIMIENTO DE CAPITA-
LES EXTRAN]JEROS.-AHORROS.-DESOCUPACION

Es un fenémeno general, en la hora presente,
en todos los paises, el aumento de los depésitos
bancarios inactivos; la absorcién del capital
bancario privado por papeles de deuda piblica
interna; el crecimiento vertiginoso de los gastos
pablicos y de los impuestos; el desplazamiento
del crédito privado por el crédito estatal; la res-
triccién del crédito personal; la disminuciéon ca-
si completa del crédito internacional, reducido a
unas pocas operaciones de préstamos bancarios
a corto término con fines tendenciosos de orden
politico; la cesacion del page de las deudas ex-
ternas (puede calcularse en un 5%, las que se
estan sirviendo); el aumento del valor de los
papeles bursétiles -—excepcién hecha de los pai-
ses de talébn de oro—, y el restablecimiento del
ahorro.

La politica monetaria tiende cada dia més a
la autonomfia menetaria de cada pais. En 1935
Bélgica devalué su moneda y abandon6 el talén
de oro. Polonia, Suiza y Holanda, aun cuando
teéricamente dentro de este sistema. adoptan
medidas de control indirecto de la libre conven
cién. Sélo queda Francia debatiéndose heroica-
mente por la defensa de su moneda de oro.

El Banco Internacional de Reparaciones sélo
tuvo un movimiento de 300 millones de francos
como pago de Alemania a Francia por concep-
to de indemnizaciones mineras.
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El problema de la desocupacién ha continua-
do estacionario, con un mejoramiento para los
paises de moneda de papel y en especial para
los Estados Unidos,

En Colombia no tenemos ese problema, pero
puede presentarse si no acertamos a darle una
pronta traduccién practica al programa nacio-
nalista del desarrollo de nuestras industrias.

Por encima de la literatura de los estadistas
de los paises imperialistas, el equilibrio y retor-
no del comercio internacional no puede venir
mientras no se modifiquen las actuales circuns-
tancias de absoluta desigualdad en la distribu-

) /
{

cibn de las materias primas y de la injusticia
en la fijacion de los precios de los articulos so-
metidos al cambio internacional.

Es muy de meditarse que los paises de mone-
da de papel muestran una mejor situacion eco-
némica que los paises de talén de oro.

En nuestro concepto, ese hecho tiene también
la significaciéon de que la autarquia econémica y
monetaria es una necesidad fatal del presente,
especialmente para los paises de economia débil
y penetrada como el nuéstro.

|, Hecror Jose Varcas

Rasgos de la produccién\ colombiana en 1935

EL sefior L. 5. Rowe, muy distinguido Director General de la Unién Panamericana, solicité a fines del afio pasado
de don Julio Caro, Gerente del Banco de la RepGblica., un articulo <en el que se describieran a grandes rasgos

los adelantos que en el afio de 1935 hubiera hecho la repiblica de Colombia en la legislacién bancaria para ayu-
dar a la industria, a la agricultura y al comercio; para impulsar la manufactura y el cultivo de nuevos productos;
para la distribuci6bn de tierras entre colonos; para mejorar los sistemas de comunicacién y transporte; v en fin para

todo aquello que tendiera al beneficio econébmico de la nacibén en ‘generals. El sefior Caro envib al sefior Rowe ef
estudio que reprocducimos en seguida, que acaba de ser publicado en las tres ediciones—espafiola, inglesa y portu-
guesa—del nGmero especial del Boletin de la Unién Panamericana dedicado a celebrar la sexta conmemoracién dej

Dia de las Américas.

Colombia ha venido haciendo en los Gltimos
tiempos esfuerzos, que en este ano de 1935 se
han intensificado, para extender y facilitar el
crédito bancario destinado a fomentar la pro-
duccion, especialmente en el ramo agricola.

Eficaces factores de ese empeio han sido la
adopcién de la prenda agraria en la legislacion
y el establecimiento de la Caja de Crédito
Agrario, Industrial y Minero.

La prenda agraria estd permitiendo a dicha
caja y a los bancos comerciales hacer présta-
mos con plazo de un afo, garantizados con ga-
nados o cosechas en via de produccién, al in-
terés del 5% anual, los que pueden descontar-
se en el Banco de emisién al 39%,. Esta forma
de crédito ha tenido considerable incremento
en los Gitimos anos.

La Caja de Crédito Agrario. Industrial y
Minero fue fundada por la ley 57 de 1931, que
vinieron luégo a modificar los decretos nime-
ros 553 y 849 de 1932. Su capital pagado, que
el Estado aporté integramente, ha sido de
$ 2.600.000, pero en este afio sera elevado a
$ 3.500.000, siendo el propésito del Gobierno
llevarlo a la mayor brevedad posible a $ 5.000.000.
Bien que sea la caja una entidad oficial, tiene
en su organizacién y funcionamiento parte im-
portante el Banco de la Rep(blica, pues éste
nomtra directamente uno de los cinco miem-
bros de la Junta Directiva y presenta listas de
agricultores e industriales de las cuales el Go-
bierno designa otros dos. También corresponde
al Banco el nombramiento del Auditor de la
Caja.

Recientemente se ha dispuesto pasar a la
Caja la administracién de la Nacional de Aho-
rros, cuyo capital es de $ 1 000.000 y tiene depb-

sitos por $ 4.000 000, y se ha dado a la primera
facultad para invertir el 509, de uno y otros
en operaciones de prenda agraria.

A los recursos asi acrecidos de la Caja hay
que sumar ademas la facultad de que goza de
redescontar en el Banco de emisién. Todo esto
la ha puesto en capacidad, que ella ha sabido
ejercitar con prudencia y acierto, de incre-
mentar considerablemente sus operaciones agra-
rias e industriales, prestando inmenso servicio
a la economia nacional.

Ese servicio se va a hacer aiin mas eficaz, al
extenderlo a regiones productoras que por su
alejamiento han estado practicamente privadas
de los beneficios del crédito bancario. Han em-
pezado a fundarse en los principales centros de
tales regiones sociedades seccionales de crédito,
cuyo capital aportan los departamentos y mu-
nicipios, la Caja de Crédito Agrario y los in-
dustriales y agricultores de la respectiva regién.
Esos institutos funcionan bajo el control de la
Caja, la que les descuenta sus obligaciones, que
ella a su turno puede redescontar en el Banco
de la Replblica. Dz esa manera éste puede ex-
tender su crédito para el apoyo de la produc-
cién, en forma segura y eficaz, hasta los con-
fines Gltimos del pafs.

El Gohierno nacicnal ha tomado especial in-
terés en la fundacién de estas sociedades y en
su multiplicacién, y ha logrado que las Asam-
bleas departamentales voten en este afic parti-
das destinadas a la formacién del capital de
las mismas.

Han contribuido también, en forma conside-
rable, al desarrollo de la produccién agricola,
los préstamos que el Banco de la Republica
hace con la garantia de bonos de prenda ex-
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didos por los almacenes de depésito que la

ederaciébn Nacional de Cafeteros mantiene en
los principales centros comerciales del pais. Ta
les bonos se expiden sobre productos nacionales,
como café, trigo, tabaco, etc., y los préstamos,
que sobre ellos hace el Banco, pagan un inte-
rés muy bajo, el 39, anual.

Ese tenaz esfuerzo que viene realizéndose pa-
ra extender, facilitar y abaratar el crédito des-
tinado al fomento de la produccién, ha sido
acompanado del no menos importante que el
Gobierno lleva a cabo en favor del desarrollo
agricola. Con los recursos més amplios que pa-
ra el afno préximo ha obtenido, el Ministerio del
ramo se prepara para llevar a la préctica un
vasto plan de fomento agricola, por medio de
divulgacion de conocimientos y de propaganda,
de granjas y estaciones de experimentacion, de
importacién de semillas y magquinarias para ser
vendidas a los agricultores a precio de costo y
aun en algunos casos repartirlas gratuitamente.

Con muy buen acuerdo, para hacer maés efi-

caz la labor, se ha resuelto encaminar por aho-
ra el esfuerzo a fomentar especialmente la pro-
duccién de cuatro productos cuyo cultivo es
susceptible de enorme incremento por la faci-
lidad con que se realiza y la abundancia de te-
rrenos aprcpiados: el algoddn, el trigo, el arroz
y el tabaco.
. El café, que es otro de los cultivos que se
ha adaptado admirablemente a las con.'iciones
del pais, continfia desarrollandose, no obstante
las adversas condiciones que tal producto ha
tenido que afrontar en los Gltimes afics. La
Federacidon Nacional de Cafeteros ha calculado
las exportaciones del presente ano en 3 670.000
sacos de 60 kilogramos que serda la mayor re-
gistrada hasta hoy, v representa un 17% de
aumento sobre la de 1934 (1)

También la industria del banano, otra de las
agricolas que se han desarrollado en escala
considerable, tiende a aumentar, y tanto en la
costa del Pacifico como en la regién de Uraba
se estd emprendiendo en grande escala, favore-
cida por condiciones superiores a las que ofre-
ce la zona del Magdalena, especialmente por
estar libre de los dafios que en ésta causan los
huracanes periédicos.

lL.a minerfa es otro ramo de la produccién
que presenta perspectiva de enorme desarrollo.
El alto precio del cro, especialmente en rela-
ciébn con la moneda nacional, ha estimulado en
los Gltimos tres afos la industria minera, en
la cual se han invertido recientemente muy im-
portantes capitales para la importacién de ma-
quinarias modernas y para el estudio y la ex-
ploracién de nuevas regiones mineras, que pro-
meten resultados halagienios. La produccion de
Colombia, que en 1932 ascendi6é a 7 721 Kkilo-
gramos de oro fino, llegd en 1934 a 10.704 ki

(1) Las exportaciones de café en 1935 resultarcn cu-
periores a lo calculado por la Federacién Nacional de
Cafeteros, pues llegaron a 3,785 000 succs, o sea un
aumento de més de un 209 sobre las de 1934.

(Mota de la R del B. de la Rep.).

logramos, colocando a nuestra nacién en el pri-
mer puesto entre los paises productores de oro
en la América del Sur.

El Banco de la Republica ha apcyado muy
eficazmente ese movimiento, establecici:do agen-
cias para la compra de oro en todos los cen-
tros productores y pagando el metal, gracias a
las condiciones especiales que para sus expor-
taciones ha obtenido, a precios superiores a los
que podrian obtener los productores exportéan-
dolo directamente. Por su parte la Caja de
Crédito Agrario, Industrial y Minero, estudia
actualmente la manera de organizar ccnve-
nientemente el crédito minero, cuyo desarrollo
es base indispensable para llevar la mineria al
puesto de primera linea que le corresponde en
la produccién nacional.

La produccién petrolifera, en las concesiones
de la Tropical Oil Company, Gnicas que en el
pais se hallan en el periodo de rendimiento co-
mercial, estd trabajando en el méximum que
le permite su capacidad de transporte. Las de-
mas empresas, como la del Catatumbo y la
del Carare, estin en el periodo inicial de ex-
ploracién.

También empieza a manilestarse interés en
la explotacion de minas de plata, muy ac-
tiva en otros tiempos y que por el bajo precio
del metal hakia sido abandonada. Se acaba de
fundar en Londres una empresa, con fuerte ca-
pital, pera la explotacion de las famcsas mi-
nas de Frias, y se considera seguro que ese
ejemplo serd seguido en breve por otros empre-
sarios, sabiendo la importancia de las forma-
ciones argentiferas que existen en Colombia,

En el ramo minero existen en el pais otras
posibilidades, fuera de la del oro y la plata.
Ec<pecialmente la industria siderGrgica esté lla-
mada a gran desarrollo, cuando con la mejora
y abaratamiento de los transportes se hagan
economicamente explotables los ricos yacimien-
tos de hierro que poseemos.

Merece también anotarse el resurgimiento
que la industria fabril ha tenido, a favor de
las altas tarifas aduaneras, especialmente con-
siderable en el ramo de hilados y tejidos de
algodén. En escala menor, pero siempre con-
siderable, se desarrollan otras manufacturas,
como los tejides de lana, el calzado, los pro-
ductos del tabaco, etc.

Bien sabido es que la dificultad en los trans.
portes ha sido la mayor contra la cual ha te-
nido que luchar la procduccién de Colombia.
Las peculiares condiciones de la topografia del
pais, cuya parte més pcblada ocupa las abrup-
tas ramificaciones de la gran cordillera de Jos
Andes, han hecho en extremo dificil y costosa
la construccién de la red de comunicaciones.
La nacién, no cbstante. ha realizado en los gl-
timos quince anos un esfuerzo enorme en |g
construccién de carreteras y ferrocarriles, |le-
vando a cabo una obra que. teniendo en cuen-
ta las circunstancias apuntadas supera proba-
blemente la que en el mismo lapso haya he-
cho cualquier otro pais de la América Lating
Esas vias de comunicacién, aunadas a las py-
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tas fluviales y aéreas, han facilitado la unién
de las diferentes regiones del pais, antes muy
aisladas, v han sido factor eficacisimo de la
gran tra~-‘ormacién econémica que en la na-
cibn se ha venido operando en los Gltimos
tiempos.

El gobierno, al par que empefiado en el fo-
mento agricola y en la extensién y mejoramien-
to de la instruccion pablica, ha continuado
atendiendo las obras ptblicas, especialmente en
el ramo de carreteras.

Precisamente pronto ha de quedar termina-
da la carretera que una a Bogota con Villavi-
cencio, en la regibén de los llanos orientales,
obra de importancia trascendental, pues tiene
el Jefe del Estado la ambicién de extender esa
via, a lo largo del rio Meta, hasta llevarla a
Puerto Carrefio, sobre el Orinoco, en los limites
con Venezuela, abriendo a la colonizacién una
extensisima regién, de fértil suelo y que ofrece
posibilidades inmensas de desarrollo, pero hasta
ahora casi improductiva por el aislamiento en
que se ha mantenido.

En materia de produccién parece que actual-
mente Colombia se orienta hacia una politica
que recuerda. proporciones guardadas, la que
los Estados Unidos siguieron por bastantes afos:
el desarrollo del mercado interno, como base
para el comercio exterior. El mercado interno
de Colombia, dada la poblacién del pais, pue-

de adquirir una importancia relativamente con-
siderable, pero hay que crearlo, por decirlo asi.
A esto tienden la extensibn y abaratamiento
de los trasportes, la supresién de las trabas in-
ternas al comercio, el fomento de la instruc-
cién y el mejoramiento de las condiciones de
vida de la poblacién, aumentando asi su capa-
cidad tanto de produccién como de consumo.
Cuando de esa manera se haya llevado al maxi-
mun de desarrollo el mercado interno, sera és-
te el fundamento mas sélido para un conside-
rable comercio exterior.

Para estas realizaciones, como para las que
tiendan al adelanto nacional, ha sido y nece-
sariamente ha de continuar siendo, factor prin-
cipal e indispensable la paz interna de que
afortunadamente ha venido gozando Colombia
en los Gltimos treinta v tres afos. Y es lo més
valioso de esa paz y lo que la hace benéfica
y fecunda, que ella ha sido el fruto de un ré-
gimen politico netamente civil, que garantiza
ampliamente el libre ejercicio de todos los de-
rechos, realizando en forma practica y bienhe-
chora el gran ideal que expresa el lema de
nuestro escudo nacional: <Libertad y Ordens.

Bogot4, diciembre de 1935.

Jurio Caro
Gerente del Banco de la Repiiblica

La Ley Bancaria belga

La honda reforma econbmica y financiera
llevada a cabo por el Gobierno belga, a virtud
de los plenos poderes que el parlamento le otor-
gara en 31 de julio de 1934, ha afectado, co-
mo no podia "por menos, a las instituciones
bancarias. Primeramente, el decreto-ley de 22
de agosto de 1934, que impuso la separacién
radical entre Bancos comerciales (o de depdsi-
to) y Bancos industriales (o de negocios), ter-
minando con los Bancos de tipo mixto. Mas
tarde, el decreto ley de 9 de julio de 1935, que
somete a la Banca a una verdadera ordena-
ciébn juridica.

Estructura de la ley.—Se halla dividida en
cinco titulos, que tratan, respectivamente: el
titulo I, del Estatuto legal de los Bancos, cons-
tando de dos capitulos: el 1.°, Bancos y Ban-
queros; el 2.9, control bancario. El titulo 2.°
se refiere a las ofertas y ventas pablicas de
titulos y valores. El titulo III a la Comision
Bancaria. El titulo IV a las Disposiciones pe-
nales. El titulo V al Derecho transitorio. Y el
titulo VI a Disposiciones diversas.

A continuacién trascribimos los preceptos mas
interesantes de la ley:

Bancos sujetos a la ley. Detinicién del Ban-
co Comercial. —Quedan sometidas a las disposi-
ciones del presente titulo, las empresas belgas
y extranjeras que reciben habitualmente depd-
sitos de fondos reembolzables a la vista o a
término no superior a dos afos, a fin de po-
derlos utilizar, por su cuenta, para operaciones

bancarias de crédito o de colocacién (a (Brtlculo 1.9
Digitalizado por la
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Capital minimo—E| capital de los Bancos
constituidos bajo la forma de sociedad anbmi-
ma, de Sociedad comanditaria por acciones o
de Sociedad colectiva de responsabilidad limi-
tada, tendrd que estar completamente desem-
bolsado y no ser inferior a 10 millones de fran-
cos (Art. 8.0).

Los Bancos pertenecientes a un particular o
constituidos baio la forma de una sociedad co-
lectiva o comanditaria simple, deben justificar
a la Comisi6bn bancaria, en el momento de ins-
cribirse, la posesion de un capital propio de
dos millones de francos, cuyos elementcs cons-
titutivos apreciara la Comisién bancaria (Art. 9).

Los Bancos extranjeros tendran que justifi-
car cerca de la comisién bancaria un capital
propio, cuyo total debera ser, por lo menos, de
10 millones de francos, afecto al total de sus
operaciones en Bélgica, indicadas en contabili-
dad especial. La Comisidn bancaria es compe-
tente para apreciar los elentos constitutivos de
ese capital propio (Art. 10).

Normas de la actuacién bancaria—La comi-
sibn bancaria podra, mediante un reglamento
aprobado por el ministro de Hacienda y el de
Economia, determinar la proporcién que debe
guardarse:

a) Entre las disponibilidades y activo fécil-
mente realizable de los Bancos, de una parte,
y sus obligaciones exigibles a la vista o acor-
to plazo, de otra.

b) Entre el capital y las reservas de los Ban-

(Pasa a la Glcima pagina)
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cos, de una parte, y el volumen de las cuen-
tas corrientes acreecdloras y demés obligaciones
a la vista y a corto plazo, de otra.

La Comisién bangaria podra ,en circunstan-
cias extraordinarias, admitir derogaciones a las
disposiciones de! Reglamento (Art. 11 pérr. 1.°)

Fijacion del interés en las operaciones de cré-
dito—La Comisiéon bancaria puede, en decisién
justificada y aprobada por 2/3 de mayoria, fi-
jar, de acuerdo con el Banco Nacional de Bél-
gica y oido el Centro de Restablecimiento Eco-
nbémico, los tipos de interés maximo aplicables
a determinadas operaciones de crédito (Art. 2.°
parr. 2.°)

Esta decisién no podra llevarse a efecto sin
previa aprobacién de los ministros de Hacien-
da y Economia (Art. 11).

Presentacién de Balances v Cuentas.—1os Ban-
cos comunicaran anualmente al Banco Nacio-
nal de Bélgica su balance y el detalle de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Estos documentos seran redactados siguiendo
las reglas establecidas por R. D., en conformi-
dad con la Comisién bancaria. Este Decreto
dzterminara igualmente la forma de publicacién
y de pdsitoprevistos en materia de Balance y de
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, por las le-
yes coordinadas sobre las sociedades mercantiles.

Los Bancos deberan, ademés, enviar men-
sualmente al Banco Nacional de Bélgica un
estado de su situacién activa y pasiva, redactado
segan las reglas fijadas por el R. D.

£l Banco Nacional de Bélgica publicara peri6-
dicamente, y por lo menos cuatro veces al afo,
situacién global de los Bancos. (Art. 12).

Inversién de la reserva lezal —1.os Bancos de-
beran invertir su reserva legal en fondos emiti-
dos o avalados por el Estado, Colonias, Pro-
vincias o Municipios. Los valores de la reserva
figuraran aparte en el Balance. en el que po-
dran aparecer con su precio de compra, con tal
que no sea superior al tipo de reembolso (Art.13).

Prohibicion de financiar Empresas —Los Ban-
cos a que esta ley se refiere, no podran poseer
participaciones u obligaciones, bajo cualquier for-
ma, de Sociedades mercantiles distintas de ellos.

Sin embargo, durante un plazo méximo de
seis meses, a partir del dia en que se han sus-
crito los titulos, los Bancos podrin poseer cual-
quier accion u obligacién belga o extranjera,
de cuya oferta pablica se hallen encargados, o
de participaciones en una o varias Sociedades
establecidas para su oferta al pablico

También podran adquirir la propiedad de los
valores indicados en el parrafo primero de este
articulo, para cubrirse de sus créditos dudosos;
pero deberan venderlos en el plazo de dos afios.

La prohibicién establecida en el aparte pri-
mero no se aplicard a los valores que gocen
de la garantia del Estado, de las Colonias, Pro-
vincias o Municipios, ni a las partes de capi-
tal de las Instituctones de crédito creadas por
una ley especial. (Art. 14)

Ulilizacién de fondos para influencias politi=
cas.—Se prohibe a los Bancos utilizar los fon-

dos o vz s o isre ; jerc i-
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recta o inditectamente una influencia interesa-
da sobre la opinién pablica.

Esta prohibicién no se aplica a la publicidad
comercial normal.

Los bancos llevardn una contabilidad espe-
cial detallada de sus gastos de publicidad y de
todas las indemnizaciones, subvenciones o ven-
tajas gratuitas que otorguen.

Comunicarin la lista de estos gastos al Ban-
co Nacional de Bélgica, con la situacién men-
sual indicada en el articulo 12. La Comision
bancaria puede pedir al Banco Nacional de
Bélgica que se la comunique. (Art. 15).

Incompatibilidades relativas a administradores,
gerentes y apoderados.—a) Los administradores,
gerentes, directores o apoderados de un Banco
no pueden ser administradores, gerentes, dlref;-
tores o apoderados ni tomar parte alguna, bajo
ningGn titulo, en la gestién corriente de una
Sociedad mercantil que ne sea un Banco, So-
ciedad de seguros o de crédito hipotecario.

Como excepcién a esta regla, las personas in-
dicadas en el parrafo precedente podran desem-
peiar el cargo de administrador en una sola
Sociedad que no sea un Banco o una Sociedad
de seguros o de crédito hipotecario. También
podran desempefiar cargos en dos de esas So-
ciedades si se truta de un admnistrador de un
Banco que no se ocupe de su gestion corrien—
te; pero no podrén ocupar cargos que impli-
quen actos de gestiébn corriente mas que en
una de esas Sociedades.

b) Los administradores, gerentes directores o
apoderados de un Banco no podrén ser gerentes,
administradores, censores o comisarios de una
Institucién de crédito creada por ley especial,
salvo del Instituto de Redescuento y Garantia.

La Comisién bancaria puede en casos espe-
ciales, autorizar derogaciones a las anteriores |
incompatibilidades. (Art 10).

Préstamos a administradores ¥ gerentes—I.os
Bancos no podrén conceder préstamos, bajo nin-
guna forma, a sus administradores, gerentes o
directores. Esta prohibicién podra ser deroga-
da por la Comisién bancaria; pero el préstamo
debera ser liquidado en el plazo de seis meses.

Los administradores, gerentes o directores de
un Banco no puaeden, sin aportar gara‘ntias su-
ficientes, tomar participacién en un Sindicato
garantizador de la emision publica de los titu-
los de que el Banco esté encargado (Art. 17).

Pago de <taniiemas» en caso de situacién anor-
mal del Banco.—En caso de quiebra o de su-
misién a control, son nulos y sin ningdn efecto
sobre la masa los pagos efectuados por un Ban-
co, sea en moneda, sea por compensacion o de
otro modo, a sus administradores o gerentes, a
titulo de «tantiemas» o participacién en los
beneficios en el curso de los anos anteriores a
la época que fije el Tribunal o el articulo 4.°
del R. D. de 15 de octubre de 1934.

La disposicion del péarrafo prececdente no s
aplicar4 cuando el Tribunal reconozea que |
quiebra o la sumisién a control ha sido deter-
minada por fuerza mayor. (Art. 18).

NOTA: La informacién anterior aparecié en la «Re
vista de Banca y Finanzas» que como érgano del Con:
scjo Superior Bancario de Madrid (Espafia) ha em
zado a publicarse en aquella capital desde el mes d
enero del presente ano,






