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NOTAS EDITORIALES

La situacién general

En el periodo que hoy resefiamos se presen-
taron huelgas obreras en Barrancabermeja, en
la concesién dz la Tropical OQil C.°, en Mede-
llin v en alguna fabrica de Bogotd, y llegd a
temerse que la primera se extendiera a la na-
vegacion del rio Magdalena y a la zona bana-
nera, por lo que hubo de sentirse cierta intran-
quilidad, causa, segin algunos, del alza de
unos cuantos puntos que se regisrrd en el cam-
bio exterior. Por fortuna, y gracias en buena
parte a la actitud previsora y enérgica, sin
dejar de ser justa, de las autoridades, parecen
solucionados los conflictos, ojald que de mane-
ra permanente.

Ha sido éste un desgraciado incidente, que
ha venido a perturbar, aunque transitoriamen-
te, la situacion general, que por lo demés,
fuerza es reconocerlo, se presenta bastante sa-
tisfuctoria al terminar el afio.

[En efecto, la balanza de

de junio pasado las ventas fueron de 10.198
animales por § 4006.000.

Es de esperar también que la mayor estabi-
lidad venpa a aliviar la contraccidén del crédi-
to bancario que se ha venido observando y que
se refleja en las reducidisimas cifras de los re-
descuentos de los bancos en el de la Replbli-
ca, resultante de diversos factores, especialmen-
te de orden psicolégico, a tiempo que aumen-
tan muy considerablemente los depbsitos en
las instituciones de crédito. Fenémeno, por
otra parte, que se ha presentado en otros pai-
ses, como en los Estados Unidos. Adelante pu-
blicamos la circular que sobre tema de tanto
momento ha dirigido el Gerente del Banco de
la Repablica a las instituciones afiliadas, en la
que las invita a estudiar la manera de exten-
der y facilitar el crédito bancario, dentro de
las normas de una sana prudencia.

De todas maneras, se puede afirmar que la
situaciéon econémica de Colombia es [undamen-

talmente sana. Los datos

pagos de la nacidn, cuyo
equilibrio se vio tan pro-
fundamente quebrantado
por los fuertes gastos en
el exterior que exigid la
defensa nacicnal, tiende a
equilibrarse. Tal lo de-

EL Banco pE LA REPUBLICA SE COMPLACE
EN SALUDAR A TODOS 5US AMIGOS Y RELACIO-
NADOS, LO MISMO QUE A LOS LFCTORES DE
ESTA REVISTA, Y EN DESEARLES FELICES Pas-
CUAS Y PROSPERO ANO NUEVO.

de la exportacién de café
en el ano permiten calcu-
lar que ella pasara de
3.700.000 sacos de €0 ki-
los de café pilado, que es
la cifra méas alta alcanzada
en la historia de esa indus-

muestran las cifras regis-
tradas en el control de cambios y el aumento
que en los Gltimos dos meses han tenido las re-
servas de oro del banco emisor. La obtencién
estable de ese equilibrio seria importante factor
de seguridad y de confianza en los negocios.

Aprobados en el Congreso el presupuesto
nacional para la proxima vigencia v los nuevos
impuestos presentados por el Gokierno, lo que
defline la politica fiscal y tributaria, es de es-
perar que desaparezca la quietud que en los
negocios hemos venido anotando, ya que al sa-
ber a qué atenerse en materia e gravimenes
habré una base firme de prevision.

Ese resultado va pudo observarse en las Fe-
rias semestrales de Girardot, que terminaron
el 10 del presente, y que tan indicativas son
de la situacién de los negocios. Se vendieron
en ellas 10.617 cabezas por § 513.000, cifras
que son las més altas registradas, En las ferias

tria en Colombia y repre-
senta un aumento de méas del 199, sobre la
exportacion de 1934, no obstante las condicio-
nes desfavorables que ha rtenido que afrontar
esta industria,

También la exportacién de bananos muestra
un aumento muy considerable en el presente
afo respecto a los cuatro antericres, como se
registra igualmente incremento en la produc-
cidn petrolifera del pais.

Respecto a la produccién de oro, si bien es
cierto que las compras del metal hechas por
el Banco de la Reptliblica muestran una merma
en relacidn con las del afio anterior, que pue-
de calcularse en unas 10.000 onzas, o cosa
del 39, la creciente actividad minera que en
las diversas regiones del pais se registra da ba-
se para suponer que tal merma no es efecti-
va en la produccién y que una parte de ésta
ha podido sustraerse a las compras del banco
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por abstencién o por exportacién clandestina.

Por lo que hace a la produccion para el con-
sumo interno es evidente el incremento que ha
tenido, ast en el ramo fabril como en el agri«
cola, y puede preverse el mayor desarrollo que
este Gltim> tendra proéximamente, gracias a los
acreciclos recursos con que para darle impulso
cuenta hoy el Gobierno y a los propésitos que
en ese sentido éste ha manilestado.

La propiedad raiz, sin duda la que més
afectada se ha visto por la incertidumbre que
reinaba en asuntos tributarios, es de esperar
que ahora se estabilice sobre bases firmes y
puede asegurarse que lo mismo ocurrird con
Jos valores bursériles. En realidad ya en éstos
se ha podido anotar alguna reaccidn.

Hay, pues, motivos fundados para mirar con
optimismo el futuro y para confiar en que el
ano de 1936 serd de hienestar y progreso para
Colombia, siempre que se eviten agitaciones
malsanas que perturben la tranquilidad social
o que entraben el desarrollo econémico del pais.

La grave situacion europea, producida por
la guerra italo-etiope, que indudablemente tie-
ne que influir en las condiciones de nuestro
pafs, parece que tendiera a aclararse, gracias
a los esfuerzos que Inglaterra y Francia hacen
en busca de un acuerdo para establecer la paz.
Sin embargo, las beses de tal acuerdo, que el
mismo Gobierno italiano no ha aceptado, en-
rucntran seria oposicién tanto de parte de Abi-
sinia como de un considerable sector de la opi-
nion pablica inglesa y francesa y atn no han
sido consideradas por la Sociedad de las Na-
ciones, en cuyas manos estd en definitiva el
problema y quien, hay que esperarlo, ha de
lograr hallarle una solucion satisfactoria, ba-
sada en toda justicia

La situacién fiscal

Las rentas pliblicas nacionales produjeron en
noviembre § 3.879.000, suma inferior en §
322.000 a la recaudada en octubre, que fue de
$ 4.201.000. Las dos terceras partes de esa
disminucién correspondié al impuesto sobre la
renta, practicamente ya recaudado, y la otra
tercera al rengldén de aduanas.

El recaudo en los primeros once meses de
1935 asciende a §52 745 000, contra $ 40.868 000
en igual periodo de 1934.

Las apropiaciones para los gastos pliblicos se
fijaron provisionalmente para el mes de diciem-
bre en $ 6.153.000. Las de noviembre sumaron
$ 5 010.000.

Tras largo estudio aprob6 el Congreso los
nuevos impuestos propuestos por el Gobierno,
modificando un tanto las férmulas presentadas
por éste, y el presupuesto de rentas y gastos
para 1930, que quedd en $ 68.500 000, contra
§ 44.140.000 en que se fijb el del presente
afio. Nos proponemos hacer en préxima oca-
sibn un andlisis del presupuesto votado, que tie-
ne aspectos muy interesantes,

La banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos hechos por el Ban-
co de la Replblica a sus afiliados continuaron
disminuyendo en noviembre, al final de cuyo
mes quedaron apenas en § 2.763.000, contra
$ 3.048.000 a que ascendian en 31 de octu-
bre. Los hechos al Gobierrio nacional y a otras
entidades oficiales permanecieron estacionarios
entre esas dos fechas, pues montaban, respec-
tivamente, a § 27.767.000 y $§ 27.778.000.
Los préstamos directos al publico bajaron de
$2.314.000 que sumaban en 31 de octubre, a
$ 2.188.000 para el 30 de noviembre

Los billetes del Banco de la Reptblica en
circulaciébn, que al empezar el mes de noviem-
bre sumaban $§ 39.078.000, quedaron al fina-
lizar en § 38.684.000. Y los depésitos en
el Banco pasaron entre esas dos fechas de
$ 29338.000 a $ 30.399.000.

El medio circulante en el pais, computado so-
bre los factores que el Banco tiene para ello
en cuenta, bajo de § 88.250.000, en 31 de oc-
tubre, a § 86.930.000 el 30 de noviembre.

Las reservas de oro del Banco emisor regis-
traron un nuevo ascenso. En 31 de octubre
montaban a U. S, § 17.358.000, que al cam-
bio del 176-149% valian § 30.593.000, y el 30
de noviembre sumaban U, S, § 18.182.000,
que equivalian, al 175-3/% de cambio, a
$ 31.955.000. Correspondia a oro fisico en esas
cantidades 436.000 onzas con un valor de U
S, $ 15.266.000 y 453.000 onzas por valor
de U. S. § 15.872.500.

Oficinas de Compensacién

El movimiento de la compensacién de che-
ques disminuvd en el mes pasado en relacién
con el precedente. Estas son las cifras, en mi-
les de pesos:

Noviembre QOctubre Noviembre

1935 1935 1934
En el pais.... 57,703 62.179 48.133
En Bogoeta..,. 29.300 31.653 22.237

El cambio exterior

Al cerrar nuestra anterior resefa quedaba el
cambio por délares al 178-149%,. Luégo se des-
arrollé6 un movimiento de baja que para los
primeros cias de diciembre habia llevado esa
cotizacién al 1749, En las dos Gltimas sema-
nas se ha observacdo una reaccion de alza, con
pedido considerable, atribuida por algunos a la
inquietud causada por las huelgas y al empe-
no del comercio de cubrir para el fin del afio
sus saldos pendientes en monedas extranjeras,
habiendo vuelto a cotizarse los dblares al
177-14%,, para aflojar luégo, quedando ayer al
17534%

.as monedas eurcpeas en el mercado de Nue-
va York se han afirmado, especialmente el fran-
co francés, que se habfa mostrado muy débil
en las scmanas anteriores. Aver se cotizaba ja
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libra esterlina a § 4.93, y el franco francés
a $ 0.0660, contra $ 4-92 y §$ 0.0659, res-
pectivamente, hace un mes.

El oro

El Banco de la RepGblica compré en noviem-
bre 28.037 onzas finas de oro, contra 29.577
en octubre. De enero a noviembre se han com-
prado 305.165 onzas. En igual periodo de 1934
se compraron 317.785

La prima que en sus compras de oro paga
el Banco qued6 ayer al 66149, contra el
68 14 9%, hace un mes.

El café

El sentimiento de pesadez y flojedad en los
precios del cafée en el mercado de Nueva York,
que por tanto tiempo se ha venido registrando,
se vio interrumpido el mes pasado por la acti-
vidad originada por las noticias del movimien-
to revolucionario surgido en el Brasil Las co-
tizaciones subieron. llegando el precio para el
excelso Medellin a 1034 centavos. Sofocado
prontamente aquel movimiento, volvib la pesa-
dez en el mercado neoyorkino y actualmente
se cotiza e¢| Medellin a 10-5/8 y a 10 el Bo-
goté.

Sin embargo, como la situacién estadistica si-
gue mejorando, tanto por el muv fuerte au-
mentn en el consumo como por la creciente de-
ficiencia de las cosechas del Brasil, empieza a
crearse un mejor sentimiento en el negocio de
café, que indudablemente se intensificaria al
tomar el Brasil medidas efectivas, como serfa
el proceder a llevar a cabo la destruccién. ya
convenida, de 4.000.000 de sacos.

Lcs mercados del interior, sometidos & las
influencias tanto de los precios en los paises
consumidores como de la cotizaciéon del cam-
bio exterior se han movido dentro de mérge-
nes extrechos, quedando hoy en Girardor a
$ 28 la carga de pergamino, y a § 37 la de
pilado.

En el mes de noviembre se movilizaron a los
puertos de embarque 272.766 sacos, contra
350.406 en octubre anterior y 208.420 en no-
viembre de 1934

En los once meses corridos del rresente afio
se han movilizado 3.464.734 sacos, y en el
mismo periodo del precedente 2.873.465.

Nuevos Gerentes de la Caja de Crédito
&Erario. Industrial y Minero y de la
Federacién Nacional de Cafeteros

Acaba de ser designado Gerente de la Caja
de Crédito Agrario, Industrial y Minero el
doctor Emilio Toro, quien en forma feliz retine
todas las condiciones para dirigir con acierto
perfecto tan importante institucién. El doctor
Carlos Largacha, quien habia venido desempe-
nando ad-interim ese alto puesto en los Gltimos
meses. seguira prestando a la Caja su compe-
tente colaboracién, con el caracter de Sub-ge-
rente de la misma

El doctor Alejandro Lépez se ha hecho car-
go de la Gerencia de la Federacién Nacional
de Cafeteros, donde este esclarecido ciudadano
prestard seguramente eficaces servicios a la in-
dustria del café.

La circunstancia de ser el doctor Toro miem-
bro de la Junta Dircctiva del Banco de la Re-
pablica y de que el doctor Lépez ha de entrar
a hacer parte de clla desde el 1.° del préximo
mes, permitiré intensificar la cooperacién. ya
bien estrecha y eficaz. entre las tres entidades
que, en su esfera cada una, tan decisiva in-
fluencia ejercen en la economia nacional.

Conferencia de Gobernadores

Por acertada iniciativa del sefior Ministro de
Gobierno, se hallan reunidos en esta ciudad los
gobernadores de los departamentos en una con-
ferencia llamada a tener muy felices resultados,
tanto para el estudio y solucién de los proble-
mas administrativos seccionales, como para es-
tablecer una més eficaz coordinacion en el es-
fuerzo del Gobierno en pro del desarrollo de
la economia nacional. y una cooperacién mfs
completa entre el Ejecutivo central y los jefes
de las secciones, agentes de 2quél en sus res
pectivas regiones.

Nos comp'ace presentar nuestro atento salu-
do a los distinguidos funcionarios.

Gerente de la Sucursal de Barranquilla

La Junta Directiva del Banco de la Rept-
blica ha prrmovido al doctor Jaime Arango V.
del puesto de Director de la Agencia de Quib-
d al de Gerente de la Sucursal de Barranqui-
lla que se hallaba vacante descle la muerte del
sefior V. A Denyer

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Se recuerda a los profesores y alumnos de
las universidades y colegios v a las personas
aficionadas a los esrudios econémicos, que la
Biblioteca del Banco, instalada en un amplio y

cbmodo saldn v hien provista de libros v re-
vistas, estd abierta para el pGblico todos los
dias de las 2 a las 4}4 de la rarde inclusive
los sdbados
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Estadistica.—Arribos a los EE. UU y Europa.—Entregas mundiales.—Existencia vi-

sible mundial.—Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York.—Precios para

operaciones a término.—Base Rio N.° 7.—Base Santos N.° 4. —Precios para entrega
inmediata.— Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York, dicicmbre 6 de 1935.

En el mes transcurrido desde nuestra Gltima carta el
mercado de café dv Nueva York ha permanecido rela-
tivamente estable. Los precios para entrega furura
han fluctuado dentro de un margende 13 a 25 punios,
y ayer el Rio estaba ligeramente més bajo y ¢l San-
tos ligeramente mis alto que hace un mes. Sin em-
bargo, en noviembre los contratos para Rio llcgaron a
nuevos maximos de baja en la estacién, y los de San-
tos tocaron ¢l nivel mﬁs bajo desde agosto. Al termi-
nar ¢l mes se ha presentado una ligera reaccién, resul-
tado, en parte, de mejor solicitud de café verde de

rte de los tostadores, tanto locales como del inte-
rior del pais.

Las entradas y encregas de café en noviembre conti-
nuaron superiores a las del mismo periodo del afo pa-
sado, al tiempo que las existencias visibles el 1.2 de di-
ciembre mostraron algdn descenso respecto a las del
1.c de noviembre El consumo de café en los Estados
Unidos, calculado por sus cntregas, fue ¢l mayor regis-
trado para el periodo de cinco messs que tcrmina cl
30 de noviembre. En realidad, la Bolsa de café y azG-
car de Nueva York declaré que ha sido el mas alto
para los <primeros cinco mesess, registrado en el me-
dio siglo de la existencia de la DBolsa. Parte del au-
mento, indudablemente, provino del refuerzo de las
cexistencias invisibles» de los tostadores, en prevision
de la época de fuerte consumo.

Los primeros cafés llegados de Guatemala han sido
de buena calidad, vy sc crez que en ¢l presente afio ca-
fetero tales cafés podrin llegar en cantidades crecien-
tes. El mercado de San Francisco parece estar especial-
mente inceresado en esas clases y en otras de Centro
América. .

Pocos comerciantes se atreven a expresar una opinion
respecto a la rendencia futura de los precios dg' calé,
pero si parece que va extendiéndose la impresion de
que, no obstante la posicién estadissica del articulo,
que esth lejos de ser favorable, el café esth muy bara-
to y el consumo parece estar aumentando, de modo
que las compras a los actuales precios pueden ala lar-
ga dejar una buena utilidad

Durante la primera semana del periodo que se rese—
fia ¢l mercado estuvo en baja, aunque los cambios de
un dia a otro fueron solamente de 2 63 puntos. El prin-
cipio de las liguidaciones de los contratos de dfci‘cm\?rc
fue el principal factor de depresién, aunjue también in-
fluvb el cambio méas bajo del Brasil.

El comercio vendia y los negociantes y las casas de
comisi6bn cambiaban. Se presento también alguna com-
pra especulativa de firmas de Wall Streer. Las ofertas
para embirque estuvieron més bajas, pero hubo poco
interés El café en mano estuvo sostenido, pero muy

pesado.

En la scgunda semena las operaciones dv futuros
fluctuaron dentro de un margen de 7 a 1l puntos. v
cerraron con 3 & 5 puntos méas bajo para Rioy 24 3
més bajo para Santos que al cierre de la <emana an-
terior El volumen de negocios fue un poco mayor, y
se registraron compras dz fuentes enteramente nuevas.
Al princinio de la semana las cotizaciones miis bajas
del milreis deprimieron los precios, pero al final se des-
arrollé un tono més firme al afirmarse el milreis. Tam-
bién ayudé un mercado fuerte en acciones Los cafés

para embarque abrieron més débiles, pero se fortalecie-
ron cuando los mercados de origen se afirmaron. El in-
terés en el negocio fue muy limitado. El café disponi-
ble estuvo sostenido, pero corrieron rumores de leves
bajas en los precios. Las operaciones fueron las ruti-
narias.

El movimiento de los precios en la tercera semana
fue una repeticibn del de los de la segunda: fluctuacio-
nes dentro de estrecho margen y ganancias netas pe-
quefias para la semana Las noticias de una reducci6n
en ¢l impuesto en Sao Paule sobre ¢l café tuvieron un
ligero efecto desfayorable en los precios, por mis que
tales noticias ya se habian wnticipade. El volumen de
negocios fue bastante grande, debido a fuertes transfe-
rencias de las posiciones de diciembre. Las firmas co-
merciantes absorbicron los contratos que los negocian-
tes vy los comisionistas vendian, y a su turno vendiana
término, para asegurarse. Se presentd un buen volu-
men de ventas europeas. Se cree que ellas [ueron para
Francia, contra compras hechas en el Havre, cuyo mer-
cado estaba mas alto que ¢l nuéstro. Algunos observa-
dores opinaron que las ventas aqui pueden haber teni-
do por objeto protegerse contra nueva debilidad del
franco, La revisién hacia abajn de los cilculos de la
cosecha del Brasil mejor6 el sentimiento y fue la expli-
cacibn de la ganancia neta que se registré cn los pre-
cios en la semana. El mercado para calé disponible no
tuvo cambio v el volumen de negocios continué muy
ligero

En la cuarta semana los precios estuvieron en lo ge-
neral mas firmes y aumentd considerablemente el vo-
lumen de operaciones, de manera que en una de las
sesiones las transacciones fueron las mayores de cual-

uier dia desde ¢l mes de febrero pasado, La revolucién

el Brasil parece haber sido el factor estimulante. Aun-
que la revolucién no se presenté en las regiones cafe-
teras, los negociantes se mantenian vigilantes respecto
a cualguier indicacion de que se extendian las hosiili-
dades, recordando la revoluciGn de 1932, que hizo cerrar
el pucrto de Santos e hizo subir en un ?0% los pre-
cios en corto tiempo. Se manifestd interés en compras
a término vy hubo mejor demanda para embarques.
También en el café disponible se mostré mayor activi-
dad, vy los precios <¢ afirmaron. Cuando la revelucibn
se apagh, la mejora en el cambio brasilero y las ofer-
tas mas firmes de costo y flete ayudaron a evitar una
baja apieciable en los precios,

Hasta ahora en la presente semana el mercado ha
estado apenas sostenido. La actividad de la semana pa-
wado ha desaparecido, Las liquidaciones de diciembre y
las ventas para asegurar compras anteriores continuaron
deprimiendo el mercado, y ni en las noricias del Bra-
sil ni en ¢l cardcter de las actividades en el mercado
de disponible sc ha presentado nada que pueda ser=
vir de estimulante en el mercado a término. Aunque
la demanda para café en mano no bha sido fuerte, si
se nota mavor solicitud, especialmente para suaves,
tanto para entreza inmediata como para embarque.
demora de la llegada de un barco concafé llevé al mer-
cado para proveerse, a uno de los principales tostado-
res. Esto se ha interprerado por algunos como una in-
dicacidn de que los tostadores estin trabajando con
existencias reducidas, De acuerdo con algunos de los
informes comerciales, mucho de! aumento del 169/, en
el consumo de los primrros cinco meses de la cosecha
cs efectivo y no refuer=n de exisrencias.
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ESTADISTICA
(En sacos de 60 kilos)
Arribos a los Estados Unidos v Europa

A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Noviembre.. . 1933 670.22) 333.699 1,003.920
¥ ek 1934 655,160 258.879 041,039
lulio-nobre.... 1935 3.848.111 1.568.236  §5.416.347
» ., . 1934 3.237.510 1,226,991 4,464,501
» ... 1913 3,473,622 1.220.040 4,693,662

A EUROPA *

Del Brasil De otros Total
Noviembre., . 1935 674.000 318.000 991,000
» .. 1934 451.000 214.000 665,000
Jalic-nobre.... 1935 2.774.000  1.672.000  4.446.000
’ ... 1934 2.450.000  1.251.000  3.741.000
L., 1932 3,078.000 1,422,000  4.500.000

Entregas mundiales

EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otroa Total
MNoviembre .... 193§ 776.517 351.196 1.127.713
» veeo. 1934 703 821 184,197 987.819
julio~nobre ... 1935 3.660, 504 1.610.537 5.271.041
’ * ... 1934 3.267.740 1,262,847 4,530,587
* » 1933 3.536.249 1,269,054 4.805.303
EN EUROPA
Del Brasii De otros Totsl
Noviembre, ... 193§ 645.000 426,000  1.071.000
E  akaws 1934 481.000 265,000 746.000
lulio-nobre.... 193§ 2.701.000 2.038.000 4,713,000
N ... 1934 2.554.000 1.6/6.000 4.170,000
’ R L) 2,791,000 1.652.000  4.443.000
En Puertos
del Sur ** lotel mundiul
Noviembre..... 1935 114.000 .31.713
¥ e 1934 120.000 1.853.819
Juliz-nobre 1933 §68.000 10.578.041
» ..., 1934 420 000 9.120.587
. boo.. 1933 §33.000 9,786,303
Existencia visible mundial
Hn Estador Linidos Dibre. | # Nobre 1.# Dibre. | ¢
1935 1935 1934
Stock. Brasil ... .. 500.454 606,750 428,825
» DOtros....... }1b.607 334,132 390,788
A flote dei Brasil..... 708,400 €05.600 486.200
»  Java y Este 11.000 8.000 14,000
Toeal.. .. 1.536.519 1 554.512 1.319.813

(% Incluye arribos & pueriud no esradisticos y  deduceiones per
rrasbordos

(**) El Cabo, Rio de s Plata Coste accidental de Sur América
y consumo en el Brasil,

Er Buropa Dibre. 1.» Nobre. 1+ Dibre 1 ®
1935 1935 1934

Siock. Brasil ,.... 999,000 970,000 1,434,000

Stock, Otros ., ... 1.247.000 1,355,000 1,320,000

A flate. del Brasil.. 5§58.000 674.000 39¢.000

»  JavayEste 112.000 100,000 69.000

Total,..... 2,916,000  3.099.000 3,219,000

En Puertos de! Brasil 3,216,000 3,140,000 2,281,000
Existencia visible

mundial*** 7.668.519  7.793 512 6.819.803

Ventas para entrega  futura en la Bolsa de  Nueva York

NOVIEMBRE ENERO—NOVIEMBRE
1935 1934 1935 1934
Contrato «A» /. 247.000 179.500 1.761.000 1.737.750

» «D» 4, 300,500 386.000 4,172,750 4.330.250
«Hs> Colombiana. ....... ,...oev. aeal. oo 10.500
Totul..... 553,500 565,500 $.933.750 6.078.500

Precios publicados para operaciones a término

Base, Rio miimero 7

Dibre, § MNobre. 6 Maés altc  Mas bajo
Diciembre.. . .. 4.63 4.82 4.82 4.62
Eneroi....iins —_ r—_—
Marzo. ....... 4.9 4.95 4.95 4.82
Mayo....,.. L 499 5.07 5.08 4.93
Julia,. .. 5.10-5.12 5.17 5.18 5.04
Septiembre., 5.20-5.22 5.25 5.30 5.13

Base, Santos mimero 4

Dibre. § Nobre. & Mas alio  Mas bajo
Diciembre, ., .. 7.85 7.85 7.93 7.69
Enero ...... 7.90 7.89 7.98 7.74
Maizo.... ... 7.5 7.93 8.4 7.79
Msyo.. ..... 7.95 7.590-7.9% 8.08 7.62
Tulio. ... .. B.02 7.59-8.01 8.12 7.86
Septiembre,. 8.07 8.04 B.17 7.94

Precios publicados para entrega inmediata

Dibre, §

Rio nomero 7... 6-}4-5 5/8
Santos nGmero 4 P-14-8 §/8

Nobre. 6 Més alto Mas beju

6-5/8 63 X 634
8-172-8-3/4 8% 8-34

Medellin, ... .... 11-1/8-11 3/8 1084=11 11-3/8 108
Manizales....... 10-}4-10%  10-17410-172 103 10-1/8
Bmanga (lavado) 10— 10} 9% —10} 1034 93¢

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
EN NUEVA YORK

Nueva York, Diciembre 15 de 1935

Nos referimos a nucctra carta de café del 6. El mer
cado cerrb anoche de 5 4 26 puntos mas bajo, con gran
debilidad en las clases de Rio. Los cafés en mano no-
minalmente sin cambio  Ambos mercados pesados. Hoy
se registra quictud, con sentimiento més débil,

(**%) Excluyerdo exisiercins en el «intericrs v sretenidess
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LA EXTENSION Y FACILIDAD DEL CREDITO BANCARIO

Texto de la circular dirigida por el Gerente del Banco
de la Reptblica a los bancos comerciales del pois.

Bogoté, Noviembre 9 de 1935,

Estimados serores y amigos:

Estudiadas por nuestra Junta Directiva las
formulas adoptadas por los bancos para expre-
sar la moneda en que deben ser cubiertas las
obligaciones, ha considerado que la quc esti-
pula moneda de oro de determinados peso y
ley tiene ¢l inconveniente de alarmar y retraer
a los clientes, sin que en realidad valga nada
en la préctica, ya que por ley las obligaciones
contraidas en oro se cubren a la par con bille-
tes nacionales o del Banco de la ﬁepﬁblica

Por esa consideracién, y de acuerdo con el
sefior Superintendente bancario ha dispuesto
la Junta que recomendemos a los bancos afi
liados el que estipulen en las obligaciones a su
favor «pesos, moneda colombianas, simplifican-
do asi los instrumentos de crédito y facilitan-
do su empleo,

Al cumplir esa disposicién de nuestra Direc-
tiva, quiero exponer algunas consideraciones no
ya s6lo sobre la forma de otorgar el crédito
sino sobre la politica que en esa materia parece
conveniente adoptar en las actuales circunstan-
cias del pais.

En el primer informe anual que como Ge-
rente del Banco de la Reptblica tuve el honor
de presentar a la Directiva de la institucion,
en el afio de .927, hube de referirme a lus de-
ficiencias que presentaban nuestras practicas
bancarias en materia de crédito, y de sugerir
algunas innovaciones que en ese particular po-
dian introducirse con provecho.

Desde entonces nuestros sistemas de crédito
han progresado, modernizandose considerable-
mente, bien que alin presentan algunas defi-
ciencias.

La prenda agraria ha permitido dar impor-
tante desarrollo al crédito destinado a la agri-
cultura. en favorables condiciones de plazo e
interés, por las operaciones de la Caja de Cré-
dito Agrario, Industrial y Minero y de los otros
rancos afiliados al de la Repablica, las que se
descuentan en éste. La misma Caja ha venido
efectuando, s bien en escala mucho menor,
operaciones de prenda industrial, y se preocu-
pa por organizar el crédito minero, tan impor-
tante para el desarrollo del pais y que apenas
si existe entre nnsotros.

La fundacién de los almacenes de depdsito,
meritoria obra de la Federicién Nacional de
Cafeteros. ha permitido al Banco de la Rep(:
blica establecer e incrementar considerablemen-
te sus operaciones directas con el pablico, ga-
rantizadas con productos nacionales deposita-
dos en aquéllos, acallando asi una de las criti-
cas més insistentemente formuladas al instituto

central de emisién, en los primeros afios de su
existencia, la de limitar sus operaciones a prés-
tamos v descuentos a los bancos afiliados.

La aceptacion bancaria, que en mi citado in-
forme calificaba como el més perfecto instru-
mento del crédito ban.ario, no ha tenido, ni
parece por ahora llamada a tener entre noso-
tros, empleo de consideracion. a pesar del es-
fuerzo por aclimatarla de alguno de nuestros
grandes bancos comerciales La aceptacién ban-
caria crece en importancia en las naciones de
Europa y América y constituye el principal
renglén de las carteras de sus bancos centrales
de emision.

En cambio, la aceptacién comercial, que tam-
bién recomendaba yo en 1927, tiende a gene-
ralizarse En dias pasados ofa cumplacido el in-
forme que me daba el Gerente de uno de nues-
tros bancos zomerciales, de que una buena par-
te de su cartera la constituian letras o acep
taciones comerciales Tienen estos instrumentos
de crédito caricter netamente comercial, siendo
suscritos por las dos partes que intervienen en
una transaccién de comercio, el vendedor y el
comprador, lo que los hace eminentemente pro-
pios para su descuento en los bancos comercia-
les v su redescuento en el central de emision
Los comerciantes importadores o distribuidores
de mercancias, los fabricantes nacionales, los
productores de frutos o ganados venden a pla-
2o sus articulos y giran a cargo de los compra-
dores letras que, aceptadas por éstos, constitu-
yen las aceptaciones comerciales, cque los ven-
dedores pueden convertir en dinero en cualquier
momento Jdentro de su plazo, descontandolas
en un banco que a su turno puede redescon-
tarlas en el banco de emision. No «s la menor
de las ventajas que esa forma de crédito tiene
la de que ella permite que las firmas de pe-
quefios comerciantes. residentes muchas veces
en poblaciones distantes de los centros banca=
rios, sean conocidas por los bancos y puedan,
por su correccion y cumplimiento, crearse en
éstos un crédito propio que les puede <er de
gran utilidad.

No obstante esos adelantos realizados en los
métodos bancarios, subsisten entre nosotros préc-
ticas poco usuales en otros paises, en materia
de credito. Por ejemplo. conservan adin algunas
de nuestras instituciones bancarias la costumbre
de hacer sus préstamos por medio de obligacio-
nes suscritas por dos o mas firmas que figuran
como deudoras, aunque muchas veces sblo una
tenga tal carécter, siendo las otras de favor o
acomodo, a las que todavia hay que agregar,
por la interpretacién que algunos abogados dan
a la ley sobre régimen matrimonial. las firmas
de las esposas respectivas, si se trata de personas
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casadas, complicando las operaciones al hacer fi-
gurar en ellas personas que en realidad nohan par-
ticipado en el crédito o que son ajenas a la tran-
saccién que lo motiva, Cuando un documento
de esa clase se ofrece al banco central para su
descuento surgen dificultades para establecer el
caracter comercial de la transaccién original, ya
que la ley le prohite al instituto de emision
descontar obligaciones cuyo producto se hayva
destinado a determinadas inversiones.

A mas de consideraciones de ese orden, que
atafien a las modalidades en que se otorga el
crédito, cabrian otras relativas al criterio ge-
neral que rige hoy en la materia.

La 3ura leccion que los bancos recibieron du-
rante la crisis, que tan fuertemente afectd sus
carteras, los ha hecho naturalmente precavidos y
prudentesen el otorgamiento del crédito, al propio
tiempo que el rudo golpe que entonces recibieron
los deudores hace que hoy las buenas firmas se
muestren temerosas de usar el crédito y limiten
sus operaciones hasta donde les es posible a lo
que les permitan sus solos recursos. Tales cir-
cunstancias han producido, lo mismo en Colom-
bia que en otros paises, una verdadera paraliza-
cién del crédito, a tiempo que aumentan fuer-
temente los recursos disponibles de los bancos
y que las industrias necesitan refuerzo de ca-
pital para su desarrollo.

Ante tal estado de cosas, la politica que
parece la méas indicada es la que empie-
zan a seguir nuestras instituciones de crédi-
to, facilitando las operaciones con criterio am-
plio, dentro de los limites indispensables de es-
tudio y prudencia. Que quienes lo merezcan
por sus antecedentes, su situacién, su morali-
dad comercial y competencia, puedan obtener
facilmente, en cuanto sea posible con su sola
firma, el crédito que el sanoy normal desarro-
llo de sus negocios requiera, en las condiciones
de cuantia y plazo necesarias. Y al referirme
a antecedentes de las firmas debo aclarar que
en lo relativo a la época de crisis que hemos
arravesado mal podria exigirse la constancia de
un estricto cumplimiento de todos les compro-
misos, ya que hubieron de ser muy contados
los que en tan aciagas circunstancias pudieron
atenderlos sin demora, sino la demostracion de
buena fe y decidida voluntad para hacer fren-
te a las obligaciones contraidas, distinguiendo
en esa forma entre quienes asi procedieron en
aquella azarosa época y aquéllos, por desgracia
numMerosos en nuestro pais, que recurrieron ala
ocultacién y al engafio y que justamente deben
ser excluidos del crédito bancario.

Generalizada esa politica de prudente facili-
dad podrian esperarse muy favorables resulta-
dos para mejorar la situacion del pais, y aello
contribuiria eficaz y oportunamente el esfuerzo
que por conducto de la Caja de Crédito Agra-
rio viene realizando el Gobierno para la funda-
cibén de las Seccionales de Crédito, que contro-
ladas por la Caja, con capital local y de ésta,
funcionardn en las poblaciones apartadas, a
donde el crédito bancario no ha podido llegar,
sobre todo si se las complementa en la forma

que, a iniciativa del Gerente del Banco Cen-
tral Hipotecario, propone el Consejc de la Eco-
nomia Nacional, adjunténdoles secciones hipo-
tecarias, apoyadas por dicho banco y por el
Agricola Hipatecario.

Necesario seria para hacer eficaz ese plan de
extension y facilidad del crédito bancario, crear
un ambiente de confianza en el pais que hoy
se ve perturbado por proyectos que no cuen-
tan ccn el respaldo del Gobierno ni de la ma-
yoria de las Camaras legislativas y por cam-
pafias subversivas y propagandas malsanas, ab-
solutamente exéticas en nuestro pais, donde no
existen las hondas diferencias de clases ni los
graves problemas sociales que pudieran justifi-
car tales actividades. Como seria también pre-
ciso llevar al &nimo del ptblico la conviccién
de que la politica tributaria no llegar4 a extre-
mos que puedan entorpecer el desarrollo de las
industrias de que la nacién espera su restable-
cimiento. Bien sabido es que un sentimiento de
pesimismo, asi sea infundado, que se extiende
y se mantiene, puede paralizar muchas inicia-
tivas y desviar capitales, llegando atin a pro-
ducir una crisis de confianza, por més que la
situacién fundamentalmente sana de la econo-
mia nacional, como es actualmente el caso, no
la justifique.

Ruego a ustedes aceptar las observaciones
que me he permitido formular con el mismo
espiritu que las ha inspirado: el sincero deseo
de cooperar al bienestar colectivo y al progreso
de la industria bancaria del pais.

Soy de ustedes atento servidor y amigo,

) Jurio Caro
Cerente Jel Banco de la Rep(blica

Publicamos a continuacién las respuestas re-
cibidas en relacion con la circular anterior:

DE LA SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Bogota, noviembre 13 de 1935
Seiior Gerente del Benco de la Reptblica—L. C.

Doy a usted los debidos agradecimientos por
su atenta comunicacién nGmero 8535, remiso-
ria de su circular de ayer a los bancos afilia-
dos sobre estipulacién de moneda, complemen-
tada con algunas consideraciones de carécter
general para reactivar la funcién del crédito,

Me congratulo con el sefior Gerente y con
los sefiores directores del banco por los pasos
que se dan a este Gltimo respecto, encaminados
a puntualizar o localizar y a remover al pro-
pio tiempo las causas que puedan estar neutra-
lizando el potencial financiero disponible, que
es sin duda suficiente, por no decir extraordina-
rio, para el impulso de la economia.

Y por cuanto hace a la férmula que la cir-
cular aconseja para las estipulaciones moneta-
rias, tengo que celebrar positivamente que su
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Directiva haya acogido las conclusiones a que
he llegado y que he expuesto en diversas pu-
blicaciones de esta oficina, en el estudio de las
leyes que rigen la materia. La férmula que el
banco aconseja a los bancos afiliados para que
se adopte en los documentos de préstamo, y
que consiste en poner simplemente -pesos, mo-
neda colombiana» como objeto de las obligacio-
nes, con prescindencia de los embelecos que
veniamos acostumbrando, tales como <oro acu-
fiado», «oro amonedado», y aun «del peso y
ley actuales» etc, completamente infitiles ante
los nuevos textos legales aquella formula sen-
cilla, y que se explica por si misma, viene a
introducir claridad y uniformidad en los con-
tratos, a evitar la ambigiiedad y por tanto in
certidumbre en el alcance de los mismos, y en
consecuencia aporta un factor de confianza y
de tranquilidad en la funcion del crédito, que
al fin y al cabo y en resumidas cuentas es lo
que mas hemos menester.

Y soy del sefior Gerente su muy atento y
seguro servidor,
E. VsLLEJO
Superintendente Bancario.

DEL BANCO DE COLOMBIA

Bogotéa, noviembre 19 de 1935
Banco de la Replblica.—La ciudad.

Estimados sefiores y amigos:

Por la presente noses grato avisar a ustedes
recibo de su atenta circular del 8 de noviembre
en curso, relacionada con la politica bancaria
sabre créditos.

La Direccién del Banco estudié detenidamente
el contenido de su comunicacion en referencia y
dispuso ordenar a nuestras oficinas el que en
adelante se estipulen <pesos moneda colombia-
na» en los pagarés que se suscriban a favor de
este Banco.{

Somos de ustedes atentos amigos y seguros
servidores,
Banco pe CorLoMmBIa

E. Potes, Auditor.

DEL BANCO DE BOGOTA

Bogot4, Noviembre 14 de 1935,

Seiior don Julio Caro, Gerente del Banco de la Repi-
blica—E. S. D.

Estimado sefior y amigo:

La Junta Directiva del Banco se impuso con
toda atencidn, en su sesi6bn del 12 del corrien-
te, de los pormenores de su circular de fecha 9
del presente, y enterada de los fines sin duda
muy loables en que se inspiran las consideracio-
nes anotadas en ella, que tienen por objeto
propender a una mayor extensién del crédito,
encargd al suscrito para hacer saber a usted en
respuesta lo siguiente:

El Banco de Bogot4, convencido desde épo-
ca anterior de los inconvenientes y trabas que
para el ensanche normal de sus operaciones im-
plicaba la estipulacién de especies de oro en
las obligaciones otorgadas a su favor, adoptd
hace ya bastante tiempo la férmula que se sir-
ve usted sugerir en cuanto a estipulacién de
moneda en aquellos pagarés, pues como bien lo
observa usted las obligaciones contraidas en oro
pueden ser redimidas mediante pago de su va-
lor en billetes nacionales o del Banco de la Re-
piblica, a la par.

Conceptian por otra parte nuestros Directo-
res que si bien se han logrado, en materia de
crédito, considerables progresos con la organi-
zacion de las entidades que enumera su circu-
lar, no puede atribuirse con [undamentos de
justicia, a los bancos hoy existentes las defi-
ciencias que anota aquella como factores de en-
torpecimiento de las operaciones bancarias, ni
tienen tampoco estas deficiencias relacibn con
el beneficio que aguarda la economia nacional
de tales operaciones, toda vez que el estanca-
miento o paralizaciébn que hoy se obscrva en
el desarrollo normal de ellas tiene causas pro-
bablemente mucho més hondas que las que se
derivan de métodos improcedentes o anticuados,
como suelen serlo las de orden moral. Entre
ellas, basta recordar la situacion de pesimismo
o de desconfianza que parece predominar hoy
en todos los sectores de las actividades nacio-
nales, debido sin duda a las nuevas disposicio-
nes que proyectan poner en vigencia nuestras
Célmaras Legislativas. en detrimento de la ri-
queza general, formada, como todos lo saben,
por generaciones de trabajadcres y de hombres
de iniciativa, cuyo esfuerzo se ve hoy amena-
zado de considerable merma y hasta de des-
truccién, con la excesiva tolerancia dada a pro-
pagandas de orden subversivo. Si a esto se
agrega la situacién de incertidumbre que ha ve-
nido a crear para las iniciativas privadas el
nuevo plan tributario que, por una cadusa u
otra, atemoriza seriamente a los hombres de
trabajo, y las reformas que se pretende intro-
ducir en nuestra Carta fundamental, especial-
mente en lo que atafie a la propiedad privada,
bien se advierte que las razenes primordiales
de paralizacién de los negocios, y por ende de
abstencién casi general en el uso del crédito, se
fundan en factores independientes de las ac-
tuales précticas bancarias.

En lo que hace al Banco de Bogotd, pode-
mos afirmar, sin lugar a duda, que, soluciona-
da la crisis reciente que tan duramente afectd
su cartera y los principales renglones de su ac-
tivo, no han omitido sus Directores esfuerzo al-
guno por facilitar a los clientes del estableci-
miento el provechoso ensanche de sus activida-
des e iniciativas, mediante operaciones basadas
en una sana comprension del crédito, siempre
que éstas tengan como fin el desarrollo de la
riqueza y aparezcan, desde luego, rodeadas de
las seguridades necesarias que pongan al Ban-
co a cubierto de las sorpresas que hubo de con-
frontar en época no lejana.
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Ha sido ademés costumbre del Barco no per-
der de vista la importancia que para las tran-
sacciones generales del comercio v de la indus-
tria representan las aceptaciones comerciales, y
a ese respecto ha procurado dar toda la exten-
sibn posible a ese género de operaciones, con-
sultando, como es natural, las condiciones es-
getlziales que rigen para documentos de esa in-

ole.

Doy a usted las gracias por su deferencia en
comunicarme su valiosa opinién sobre puntos
de tanta trascendencia para los bancos, como
son los que informan su circular a que me he
referido, y espero fundadamente que estaré us-
ted de acuerdo con nosotros en que lo primero
que se necesita para que el pablico haga uso
del crédito, es infundir a éste confianza en to-
do sentido.

Con sentimientos de mi personal aprecio, que-
do como siempre de usted, su servidor y ami-
g0 muy atento,

Banco de Bogotd

Luis Lonpofio
Gerente.

DE THE ANGLO-SOUTH AMERICAN
BANK LTD

Bogoté, 28 de noviembre de 1935
Sefior Gerente del Banco de la Replblica.—Ciudad.

Estimado sefior y amigo:

Acusamos recibo de su apreciable carta del
8 de los corrientes, en la cual nos avisa quela
Junta ha dispuesto recomendar a los bancos
afiliados que estipulen en las obligaciones a su
favor <pesos, moneda colombiana» en lugar de
«oro colombiano», y nos permitimos avisarle que
hemos dado instrucciones a todas nuestras su-
cursales en Colombia de que empleen dicho tér-
mino en todos sus documentos en moneda co-
lombiana.

Hemos lefido con la mayor atencidn los demaés
puntos tratados en su carta circular referida y
le avisamos que nuestra instituciébn ha dado
preferencia al descuento de aceptaciones comer-
ciales ya hace algunos afos por tratarse de ins-
trumentos de indole netamente comercial en la
mayoria de los casos, hasta tal punto que he-
mos aumentado este renglén en nuestro balance
desde unos $ 15500 en 30 de junio de 1932 has-
tamés de § 125.000 el 30 de junio del afio en
curso, mientras que los demés avances han dis-
minuido considerablemente.

Anotamos su opinién de que se debieran es-
tudiar las operaciones de crédito con criterio
amplio y le avisamos que por nuestra parte he-
mos atendido la gran mayoria de las solicitu-
des para fines verdaderamente comerciales que
nos ﬁ:n sido presentadas por buenas firmas,
pero desgraciadamente la solicitud de parte del
plblico ha sido bastante reducida Gltimamente
por razén de la desconfianza general que ha

reinado mientras las Cémaras legislativas dis=
cuten los proyectos de ley referentes a impues-
tos y otros fines sociales.

No queremos terminar esta carta sin reiterar
a usted nuestra sincera buena voluntad de coo-
perar con la institucidén central en el desarrollo
de la industria bancaria del pafs v aprovecha=-
mos la oportunidad para repetirnos de usted,
atentos servidores y amigos,

The Anglo-South American Bank Ltd.
D. C. Huesarp

Gerente

DEL BANCO HIPOTECARIO DE COLOMBIA
Begota, noviembre 27 de 1935.
Serfor Gerente del Banco de la Repablica—L. C.

Estimado sefior y amigo:

Con la atencién que merece la muy impor-
tante circular de usted le hemos dado lectura
y la hemos hecho conocer del Consejo Directi-
vo del Banco en su sesién de hoy.

Estamos absolutamente de acuerdo con la
observacién que usted hace relativa a que no
hay viabilidad préactica alguna al estipular de-
terminada moneda en las obligaciones que se
suscriben a favor del Banco y acataremos la
recomendacién que usted hace de que se esti-
pule en estas obligaciones «pesos, moneda co-
lombianas, para lo cual usted ha encentrado
de acuerdo el parecer del sefior Superintenden-
te Bancario.

Fuera de las muy importantes observaciones
que usted al respecto hace sobre este punto, pu-
diera agregarse la de que para obligaciones que,
en lo general, se verifican a 90 dias de plazo,
no hay necesidad de hacer estipulacién de mo-
nedas de oro acuiado.

Relativamente a las demés acertadas indica-
ciones, opiniones y sugestiones que usted hace
sobre practica y orientacidn bancarias, debemos
manifestarle que las encontramos del mayor in-
terés en todo sentido y que por nuestra parte
estamos en un acuerdo completo respecto a los
puntos que usted ha querndo seRalar.

Abrigamos el deseo fundado de que al haber
llamado usted la atencién en forma tan acertada
a una mejor politica general bancaria, las ins-
tituciones de crédito del pais procurarén satis-
facerla en bien de los intereses de la economia
nacional.

Aprovechamos de esta oportunidad para re-
petirnos de usted como sus muy atentos servi-
dores y amigos,

Banco Hipotecario de Colembia

J. Oeanpo LomBaNA
Cerente
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DEL BANCO COMERCIAL DE
‘ BARRANQUILLA

Barranquilla, noviembre 16 de 1935.

Senor don Julio Caro, Gerente del Banco de la Repl-
blica.—Bogota.

Distinguido sefior y amigo:

Nos cabe referirnos a la atenta e interesante
circular del Banco que usted tan autorizada-
mente dirige, fechuda el 8 de los corrientes y
relacionada con la forma que de ahora en ade-
lante debe emplearse para estipular la moneda
en las operaciones de descuento bancario. Aco-
gemos de una vez la estipulacion indicada, pues
la que ha venido usindose por exigencias de
ese Banco para efectos de redescuento, merecia
el constante reparo de los aceptantes por cuan-
to sefialaba una especie de restringida circula-
cién. La nueva [6rmula, ajustada a la actual
realidad monetaria, eliminard tales reparos y
contribuird a que las firmas que integran la
clientela selecta acudan més frecuentemente al
uso del crédito bancario.

Las consideraciones que emite usted en la
mencionada circular han recibido de nuestra
parte la preferente atencidn yue merecen, por
cuanto ellas tienden a incrementar el desarro-
llo industrial y comercial del pais. Ciertamente
la aceptacion bancaria no ha tenido considerable
empleo, pero en ello influyen muy directamente
las restricciones que las circunstancias han im-
puesto en el comercio exterior. pues es en el
campo de la importacién y exportacién donde
mayor ocupacion tiene este sistema,

La aceptacion comercial de 1934 para acé ha
experimentado un considerable aumento. que se-
rfa macho mayor si las disposiciones sobre im-
puesto de timbre no gravaran las letras o acep-
taciones con una tasa superior a la que esta-
blecen para los simples documentos Por tal
causa en préstamos de mayor cuantia las fir-
mas comerciales acuden a la forma de obliga-
ci6bn para hacer menos oneroso un impuesto
cuya diferencia para una u otra forma no tie-
ne razon justificativa. Por nuestra parte hemos
propendido a desarrollar la letra o aceptacion
comercial ensanchando desde comienzos de este
ano el cupo para descuento de letras correspon-
dientes a despachos de mercaderias nacionales
o importadas a las distintas plazas del interior,
con resultados muy satisfactorios. Tal renglén
de dsscuentos que para enero de 1934 acusaun
activo apenas de § 2 000, representa en la ac-
tualidad un promedio mensual de § 55.000, ha-
biendo tenido durante los diez primeros meses
de este afio un movimiento de cerca de $200 000.
Ello significa que la aceptacibn comercial es,
como bien lo dice usted, la que mayor atencién
debe merecer a los organismos de crédito, sien-
do a la vez la que mayor margen de seguridad
representa.

Dados los muy halagtiefios resultados obteni-
dos en este género de descuentos, es nuestro pro-
posito continuar incrementandolos para lo cual
ofrecemos a los industriales y comerciantes la

mayor suma de facilidades. Hallamos, pues, muy
conveniente que el banco de emisién tienda su
impulso a fomentarlos y para ello convendria
modificar en parte los sistemas que al presente
rigen para el senalamiento de cupos y estable-
cer que letras que impliquen una transacci6n
de comprobado caracter comercial son redescon-
tables con la sola atestacién al respecto del
banco descontador.

Otro de los puntos que trata la importante
circular que comentamos y que nosotros veni-
mos poniendo en prictica con determinadas en-
tidades, es el del otorgamiento de obligaciones
individuales, sin acudir a la mixtificacién de
firmas de favor o acomodo, ya que el criterio
que ha primado para conceder el préstamo es
el de la confianza que inspira la solvencia de
la entidad deudora y el cuidado que acostum-
bra poner en el cumplimiento de sus compro-
misos. Pero para que esta forma de operacion
prospere o se generalice, se requiere también
una modificacion en los sistemas por los cuales
el banco de emisién sefiala los mencionados cu-
pos de redescuento. Sucede que empresas que
funcionan con reducido capital obtienen un cu-
po muy pequefio, por el hecho de que para es-
rablecerlo no se toman en cuenta las inversio-
nes llamadas permanentes, representadas en ma-
quinarias y edificios, sino Gnicamente el capital
mbvil. Creemos nosotros y muy respetuosamen-
te sometemos al estudio de usted esta observa-
cién, que para fijar cupos a entidades de tal
indole debiera no sélamente estudiarse su ba-
lance sino preferencialmente los cuadros demos-
trativos de su produccién y ventas, y sobre ta-
les computos, indicativos de su capacidad co-
mercial, fijarles cupos especiales. Asi los bancos
podrian otorgarles préstamos individuales sin
acudir a firmas de favor o acomodo por el he-
cho de tener las EGltimas mayor margen para
redescuento en el banco emiscr.

Sin duda alguna en la hora que vivimos pri-
ma un ambiente de desconfianza en el campo
de los negocios. Los proyectossobre nuevos im-
puestos y los proyectos intencionadamente ca-
lificados de reforma social, han ocasionado
desde julio para aca cierto marasmo muy per-
judicial para el comercio. La disminucién que
acusan los totales mensuales de las oficinas de
compensacién y el aumento de los depdsitos
bancarios, dejan colegir con toda propiedad que
entre los hombres de trabajo y de medios pa-
ra desarrollarlo, existe unsentimiento de temor
que sblo puede contrarrestarse con una accién
definida y clara en materia de régimen de pro-
piedad y de régimen tributario. Tales las opi-
niones que frecuentemente recogemos de indus-
triales y comerciantes residenciados en este li-
toral .

Deiando asf expuestas las modestas conside-
raciones que nos sugiere la muy oportuna e in-
tesesante circular de usted, nos es grato reite-
rarnos como sus atentos amigos y servidores,

Banco Comercial de Barranquilla
Joaquin Roca Niz, Gerente
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DEL BANCO DEL ESTADO, DE POPAYAN

Popayén, 25 de noviembre de 1935
Seiior Gerente del Banco de la Reptiblica—Bogoté.

Apreciado sefior y amigo nuestro:

Con verdadero interes hemos leido su impor-
tante circular de 8 del actual.

Complacidos informamos a Ud. que en un
todo de acuerdo con la politica en ella reco-
mendada, hemos puesto en préctica, desde ha-
ce algln tiempo, algunas de sus disposiciones,
con resultados satisfactorios.

Presentamos a Ud. nuestras congratulacio-
nes por la acertada manera como interpretan
ellas, en forma comprensiva, la necesidad de
otorgar, en las actuales circunstancias, el cré-
dito al comercio con mutuo beneficio.

Somos de! sefior Gerente muy atentos segu-
ros servidores y amigos,

Banco peEL Estapo
Hip. Castrillén M. Gerente.

DEL BANCO ALEMAN-ANTIOQUENO
Medellin, noviembre 20 de 1935
Sefior Gerente Banco de la Replblica—Bogoté.

Muy distinguido sefior nuestro y amigo:

Tenemos el honor de avisarle recibo de su
atenta circular de fecha 8 de este mes, por la cusl
se sirvid exponernos sus puntos de vista y al-
gunas consideraciones en materia de crédito
bancario.

Con positivo interés y atenciébn nos hemos
enterado del importante contenido de dicha cir-
cular v en respuesta a la misma queremos ha-
cerle a continuacién algunos comentarios sobre
tan trascendental asunto

En primer lugar anotamos que nosotros ya
desde hace algunas semanas estamos ocupados
en asocio de nuestros jurisconsultos en estudiar
la cuestién de la estipulacién de la moneda en
los documentos de préstamo que nuestros clien-
tes deudores firmen a favor del Banco, para
encontrar la forma que, sin lesionar nuestros
propios intereses, elimine los inconvenientes y
preocupaciones que la estipulacién en <oro co-
Jombiano» viene causando a uno u otro de ta-
les deudores. También estamos estudiando el
punto de no exigir en adelante la firma de las
respectivas esposas cuando el cliente que toma
facilidades en el Banco es hombre casado, pues

estamos muy de acuerdo con Ud. en que dicha
formalidad no deja de tencr muchos inconve-
nientes, no sélamente para el deudor mismo sino
también para el Banco. Precisamente por el
motivo que antecede, nosotros también estamos
de:eosos de encontrar una solucién adecuada y
favorable a fin de evitar las dificultades que
hasta ahora han prevalecido al respecto y lo-
grar asi una mayor facilidad para el uso del
crédito bancario.

Pasando ahora al punto de la politica gene-
ral en materia de crédito gue parece indicada
y necesaria en las circunstancias que se con-
templan actualmente, nos es grato manifestarle
que nos adherimos en un todo a sus puntos de
vista sobre el particular y podemos afirmarle
que precisamente tal linea de conducta la es-
tamos siguiendo nosotros con miras de lograr
una mayor normalidad y ambiente de confian-
za en la vida econémica y financiera del pafs.

No estaré por demés llamar a este respecto
su grata atencién hacia el hecho de que nues-
tro Banco ya desde hace bastante tiempo vie-
ne atendiendo con un criterio de amplitud to=
das las solicitudes de préstamo, descuento, etc.
que tienen el carfcter de <«Comerciales» en el
sentido de la palabra y estamos resueltos a
continuar con esta linea de conducta que, tal
como Ud. lo dice con toda razén, constituye
un factor de la maycr importancia para los in-
tereses colectivos. Desgraciadamente se contem-
plan todavia las dificultades mencionadas por
Ud., causadas por propaganda infundada o exa-
gerada sobre nuevas medidas de orden econé-
mico y financiero que crean una actitud de re-
serva en los circulos industriales, comerciales,
etc. del pais y que a su turno retraen a los
clientes del uso del crédito bancario, pero re-
petimos que por nuestra parte seguiremos ha-
ciendo todo cuando esté a nuestro alcance pa-
ra contribuir al logro de los fines tan plausi-
bles que se persiguen en esta materia.

Dejamos asi contestada su atenta circular en
referencia y aprovechamos la oportunidad que
nos brinda la presente para reiterarle nuestra
mejor disposicién y voluntad de cooperar en to-
do momento en la forma mas amplia posible
con el prestigioso Banco tan dignamente diri-
gido por Ud.

Nos suscribimos con el testimonio de consi-
deracién y aprecio, como sus atentos servidores
y amigos,

Banco Alemdn Antioguerio

R. GunpracH, A. Derka
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LA EJECUCION DEL PRESUPUESTO EN 1935

Especial para la Revista del Banco de la Repiiblica.

Un anélisis de los presupuestos colombianos,
a contar de 1923, afio de la reforma financie-
ra, permite afirmar que la injusticia de nues-
tro sistema triburario pudo prolongarse mercec
a la consecucién de empréstitos, internos v ex-
ternos, para atender al creciente desarrollo de
los servicios administrativos y a la construccion
de obras puablicas

Con los presupuestos ordinarios han coexisti-
do en nuestro régimen fiscal los llamados pre-
supuestos extraordinarios, financiados con re-
cursos especiales, los cuales se contanilizan se-
paradamente para asegurar—dice la ley—los fi-
nes a que se les destina.

Se ha aceptado como principiv de sana ad-
ministracion, especialmente en el ramo de fo-
mento, que las obras de alguna entidad sblo
puedan realizarse haciendo uso del crédito. De
suerte que al cerrarse éste, ya por efecto de
una crisis econémica o por haberse llegado al
limite en materia de dcudas, sufria el pais un
grave colapso que, consecuencialmente, deter-
minaba el problema social del desempleo y la
restriccién de los consumos.

La administracién Lépez ha reaccionaclo va-
lerosamente contra ese sistema econdémico. Ce-
rrada la valvula de las emisiones, que siempre
constituyeron entre nosotros la linea de la me-
nor resistencia, el actual gobierno se ha traza-
do el arduo derrotero de subvenir a las cre-
cientes necesidades de la administraciéa p(Cbli-
ca con recursos ordinarios. El pais no tardara
en reconocer que la trascendental rectificacibn
que ha empezado a hacerse a nuestro arcaico
régimen impositivo quedard ampliamente com-
pensada, no sblo con la ampliacién de muchos
servicios, sino también con la estabilidad de la
moneda

Circunstancias que no viene al caso reme-
morar, no permitieron al congreso de 1934 vo-
tar presupuestu para el afio siguiente, Es esta
una anomalia que se registra, con frecuencia,
en nuestros anales parlamentarios A esto se
agrega que la actual legislacion es deficiente en
lo relativo a fijer ai gobierno una pauta preci-
sa para liquidar el presupuesto, en casos como
éste. Se limita a dejar en vigencia el del afio
anterior y a autorizar la reducciéon de gas-
tos, si asi lo exige el equilibrio fiscal Pero no
prevee la situacion contraria: cuando el pre-
supuesto anterior se ha ejecutado con superé-
vit. Y nada dice de la aplicacion que deba dar-
se, entonces, al mayor producto de las rentas,

Los ingresos ordinarios fueron calculados pa-

ra 1935 en § 48.607.618-93. Pero como esta
cifra 1esultaba muy inferior a las necesidades
més urgentes, sobre todo en los ramos de gue-
rra y obras pGblicas, el gobierno, haciendo uso
de facultades extraordinarias de que entonces
estaba investido, decret6 tres nuevos gravame-
nes, de caracter directo, a saber® la cuota mi-
litar, el aumento a la tarifa del impuesto so-
bre la renta y el de exceso de utilidades Estos
impuestos se estimaron en $ 7.851,191-41. Su-
bio asf el presupuesto de rentas a §56.458.810-36.

El gobierno hizo oportunamente la manifes-
tacién de que se sometia al fallo de la Corte
Suprema que declard, poco después, inexequi-
bles ios nuevos gravamenes. [Estudiada la si-
tuacién que creaba esa sentencia para el equi-
librio presupuestal se llegé a la conclusién de
que las apropaciones abiertas con lase en los
impuestos anulados debian quedar en vigor. Los
ingresos pablicos constituven un fonde comin
para atender a los gastos generales. De ahi que
las apropiaciones so6lo pueden reducirse en el
caso de que en el curso de la vigencia el
producto de las rentas sea, realmente. inferior
a los célculos iniciales del presupuesto,

El primer cuadro que insertamos en la pégi-
na siguiente demuestra la ejecucion del presu-
puesto de rentas en el ejercicio actual y lo
acertado de los célculos oficizles,

Como puede observarse, la gran mayoria de
los ingresos arroja producidos que exceden de
las estimaciones iniciales el presupuesto Ese
aumento se manifiesta, sobre todo, en los ren-
glones de aduanas, impuesto sobre la renta,
venta de giros por exportaciones, papel sellado
y timbre nacional, participaciones de petréleos,
etc.

Los ingresos destinados al servicio del em-
préstito patri6tico se estimaron en $1.170.900 00.
Su rendimiento en 1935 no serid inferior a
$ 1.280.000. Se han hecho durante este afio
dos amortizaciones ordinarias y una extraordi-
naria por un valor total de $ 810.000.00. Se
explica asi la excelente cotizaci/n que tiene es-
te papel en el mercado y se pue'e anticipar
que se amortizara en un plazo muy inferior al de
10 afios que se previé cn la fecha de su emi-
sibn.

La ejecucién del presupuesto de gastos se ha
cefiido, durante el ejercicio actual, a las nor-
mas de la mds estricta prudencia, ajustando,
en todo momento, los egresos a las disponibi-
lidades de la tesoreria. E! siguiente cuadro re-
gistra las apropiaciones totales de los ministe-
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NGO

Chlculo de rentas | Producto de rentas p
romedi ual
DENOMINACION DE LAS RENTAS pars 1935 haith: fiovisnbits o an
BIENES NACIONALES
12.50 0.00 0.00
17.000.00 19.589.%9 31.279.%52
0.00 2.609.91 2.847.12
15.000,00 10.915.37 1.907.60
: 2.899., 000,00 2.729.674.27 2,977.826.40
.ulirm terrestres (Otras)........ R i i e e Tas s Pven 64.000,00 57.100,91 301.72
Salinas mrkimaa ................................................ 729.531.43 672.588.03 731.7312.13
Pescade perlas y otras........coiveenrnans vonn. PR A AR 75.00 21.00 ‘80
SERVICIOS NACIONALES
Ferrocarriles IR DR « v v v o o A SRR N Y 455.000.00 320.833,31 349,
> o ,“"a ..... 888.000.00 1.058.423 .62 1 154,23233
Telésraiau cabla. radios, etc.. 1,508,000.00 1.403.277.15 1.530.848.15
Lab o D Martinez. 40.000.00 52.921.25 57.732.24
Muclles, aros, boyas, sanidad, etc. ... .. . 226.000.00 208.296.83 227.232.84
Muelles fluviales., ....... . R 0.00 39,253 ,84 42.822.36
IMPUESTOS DIRECTOS E INDIRECTOS
Adu DEGETRDS o b v i e o soww e AN e s A s e s g 24.612.000.00 25.019.760.38 27.294.284,
RIS et e oo s eeree ey e s erm et rarees s 7 M e 635.000.00 552.906.56 635.8¢8.48
Exportacién cafb.  ........ iveenn e b e TS 308.000.00 344.309.2/ 375.610.08
EXportacitn DENANOS .. .ociise ssiissnssbbsosesorsanssse sassnensas 232.000.00 215.206.35 234.770.52
Exporuc!dn ul’.rn.... . ~n 106,000, 00 31.434.48 34.292.16
y de Ik 591,000.00 521.586,83 §70.004, 69
Sanhtad. . oo iy 87.000.00 101.104.47 110,295.72
Patentes y registro de marcas, v o 6. 000.00 10,872.00 11.860,32
Papel sellado y t.imhrn pues T e SRR el el =4 2., 880.000,00 2.979.627.47 3.250.502 65
MPUESLO & PASAJES. ... ..uvuneiarvuerorans sassasssnssrasncsnnsnsns 144,000, 00 146.750.77 160,091,865
Impuesta deun.llmk‘: ................................... 496.000,00 518.994.04 566.175,24
Fondo de defensa mlnnn! {Cucta exencién mllmr] ................... 187.000.00 176.176,27 192.192.25
N N S e P e s R e e 41.000.00 41.013.94 44.741.88
Consumo de A R B et 0 1.875.000,00 1,801.079,.48 1 964,.813,89
umo de fGsforos y nalpes. . .....oiiiiies tiis ciiiiiiietiaies Q88 000.00 854.368.99 931.038.81
Sobre la renta ......iuu.. 2.026.000.00 4.068.320.85 4.438.168.20
Sobre giros al exterior. 10 % % 182.000 00 134,269.04 146.475.24
Sobre llantas. ..........ocu0e 72,000.00 62.877.11 68 i‘?] 20
Sobre primas de seguros . .... §1.000.00 63,306,953 061,56
Sobre bebidas gascosas y gaz carbénico. 183.0.0.00 2i3.106.08 133 242.92
Sobre grasas ¥ lubricentes. . ... c.uveresirscnsssniasnnarae i 201.000.00 186.464.17 203.415.36
12 % sobre produccitin oro fisico y vente degires.................... 3.600.000 00 4.973,205.08 5.425.314.¢0
INGRESOS VARIOS
Parziclpaciin de petrblens. . vv asipsisirsvniiosrininaiidgdasisss 1,225.000.00 1.1?5 l‘&? 24 2.17%.
uunhiﬁ'; en el g:noa dela RepOblich.. ... v cprearys siversasansinass 300.000.00 000.00 3{0_335:33
T R R Do e AR S 725.000.00 5?8 979.02 631.613.40
48.607 618 93 $2.698.+00.90 57.263.610.94
IMPUESTOS NUEVOS
[0 B A | [0 N R - S e iy o oy A Gp oS 5.851.191.43 0.00 0.00
A:.l.mmtoﬁe la tarifa del impuesto sobre 1a renta y sobre exceso de utilidades 2,000 000.00 0.00 0.00
7.851.191.43
INGRESOS CON DESTINACION ESPECIAL
Impuesto adicional 10% sobre giros al exterior..........covvivnniiinns 184.800.00 122.510.52
Sobp: ORTREDR LELAIONICON, - o/ sioisias instuive sivoniaioisins d s AR MRS AA s i B 125.100.00 148, 569,20 {;; g;; 3;
Sobre espectficulos paGhlIEos. . .....oviiiirseiirrnanrraesnsenssnsnnns 175.000.00 235,480.25 256,887 .48
Subre loterias y billetes de rifas. .....oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiin. 586.000.00 671.199,53 732.217.68
1.170.900.00 1.177.759.50 1.284,828.48
rios y departamentos administrativos y el mon- cada uno de ellos, en los acuerdos mensuales
to de las partidas que se han autcrizado, para de ordenacion:
MONTO DE LAS ACUERDOS
aPROPIn;.lONxs DE GASTOS
Ministerio de Gobierno.. .. ..ccvviiiiiiininainn P P————. - 8.619.880. 50
Ministerio de Relaciones EXTEriOres . . oo .. vesessnssss 1.778.329.81 ?%!";;%gg?
Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico ... Sy 3.687.211, 55 3.502.900.17
Ministerio de Hacienda—Druda Pablica ... ... 10.425.002.25 8.806.740. 17
Minlsterio de GUETTB. .coresnsssnaornssse rassaonns & 14.772.940.37 14.772.940°13
Ministerio de Industrias ?\T TTRDBIO . vimie e v simmis sma s mom s wibamie 1.134.406.95 1.134. 400,00
Ministerio de Educacién Nacional. . . 2.579.018.13 2.304.000 00
Ministerio de Ctmensa fos. 4.270.338.70 3.960.722 01
Ministerio de Ob.as Pablicas........ 10.643.872.31 B.514.445 04
Ministerio de Agricultura y Comercio 3 451 762 80 S
Seccibn de Provisiones. ... ........ o 64.150.75 PN '00
Departamento de Contralora. . . . . . . 460. /0000 460.700.0
Departamento Nacional de Higiene 2.347.763 .88 2.347.763 88
61.635.387.16 56.712.311.41
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El mayor valor de las rentas sobre los gas-
tos autorizados ha servidy, no sblo para com-
pensar los § 7.851.191-43 en que se estimaron
los gravamenes declarados inexequibles por laCor-
te Suprema, sino también para enjugar, en par-
te, el déficit fiscal de § 18.902.577-51 con que
se inici6 la vigencia.

No sobra advertir que de esta Gltima cifra
corresponden § 17.678.263-8] al empréstito a
corto plazo, contratado con el grupo de ban-
queros que representa en Colombia The Natio-
nal City Bank of New York. La Contraloria,
tomand> en consideracién que ese préstamo se
renueva peridédicamente, resolvié conrabilizarlo
en el pasivo diferido del balance financiero.

De suerte que con el mayor producto de las
rentas se cancel6 también el verdadero déficit
fiscal con que se abri6 la vigencia, que fue de

$ 1.224.313-70. Y en los informes de junio,
julio, agosto, septiembre y octubre se registrd,
por primera vez después de varios afios, un supe-
ravit fiscal que llegd, en el Gltimo de esos me-
ses, a § 3.272.980-38.

Al momento de cerrar estos comentarios, la
Contraloria no ha rendido todavia el informe so-
bre la situacién fiscal, aproximada, en noviem-
bre pasado. Sin embargo, es bien posible que
el ejercicio de 1935 se cierre sin déficit, ya que
el superavit que se registrd hasta octubre (lti-
mo compensara el descenso de las rentas en el
Gltimo trimestre, el valor de los créditos adi-
cionales abiertos por el Congreso y el monto de
las reservas verificadas en el mes de diciembre,
a muchas de las caales se dara cumplimiento en
el afio préximo. }

ABEL CrRUz SANTOS

RECIENTES REFORMAS BANCARIAS Y MONETA-
RIAS EN LA REPUBLICA ARGENTINA

Por H. GERALD SMITH, Jefe d la Seccién de Informacién Financiera de la Uniébn Panamericana,

EL BANCO CENTRAL

Otras operaciones adicionales en que el ban-
co no podra ocuparse incluyen las de conceder,
en circunstancia alguna, a las provincias, mu-
nicipalidades o reparticiones auténomas depen-
dientes de las mismas, préstamos directos o
indirectos, en las mismas condiciones en que
estin restringidos los adelantos al Gobierno
Nacional: garantizar o endosar letras u otras
obligaziones del Gobierno Nacional, provincias,
municipalidades, reparticiones auténomas o ins-
tituciones similares; <ocuparse en comercio o
participar directa o indirectamente en cualquier
empresa comercial, agricola, industrial o de
otra clase; comprar acciones (con excepcién de
las del mismo banco, de las del Banco Inter-
nacional de Ajustes o de otra entidad que pue-
da fundarse con propésitos anélogos de coope-
racién internacional); o conceder préstamos con
la garantia de acciones de cualquier indole; con-
ceder adelantos sin garantia u otorgar créditos
en descubierto, salvo en el caso de convenios
de créditos reciprocos concertados con otros
bancos centrales; comprar bienes rafces, salvo
los que fueren necesarios para que el banco
pueda desenvolver sus actividades; comprar
mercaderias; y conceder adelantos que tuviesen
por garantia bienes raices o hipocecas» Para
asegurar sus derechos, el banco podri tomar
las medidas necesarias para adquirir tales bie-
nes raices o mercaderias, pero estard obligado
a revenderlos tan pronto como le sea posible.
Otra prohibicién al banco es la de conceder la
renovacién o substitucibn de letras de cambio
o pagarés vencidos, redescontados o recibidos
en garantia por el banco, salvo en casos excep-
cionales, en los cuales el directorio podré auto-
rizar por una sola vez su renovacién o substitu-
cibn y por un perfodo que no exceda de 90 dias.

El Banco Central tendrad el privilegio exclu-

sivo de la emision de billetes en la Replblica
Argentina, excepto la moneda subsidiaria antes
mencionada de denominaciones de cinco pesos
y menores moneda nacional, que esta bajo el
control del gobierno nacional. Ninguna entidad,
gubernamental o particular, podra emitir bille-
tes u otros documentos que sean susceptibles
de circular como papel moneda. Los billetes de
denominaciones superiores a cinco pesos mone-
da nacional emitidos por la Caja de Conver-
sion serin recogidos y reemplazados por una
nueva emision de billetes del Banco Central.

<En adelante la emisiébn o acufacién de mo-
neda subsidiaria de denominaciones de cinco
pesos e inferiores (inclusive las monedas de ni-
quel y cobre), a cargo del gobierna nacional, se
haréa exclusivamente a solicitud y por interme=
dio del Banco Central, conforme a las necesi-
dades del pablico, pero en ningGn caso podra
exceder de veinte pesos moneda nacional por
habitante».

Segin las palabras textuales de la ley, <el
banco mantendra en todo momento una reser-
va suficiente para asegurar el valor del pesos
ya sea en oro, divisas o cambio extranjero,
equivalente al 25% como minimo de sus bille-
tes en circulacién y obligacicnes a la vista. El
oro y las divisas o cambio extranjero deberan
hallarse libres de todo gravamen y pertenecer
en propiedad al banco sin restriccion alguna;
y de las divisas o cambio extranjero sblo se in-
cluird en la reserva el saldo neto, o sea el re-
manente libre después de deducidas todas las
obligaciones en oro o cambio extranjeros». Para
proteger el fondo de reserva, la ley de crea-
cién del Banco Central estipula que <si duran-
te un ano determinado la reserva en relacion a
los billetes y obligaciones a la vista hubiera
sido inferior al 339, durante 60 dias seguidos o
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90 dias en el total del ejercicio, no se abona-
ra dividendo a los bancos accionistas y los be-
neficios correspondientes seran destinados al
fondo de reserva general. En ningln caso el
banco podra tener divisas o cambio extranje-
ro por mas del 209, de las reservas; ni com-
putarlas deniro de las mismas por mas del
10 por ciento.

La estipulacifn de que el banco estara obliga-
do a cambiar a la vista sus billetes por oro se
ha dejado en suspenso, y por lo tanto después
de la creacion del Banco Central la repGblica
Argentina continuard fuera del patron de oro.

Segn se menciona més tarde en la seccién
de esta resena referente a la Ley Organ ca Ban-
caria, los kancos nacionales 0 extranjeros que
operen en el pais con un capital no inferior a
1.000.000 de pesos moneda naciona!, deberan
ser miembros del Banco Centrel y «manrener
en todo momento en €l los dos tercios del efec-
tivo minimo que determina la ley de bancos en
relacion a la magnitud de sus depositos. Estos
fondos foimaran la base del sistema de la Ca-
mara Compensadora que e} Banco Central admi-
nistrarda en Buenos Aires y en las otras plazass,

La Ley del Banco Central contiene varias es-
tipulaciones que gobiernan las relaciones entre
el banco y el Gobierno Nacional, contincose
entre ellas las siguientes: El Gobierno encargara
&l Banco d: todas sus remesas, cambios y tran-
sacciones bancarias, tanto en el interior del pais
cemo en el extranjero, asi como de los fondos
generales. Sin embargo, los depésitos judiciales
seguirdn efectuéncdose en el Banco de la nacién
argentina, no obstante que el Poder Ejecutivo
podré reglamentar esta estipulacion y excluir de
sus Jisposiciones a las reparticiones auténomas
y a los depbsitos de garantia efectuados para
intervenir en licitaciones pablicas.

El Banco Central estd autorizado para hacer
adelantos por tiempo limitado al Gobierno na-
cional para cubrir deficiencias estacicnales o
transitorias en la recaudacién hasta una canti-
dad que no exceda del 10 por ciento del prome-
dio de los recursos en efectivo que éste haya
obtenido en los tres Gltimos afios. A menos que
estos adelantos sean reembolsados dentro de
los doce meses de efectuados, no podré volver
a usarse la facultad del banco para hacer ulte-
riores adelantos hasta que las cantidades adeu-
dadas hayan sido pagadas. Sobre esos adelan-
tos el gobierno pagard un interés no mayor que
el tipo minimo del redescuento en vigor.

Mas adelante los reglamentos sobre las rela-
ciones entre el Gobierno y el banco estipulan
que éste recibird fondos del gobierno y efectua-
ra pagos por cuenta del mismo sin percibir re-
muneracién por tales servicios; que en las loca-
lidades donde no tenga sucursal, el Banco Cen-
tral podra designar al Banco de la Nacién Ar-
gentina en calidad de agente para el cobrn y

pago de fondos del Gobierno;y que la sede del
banco y la de sus sucursales, las operaciones
que efectie y los dividendos sobre sus acciones
estaran exentos de todo impuesto o contribucién
nacional, provincial o municipal.

Con respecto a las utilidades hechas por el
Banco Central, la ley estipula que «después de
cdeducidas las reservas necesarias para deudas
inccbrables y de cobro dudoso y efectuada la
amortizacion del activo, se destinara el 20 por
ciento de las utilidades liquidas al fondo de re-
serva general hasta que éste alcance un monto
equivalente al 25 por ciento del capital suscri-
to. Una vez alcanzado este monto, se destinara
a1 fondo de reserva general el 10 por ciento de
las utilidades liquidas hasta que éste se eleve a
una cantidad equivalente al capital suscrito. Del
resto (sujeto siempre a las estipulacicnes men-
cionadas anteriormente de que ningln dividen-
do se pagara si la proporcién del fondo de re-
serva es menor del 33 por ciento) se pagara a
los accionistas un dividendo no mayor del 5
por ciento anual sobre el capital en acciones, y
del saldo restante se tomard un 10 por ciento
para el fondo de reserva general del banco y el
resto se acreditard a la cuenta del Gobierno na-
cional».

Finalmente, la ley contiene estipulaciones re-
lacionadas con la publicidad del activo v del
pasivo del banco, y otras de indole transitoria
sobre el estado inicial de sus operaciones.

LEY ORGANICA BANCARIA

Hasta el tiempe en que fue adoptada la actual
legislacién, las transacciones bancarias en la re-
pablica argentina no habian estado gobernadas
por ninguna ley especial, Las instituciones banca-
rias habian estado sujetas Gnicamente al Codigo
Comercial Gereral, cuyas estipulaciones eran apli-
cables a toda clase de establecimientos mercan-
tiles. Con la creacion del Banco Central se pre-
sentd una oportunidad muy propicia, en opinion
del Ministro de Hacienda, para promulgar una
ley bancaria orgénica.

Fsta ley bancaria estipula que ningn banco
(excepto los bancos oficiales de las provincias)
podré desenvolver actividades en el territorio
de la reptiblica sin previa autorizacion del Po-
der Ejecutivo, que sélo la concederd después de
ofr al Banco Central y verificar que se ha cum-
plido con las condiciones lenales, Cabe mencio-
nar aquf que el Banco Central es la entidad que
ejercerd un control directo sobre todos los ben-
cos de! pais, estando investido de autoridad para
inspeccionar, fiscalizar v examinar las institu-
ciones bancarias. Seg(n esta ley los bancos na-
cionales y sucursales de bancos extranjeros es-
tablecidos en la Argentina deberin mantener en
todo momento en el pafs un efectivo que repre-
sente por lo menos el 16 por ciento de sus de-
pbsitos a la vista y el 8 por ciento de sus de-
pésitos a plazo.

NOTA: Pubiicamos hoy la segunda parte de esra inte--
resante informacion, La parte primera aparecid en la
enirega anterior,
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