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NOTAS EDITORIALES 

La situación general 

El día 7 del presente mes tomó pose Vn el 
doctor Alfonso López de la primera magistra­
tura de la nación, en medio de tranquilidad 
perfecta en todo el paíc;. Su noté!ble oración 
inaugural, en la que, dentro de las ideas polí­
ticas de que ha sido esforzado paladín , expuso 
él sus propósitos y aspiraciones en el gcbierno, 
ha sido recibida con general beneplácito. Ella 
constituye. son sus propias palabras, una invi­
tación a trabajar, que dirige a sus compatrio­
tas, ofreciéndoles «velar con solícito i!'l~erés por 
que el tra baJo no sea hostilizado o perseguido 
por la acción otlcial , sino que, por el contra­
rio, tenga una estabil idad que ayude a prote­
gerlo contra los azares de la aventt..:ra~ . 

Es uno de los más atrayent~ punto del pro­
grama del nuevo gobernante dedicar todo su 
esfuerzo al desarrollo de la educación y la ins · 
txucción públicas, y corresponde él a la que es 
sin duda la necesidad máxima de Colombia . 

La formación del gabinete ejecutivo ha veni­
do a afianzar la confianza que inspiran esas 
declaraciones, pues él e5tá integrado por ciuda­
danos que constituyen una garantía de pulcri· 
tud y de celo en la ardua gestión de lo<> nego­
cios públicos. Al ministerio de hacienda y cré­
dito público fue llamado en un principio el doc­
tor Carlos Uribe Echeverri, justamente consi­
derado como una de las mejores capacidades 
del país, pero no pudo él aceptar el nombra­
miento. Para reemplazarlo tuvo el señor presi­
dente el acierto de designar al doctor Marco A. 
Aulí, quien en el senado de la repúbl ica ha 
demostrado su competencia en el estudio de los 
problemas económicos y fiscales. El Banco ele 
Id República tiene para con el nuevo min istro 
motivos especiales de aprecio y reconocimiento, 
y se complace en felicitar al jefe del estado por 
tan acertada designación. 

La natural espectativa que trae el cambio de 
gobierno, a la que se han aunado las extraor­
dinarias manifestaciones populare en honor del 
presidente saliente, doctor Ola a Herrera, y las 
ceremonias y fiestas públicas y sociales con 
motivo de la pose ión del nuevo magistrado, 
ha mantenido prácticamente suspendidas las 

actividades comerciales del país, con excepción 
de ia capital de la Repúbltca, donde la gran 
afluencia de visitantes, nacionales y extranjeros, 
hél estimulado el movimiento del comercio. 

Puede decir _e que en el momento actual pre­
valece en el país una ansiosa expectación ante 
la labor de las cámara, legislativas y del go­
bierno, encaminada a estudiar la situación que 
crearon a la nación la pasada cri~is y el con­
flicto internacional , y a buscar la manera de 
re5tablecer la normalidad en las diversas acti­
vidades de la vida nacional. 

Entre tanto hay que anotar que continúa la 
reacción general en los negocios, que viene ob­
servftndose desde hace varice meses, y que sub­
sisten los motivos de confianza en ~ue ella se 
mantenga, siendo los principales de ellos el a!za 
en los precios del café; la excelente costcha de 
éste que se prepara en todas las regiones cafe­
teras; la magnífica condición en que se presen­
tan las plantaciones de trigo, papas y víveres 
en general, y el halagador desarrollo que sigue 
observándose en la producción minera. 

Es en la Bolsa donde se han venido refle!ando 
principalmente esas circunstancias, mantenién­
dose en alza continua todo los valores, especial­
mente las acciones bancarias e industriales y 
los bonos del gobierno. 

La si tu ación fiscal 

El producto de las rentas nacionales en julio 
ascendió a $ 4. 664 .000, cifra que supera en. más 
dr un millón é1 la de junio, que fue de$ 3.545 .-
000. El aumento correspondió principalmente a 
lns entradas por la part icipación en la explota­
ción de petróleo. Lo recaudado en los primeros 
siete meses del año su he a $ 24 .844.000. Las 
apropiaciones para los gastos públicos en el mes 
de agosto se fijaron en $ 3. 000.000 contrrl 
$ 3. 5o5 OOU en que lo habían sido para el de julio. 

La banca y el mercado monetario 

Los préstamos y descuentos hechos por fl 
Banco de la Repúb~ica a sm afiliados bajaron 
en el mes de julio de$ 3.782.000 a$ 2.7h4.-
000. Los hechos al Gobierno y a otras entida-
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des oficiales, con exclusión de los d~stinados a 
la defensa nacional, descendieron también en 
ese período, de $ 4. 525.000 a $ 4 . 026.000. 
Las operaciones directas con el público conti­
nuaron en aumento, pasando en el cur50 de di­
cho mes de $ 2 . 5 04 . 000 a $ 2. 7 09. 000. 

Los billetes del Banco en circulación, que en 
30 de junio ascendían a $ 39.644.000, bajaron 
para el 11 de julio a $ 3tí. 511 .000. Los depó­
sitos en el Banco apenas variaron entre esas 
dos fechas , de $ 24 .265 .000 a $ 24.746 .000. 

·Las reservas de oro del Banco, computadas 
a la par, en 30 de junio valían $ 17. 5 53.000 y 
en 31 .de juliJ $ 17.495.000. Lo correspon­
diente a oro físico en esas cifras era$ 15 .142.-
000 y $ 15 .934.000, respectivamente. 

Oficina de Compensación 

El movimiento de las oncinas de compensa­
ción de cheque.:> tuvo en el mes de jÚiio un 
aumento extraordinario, romo puede a¡:::-reciarse 
en las cifras siguientes (en miles de pesos): 

Julio, 1934 Junio, 1934 julio, 1933 

En el país . . . . 
En Bogotá .. . 

56.961 
31 .534 

El cambio exterior 

42.558 
20.591 

30.871 
14.025 

Al cerrnr nuestra anterior reseña el tipo de 
cambio por dólares a la vista parecía estabili­
zado al 179% . Poco después se presentó una 
fuerte demanda de giros, que fue atendida am­
pliamente p0r el Banco de la República, pero 
que no obstante hizo eleve!r paulatinamente la 
cotización hasta el 185%, tipo al cual se ha 
mantenido sin variación en las últimas tres se­
manas, sin que el Banco haya tenido necesidad 
de intervenir en el mercado, en forma aprecta­
ble. habiendo sido suficieme la oferta de giros pa­
ra atender a las solicitudes del comercio. 

Desde principios del presente mes viene ob­
s~rvándo~e una sostenida alza en las cotizacio­
. nys: por dólares de las monedas europeas, es de­
cjr, una acentuada desvalorize1 ción del dólar, que 
se atribuye a la reciente medida del gobierno 
americano sobre «nacionalización» de la plata, 
c1ue se interpreta como un movimiento inflacio­
nista y que muchos temen que más o menos 
tarde sea seguida de un nuevo aumento del pre­
cio de compra de! oro en los Estados Unidos. 
Las cotizaciones de la libra esterlina y el fran­
co .francés, que hace un mes eran de $ 5.0475 
y $ 0.0659, quedaron ayer en $ 5.0975 y $0.0668, 
respectivamente. 

El oro 

La producción aurífera del país en el mes de 
julio, según l2s estadísticas de las casas de mo­
neda de Medellín y Bogotá, ascendió a 29.628 
onzas finas , contra 28.662 en el de junio. 

La prima que el Banco de la República pa­
ga en sus compra~ de oro. que fluctúa de a­
cuerdo con el cambio, es hoy de 74%, y ei"a ha­
ce un mes del 69%. 

El café 

Después de la depresión en el mercado de Nue­
va York que señalábamos en nuestra anterior 
reseña, sobrevino una reacción que p..1ede atri­
buirse a diversos factores, como son la cesa.­
ción de la terrible ola de calor que barrió la 
mayor parte de los Estados Unido5; la proxi­
midad de la estació:1 otoñal, en qu~ el consu· 
mo de café aumenta: la 'S declaraciones perento­
rias del departamento nacional de café del Bra­
sil, de que continuará la política de apoyo al 
mercado cafetero, y la impresión de que el go­
bierno amer:car¡o seguirá adoptando mtdidas de 
inflación monetaria. Como tales factores conti­
nuaré.n obrand'J en el próximn fu turo, parece 
que sea de esperar e~ robustecimiento de la ten­
dencia alcista del mercado de café . Las últimas 
cotizaciones de Nueva York '>On : para el t'v1ede­
llín 14 í j8. para el Bogotá . 13 5/8. 

En los mercados colombianos los precios se 
han sostenido, contribuyendo a ello la firmeza 
en las cotizaciones del CélmDJO exterio:- . ~ Ioy ce 
cotiza en Girardot la carga de pergamino a 
$ 41 . 50 y la de tnllado a $ 52. 50. 

La cosecha d(> fin de año se anuncia abun­
dante y temprana De manera que pam el próxi­
mo mes de septiembre podrá empezar la reco­
lección, la que va a resultar bastante más cos­
tosa que las anteriore". por el alza general que 
se viene registrando en los salarios y las sub­
sistencias. 

En el mes de julio sólo se movilizaron a los 
puertns de embarque 171.222 sacos de café, con­
tra 234.431 en junio, y 119.547 en julio de 
1933 . La movilización en los siete me es trascu­
rridos dei presente año asciEnde a 2 031 170 sa­
cos, crntra 2.162 082 en igual período ce! p3sado . 

Mr. L. S Rowe 

Acaba de verincar una breve visita a nues­
tro país el doctor L. S. Rowe, director gene­
ral de la Un 1ón Panamoncana . y ha sido reci­
bido él con el afecto y la gratitud que se merece 
quien ha sido incansable propugnador de la 
amistad y de la cooperación de los puebl0s de 
América . Sólo gratos recuerdos y nuevas y 
extensas amistades ha dejado en Colombia el 
distinguido visitante. 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DF. LA RE PUB L 1 CA 

EL MERCADO DE CAFE E1\f NUEVA YORK 

Estadística. -Arribos a Estados Unidos y Europa. -Entregas mundiales. -Existencia vi­
sible mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva Yc rk . -Precios para 
operaciones a término. - Base, Río N. o 7. -Contrato «H». - Precios para entr¿ga inme-

diata. - Ultimas noticias del mercado de café en Nueva York. 

Nueva York, agosto 8 de 1934 

Después de la súbita baja de precios sobrevenida a 
fines de JUni~. el mercado de café en ucva York. que­
dó incierto y nervioso Tal 5ituación de desconcierto 
prevaleció durante la ma' or parte del p ¡Íl.do que se 
considera en esta carta. Hubo di~cusrones bastante lar­
gas, tanto en el comercio de esta crudat.l cerno en la 
pren a d, l Brac:il. srbre las causas de esa baja. Mu 
chos la atribuyen a es¡ceculaciones t.aj istas Un cbsrr­
vador, que probablemer te expresa la cpinión de muchos 
de los negociantes loca les, dice: • parece que el inec:pe­
rado retiro de dos fuertes firmas del mercado bra ilerc·, 
las que había n sido por bastante tH mpo impc1Jt an11:s 
compradoras en el mercado a t~rmino, y qut> se enten­
día que actuaban por cuenta del Departamento Nacin­
nal de café, produjo cierta vacilacrón, qut> fue inmedia­
tamente aprovel hada ror los e~pcculadorr a la baja . 
Las cotitacJOne más ba.: ~:~s para vel!tas a plazo recibi­
das del Bra~i 1; Uf' as poc~s 6r dn es de venta llcgRdas 
cuando nuestro mercado esr aba bnstante perturbada c011 
motivo de la reducrda demanda; junto con lo aconte­
cimientos de Europa . fue ron •uficientes para producir 
una fuerte baja Fue solamente la resistencia de los ex­
portadores bra ilcro a seguir ese movimiento de baja, 
seguida inmediatamente por la declaración del Depar­
tamento aciana! de Café de que e tomarían medidas 
para sostener el mercado, lo que raró el clescenso• . 

Durante julio, tanto el mercado a término como el 
para entrega inmediata estuvieron pes8dos, el movi­
miento en d primero fue de sólo 344.250 ~acos, contra 
794 000 en junio y 1.391.750 en julio de 1933. Hubo 
relativamente muy poco interé. especulativo, pues la 
mayor parte de las operaciones se realizó por los nego­
ciantes locak- . En el mercado al contado hubo po<a 
actividad . Los tostadores parecen estar provistos para 
sus necesidades inmediatas, y han mostrado poco inte­
rés. Se realizaron las operacione rutinarias, con deman­
da más Rctiva para los suaves. Pequeñas ventas de és­
tos se llevaron a cabo, a precio ligemmeme inferiores 
a los cotizados. La pre ente es una e ración muy quie­
ta para el café en mano, y además, la confianza ~e 
había afectado bastante por la b~ja en los negocios a 
término, y no se había restablecido. Las ofertas para 
embarque, e costo y fl ete•, estuvieron irregulare~ duran­
te el mes, y, en conjunto, fueron por un volumen bas­
tante amplio, pero los importadores se mostraron bas­
tante remisos a hacer compras , debido a la falta de 
demanda de los to. tadores. La tendencia de los precios 
para entrega futura estuvo irregular durante el mes, 
pero sin cambios bru cos. y para el fin de julio los 
Ríos quedaron en promedio 59 puntos más altos, y los 
Santos 70. Lo~ preci0s para café en mano estuvieron 
en general más débiles para el fin del mes, a causa prin­
cipalmente de la escasez de negocios. 

Fueron factores que influyeron en el mercado dur<'ln­
te el mes las noticias sobre el tiempo en el Bra il, la 
situaci6n política brasilera y el mercado de acciones en 
Nueva York. De tiempo en tiemp0 circularon rumores 
de que la temperatura en regiones del Brasil estaba 
aproximando al punto de peligro de helada~. Con la 
mejor situación estadística del café en el Brasil, el pe­
ligro de heladas se considera más seriamente por el co­
mercio. La inauguración del Presidente Vargas, con su 
consecuente mejoría en la situación política de dicho 
país, se consideró favorable por el comercio. La siguie-

ron cables con precio más a ltos. El sentimiento en el mer­
cado mejor6 y se afirmaron lo precios, empezando a apa­
recer muestras de intcré s en el café en mano. La semana 
siguiente, sin embargo, tmjo una baja en el m rcado 
de acciones, y esa dcbiliciad se reflejó desfa .. orablemen­
te en el de café. Las ganancias alcanzadas se perdieron. 
En lo. últimos días de julio el mercado empezó otra 
vez a reaccionar con las noticias de trempo frío en l 
Brasil, de una ca echa inferior a la calculadA flnterior­
mcnte , y con la convicci6n de que el Brasil continuará 
sosteniendo el mercado. Se desarrolló una firme deman­
da para café en mano, y se asegura que en una sesión 
se verificaron negocies de consideración tanto en éste 
como en el para embarque. Se dice que la demanda fue 
especialmente para cafés suave~. aunque una de las 
principales cadena~ de tiendas compró fuertemente en 
el mercado bra ilero La ~ol · citud para Jo estados del 
Oeste medio en la pre ente sem;.na, aunque no muv 
grande, ha sido la mayor en cuatro me es. En la seC­
ción de menudeo del mercado de café, una de las más 
fu ertes firmas ha subido recientemente los precios un 
centavo en libra . Pero en los dos últimos díus el mer­
cado ha vueltn A ponerse quieto y ligeramente más dé­
bil. in embargo, el comercio parece • favorablemente 
di. puesto hacia el ca fé •, y parece haber el c:cntimiento. 
más o menos general, de que la tend ncia de los pre­
cto. e. hacia arriba, no obstante los tran. itori s retro­
cesos. 

ESTADISTICA 

(En sacos de 60 kilos) 

Arribos a los Estados Umdos y Europa 

A ESTADOS UNIDOS 

Del Brasil De otros Total 
Julio.. 1934 552. 565 217.940 770. 505 
Julio.. r933 622.190 256.930 879,120 
Julio - Junio 1933-34 8 .334. 056 3. 547.133 11.880.189 

1932-33 ó.122.572 4.379.072 10.501.644 
1931-32 8.816.617 3.254.120 12.070.737 

A EUROPA • 

Del Brasil De otros Total 

Julio . 1934 799.000 219.000 1.018.000 
Julio .. 1933 574 .000 348.000 922.000 
JUlio - Junro 1933-34 6.885.000 5.406.000 12,291.000 

1932-33 5.009.000 4. 899.000 9.908.0GO 
1931-32 6. 527 o 000 4. 981.000 11.508.00 

Entregas mundiales 

EN ESTADOS UNIDOS 

Del Brasil De otros Total : 

Julio.. 1934 514.022 187.132 701.154 
Julio.. 1933 696.243 234 .022 930.2M 
Julio- Junio 1933-34 8.654.fl70 3.437 o 590 l2.092.4W· 

1932-33 7.142.442 4.429.792 1 l. 572.234 
1931-32 8.064. 218 3.232 . 504 11.296.72Z 

• Incluye arribos a puertos no estadísticos y deducciones por 
trasbordos. 
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EN EUROPA 

Del Brasil De otros Total 

julio .. 1934 638.000 233.000 ~7 1 . 000 

jul io .. 1933 511.000 369. 000 882.000 
julio -junio 1933-34 6.170.000 4 . 952. 000 11 .122. 000 

1932-33 5. 210.000 5.064.000 10.274.000 
1931-32 6.64~ .000 4. CJOO. 000 11 . 541.000 

T otal en Puertos 
del Sur ** Total mundial 

juiio. 1934 .. 62.000 1. 63 4' 154 
julío. 1933 .. 105.000 1.9 17.625 
julio - junio 193 3-34 1.238 .000 24.452.000 

1932-33 1.004.000 22 .850.000 
1931-32 885 .000 23.722.722 

Existencia visible mundial 

En Edados Unidos 

Agosto 1.• 1934 julio l.• 1934 /\goslo J.• 1933 

Stock. Bra~il . . . . . . 497. 5Q8 459.055 405.R16 
Otros . . . . . . . 457.452 426 . 644 341.009 

A flote. Bras1l. . . . . 420.800 452.200 712.700 
java y Este 14.000 5.000 1.000 

Totales . ... 1.389.850 1. 342.899 l. 460' 525 

En Europa 

Agosto 1.• 1934 Julio 1.• 1934 Agosto 1.• 19)3 

Stock B •esil . . . . . . 1.659.000 
Stock. Otro.s . . . . . . l. 671.000 
A flote. Brasil . . . . . 271 . 000 

javayEste 96.000 

Totales.. .. 3. 697.000 

Puerto~ del Brasil. . 3 .409. 000 
Exi,tencia visible 
mundial U* ...... 8.495.850 

1.4Q8 000 
l. 685 000 

842.000 
56.000 

----
4 . 081 .000 
----

3.102 . 000 

8. 525. R99 

R44.000 
1 . 210 .000 

773 .000 
68.000 

-----
2.895.000 

- - --
2.062 .000 

6. 417.525 

Ventas para entrega futura en la Bolsa ele Nueva York 

En julio En el año (Enero-julio) 

1934 IQJJ 1934 1933 

Contrato •A• ... 91.750 500. 500 l. 144.0110 9Q0.750 
.o .... 251.250 832.500 2.984. 500 2.316.500 

eH• ... l. 250 3.250 9. 250 39' 750 ----
Totales .. 344.250 1.391.250 4. 117.7 50 3. 347.000 

(**) El Cebo, R ío de la Plata , Costa occ!demal de Sur Am~rica 
y COilsumo en el Brasil . 

(***) Excluyendo existencias en el •i nterior> y •r~tenida~ ·. 

Precios publicados para operaciones a término 

¡Centavos por lihra) 

Base, R ío número 7 

1934 Agosto 7 Julio 7 M ás alto 

Septiembre . . . . 7.96 7 . 78 8 .05 
Diciembre . .... 8.08 7.91 8.20 

1934 
Enero ......... 8.11 7. 95 8 . 26 
Marzo ....... . 8.1 6 7.99 8. 29 
Mayo ......... 8. 23 8.07 8. 37 
julio .......... 8.29 

Base, Santos número 4 

1934 Agosto 7 
Septiembre. . " 10.69 
Oi.;iembre ..... IO.EO 

1934 
Enero ....... .. 
Marzo .. , ..... 10.85 
Mayo .. . ...... 10 . 93 
julio .......... 10.98 

Julio 7 
10.29-10.30 
10. 52 

10. S9 
10.67 

Más alto 
10.70 
10 .87 

JO . 95 
11.00 

Contrato eH~ (Colombiano) 

Más bajo 

7. 52 
7.63 

7 .72 
7 .75 
7.83 

Más bajo 
10.06 
10.19 

10.24 

10.30 

1934 A;¡osto 7 Julio 7 

12. R5 
13 . 00 

Más alto Más bajo 

julio .. . . . . .. . 
Septiembre. . . 13. 1 O 13. 10 12.50 

Precios Ptlhlica.iJs p:ua entrega inmediata 

(Lotes d .; revendedores) 
1934 Agosto 7 julio 7 Más alto M3s bajo 

Río número 7 ... 9~-9 5/8 9 3/8-9~ 9 5/8 
Santos número 4. 11 ~ - 11 ~ 10~-10'-í 11~ 
Medcllín .. . ... . . 14%;-15 14~-15 1 5 
Manizales ..... 13~- 14 13~- 14 14 
Bmanga. lavado. 13~-14 IJ~-14~ 14 

UL TIM S NOTlCI 1\S DEL 1ERCADO 
EN NUEVA YORK 

9~ 
10~ 
14)1 

IJ~ 

13~ 

Nueva York, agosto 15 de 1934 

Nos referimos a nuestra carta del 8 de agosto. Du­
rante la semana pasada el volumen de negocioc; en café 
para entrega futura mejoró considerablemente. Los pre­
cios, al cierre anoche, estu vieron de 24 a 39 puntos por 
encima de los del principio de la semana. Los precios 
para café en mano subieron de ~ a Yz centavo, el mo­
vimiento fue el regular . Los cómputos más bajos de la 
cosecha brasileña y las medidas del gobierno de los Es­
tados Unidos respecto a la plata contribuyeron a la 
firmeza. Esta mañana el mercado estuvo quieto pero 
fi rme. 

SALUDO AL SEJ\JOR PRESIDENTE DE LA REPUBLICA 

La Junta Directiva del Banco de la Repú­
blica, en su sesión de 8 de los corrientes, apro­
bó unánimente la siguiente proposición: 

«La Junta Directiva del Banco de la Repú­
blica presenta su respetuoso saludo al Ex~·elen­

tísimo señor Presidente de la República, doctor 

Alfonso López; le expresa los votos que formula 

por el éxito de su gobierno, y la c~nfianza que 

abriga en que éste será fecundo en beneficios 

para la patriq; y se complace en ofrecerle el 

testimonio de su adhesión y de su concurso en 
el desempeño de sus altas funciones» . 
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LA IAMERJCA LATINA EN EL TERRENO 
DE LA RECONQUJ S1 A ECO NOM !CA 

~
L distinguido economista belga , señor Georges Rouma, quien dirige en la actualidad la •Casa de la América La­

r ina» en Bruselas, hace en el interesante estudio que reproducimos en seguida un análisis completo de lo fac­
tores que están inten iniendo en el mejoramiento de la situación económica de lo paí s latino americano . 

El señor Roumu visitó hncc algunos años nuestro país, como _jefe de una importante mi ión comercial belga, y dictó 
en el •Teatro Colón» de esta capital una b rillante conferencia sobre materias económicas. 

1. 0 -Lo.s desastres que ocas ionó la crisiJ. 

La América Latina ha sufrido una prueba 
muy dura debido a la crisis económ1ca. Todas 
las repúblicas que la forman son países ga­
naderos, agricultores o mineros y la exportación 
de esos países se compone casi totnlmeme de 
gt andes productos que son la base de la alimen­
raci6n o de la industria y de materia5 prim<:ls 
mirerales. El valor de esos proouctos ha baja­
do en los mercados mundiales en forma persis­
tente en el transcurso de los últimos años, lle­
gandú a alcanzar sucesivamente el 50, 60 y has­
ta el 70% menos de los prec-ios que obtuvieron 
durante los prósperos años de J9L4 a 1929 

Con el objeto de no citar muchos ejemplos, 
diremos que el trigo gran producto argentino, en 
junio de 1924 valía en Buenos Aires 49 che­
lines el quintal; en 193 3 no valía más que 
15 chelines o sea, una pérd•da de más de dos 
tercios; que e! maíz durante el mismo período 
bajó de 34 a 11, o sea una reducción igualmen­
te de mti de d0s tercios. El café del Brasil que 
en 1929 costaba en Nueva York 1 5.8 ctvs. la 
libra, en 1932 no valía más q11e 8 ctvs.; eí azú­
car cubana que costaba 4 75 ctvs. la libra en Nue­
va York en 1927. en diciembre de 193 3 se ven­
dió a menos de 2 ctvs La baja fue aún más 
violenta para los productos minerales: el cobre 
que costaba a 18 ctvs. la libra en 1929 no va­
Ha mas que 5 ctvs. en 1933, y el estaño que lle­
gó a valer 300 libras esterlinas la tonelada en 
1929, se vendía en 1 q32 a 80 libras esterlinas. 

La economía de los países de la América La­
tina depende enteramente de la exportación de 
los grandes pruductos del suelo o del gE:nado; 
es más, esta economía generalmente depende de 
uno, dos o tres productos cuando mucho, los 
cuales, a consecuencia de circunstancias favora­
bles, han sido explotados en forma particularmen­
te intensa. 

¿Habr€1 que recordar acerca de ésto que el 
café interviene en un 70% en las exportaciones 
de Brasil , en un 61% en las de Colombia y 
en una propNción má elevada en las de Gua­
temala, San Salvador, Haití y Costa Rica? 
iQue los cereales y productos ganaderos consti­
tuyen el 80% de la~ exportaciones argentinas, las 
carnes y la lana el 65% de las exportaciones 
uruguayas y que hace todavía poco tiempo el 
nitrato y el cobre formaban el 80% de las ex­
portaciones chilenas. el estaño el 83% de las de 
Bolivia y el petrólto el 7 4% de las de Venezuela? 

Hemos conocido anteriormente crisis de su­
perproducción relacionadas con una u otra ca-

tegoría de los grandes productos que nos sirven 
de base. Pero hoy día la caja catastrófica de 
los tiempos atañe indístintamentf' a todos los 
grandes productos latino americanos, y afecta 
cruelmente a veinte repúblicas, tan cruelmente 
que uno de sus p;·esidentes decla1ó «que era un 
desastre sin precedente en la histeria económi­
ca de su paí ». 

Si c0mparamo" el v:1lor oro de las exporta­
ciones de 1929 y d de 1933, observaremos que 
ya no es mác: o u e el 31% para la Re¡:-ública 
Argemina; el 3í% para el Brasil y apenas el 
13% para Chi le. 

Son los ingresos provenientes de la exporta­
ción los que cubren los presupuestos necesarios 
no solamente por lo que respecta al pago de los 
producto importados, sino también para el ser­
vicio de Jac: deudas exteriores gobernamentales 
y privadas. para la tramferenc1a de los fondos 
que provienen de los beneficios realtzado por las 
ernpre~as extranjeras, etc. Los paíse nuevos, 
que durante largo tiempo estuvieron atrayén::io-
e el capital extranjero, y é~te es el caso de la 

América Latina, deben por este hecho tener nor­
malmente un saído favorable , para que la ba­
lanza de cuentas pueda quedar equilibrada. 

Para dejarle al balance comercial este margen, 
largamente positivo, los Gobiernos de la Amé­
rica Latina se han visto obligados a tomar toda 
una ~erie de medidas restrictivas contra la li· 
bertad del comercio, prohibición de la exporta­
ción del oro, establecimiento del monopolio del 
comercio de los productos, reglamentación cada 
día más severa de las concesiones de es0s pro­
ducto que han sido negadas a algunos de ellos, 
elevación de las barreras aduana:es, concesión 
de privilegios a las industrias nuevas que se es­
blezcan en el país, etc 

Estas medida provocaron una gran reduc­
ción de las imrortaciones extranjeras, que ba· 
jaron en general Rl 25 o 30% de lo que fueron 
en 1929; y favorecieron igualmente la baja 
de la moneda, para cuya estabilización la ma­
yor parte de los países latino americanos ha ... 
bían, en años anteriores, hecho venir misiones 
técnicas extranjeras para reorganizar con gran· 
des gastos su sistema fiscal y rancario El aban· 
dono del talón oro y de la convertibilidad no 
fue obra de una decisión doctrinal, sino debido 
a la presión irresistible de las contingencias eco­
nómicas. 

La pérdida que han sufrido las monedas la­
tino-americanas debido a la paridad oro, es se· 
vera. De acuerdo con las estadísticas de la So­
ciedad de 1as Naciones, ésta era en enero de este 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



26 REVISTA DE L BANCO DE LA REPUBLICA 

año del 4<}o/r para el sol peruano, 51% rara el 
peso c.hileno, 53.7% para el peso urug'Jayo, 56% 
pam el pe~o colombiano y p8ra el milrcis bra­
sileño. 62 .2% para el pe~o argentino, 64 8% pa­
.ra el peso mexicano, 65% para el peso bolivia­
no. etc. 

Estas son las cuotas oficialmente establecidas, 
peroenel mercado libre bajan de un2S a 50%. 

LR contracci(,n del comercio exterior. al redu­
cir considerablemente sucs entradas aduanales. ha 
desequilibrado complL tamente locs presupuestos 
nacionales, y casi tocias las repúblicas no sola­
mente 5e han visto obligadas a suspender el ser­
vicio de la deuda exrerior, sir.o que, en muchos 
casos . se han 'i ' t~J en la imposibil¡dad de ha­
cer frente a la., nece idades interiores ~in recu­
rrir a ex•_""lediemec; de tesorería mediante un infla­
ción mq.s o rnencs. disfrazada . 

Aún habría que Hgregar para que el cuadro 
de estragos de la crisis no esté muy incomple­
to, que la hue lga ha castigado fuerteme·1te a 
los paíse minerocs; qtJe lns cl a~es agrar·n han 
conocido , ituacione· de miseria paradoj a les v 
angu~tiosacs , y las dtudas en medio de ·a abun­
dancia rle los productos agr ícol LJ c; y f• anndcros 
que queda ron dcwa lorizado . Por último, los, 
trastornos políticos . siemrre ins F"Ar8hlcs ele las 
fuerte~ dcrresione. económicas han \en id a 
complicar más la situación 

Por esta razón los años de 1 q ~ 1 y 19 32 , y 
para algunas naciones también 19 33 , serán seña­
lado' como añoc; somhrios entre !os de ruina y 
de mi<:eria, en los poíscs de la América Lat ma. 

2.0 -Luce,! en las tinieblas . 

Después ele haber presentado este cuadro te­
nebro"o vamo'3 a procurar roner en juego los 
elementos -obre los cuales nos basamos para con­
siderar que los paÍEes de la Améric8 Latina han 
encontrado el fondo de la depresión en el trans­
curso del año de 1933, y que actualmente diri­
gen su proa hacia rumbos que se mueven den­
tro de una atmósfera de optimismo que se 
agranda. 

La ba e de toda la actividad económica de 
la América Latma, está sujeta a los movi­
mientos mundiales de sus grandes productos bá­
sicos, lo que nos obliga a examinar cuál es actual 
mente la situación de algunos de el los . 

Comenzarem0s por la lana, yue intere5a a 
la Argentina, Uruguay, Chile y Perú y que en las 
previsiones económicas representa el p1pel de la 
mariposa que anuncia la primavera. En efecto, 
los economistas sudamericano'3 ec::tán de acuerdo 
en anotar que en toda5 lac; crisis que ha hn­
bido en la Argentina ven Uruguay. la señal de la 
reconquista de los negocios ha sido la lana, cu­
yos movimientos se verifican antes que los de 
otros productos. 

Ahora bien, nosotrC's observámos y lo hemos 
subrayado con satisfacción en nuestros boletines 
de información, que durante el c:;egundo semes­
tre de 1931 se ha :'notado una mei o ría pro­
gresiva en los movimien~os de la lana. 

La reconqui~.ta, en un principio tímida. poco 

a poco se ha extendido y solidificado y íos pre­
cios han subido de 437 francos Jc,s 100 kiloc::, pre­
cio a que se cotizaba en el Havre en dicie·-nbre de 
1932, a 712 francos a fme'3 de e'~ero de 1934, 
o sea una plusvalía de mác:; de 60%. Aún PSta­
mo lejos de los prrci0s cotizados de 1924 a 
1928; pero los actuales son ba'3tante remu­
nerativos dada la desvalori zaci0n de la mo­
nedA. de los paÍ'3e'3 productorecs . Hay otro factor 
estimulante que subraynr, que ~iendo los «stocks• 
de poca consideré.ción , los movimientos actuales 
presentar. pocas probabilidades de retrocew 

El alza de la lana fue el único elemento fa­
vorable durante varios me~es del año pa~ado. 
Fue, sin rmbélrgo. seguida al final del año. aun­
que en forma moderada, por la de cuerns y 
carnes frías . reconquista que se ha sostenido. 

Argentina, con quien so<; tenemos una ;ornen­
te de intercambios, ~e ha aprovechado de las 
alzas de que acabamos de hablar, pero no en­
contrará su nivel económico c;ino hasta que el 
movtmiento de cerealec::, que forman del 3 5 al 40% 
del t ,1t al de c;uc; exportaciones, se haya normali­
zado ¿Podemos ec;perar qu ~ sea pronto? Es seguro 
que rnr lo que se respecta al tri~o. con la limita­
ción de las c;iembrns reservadas a este cultivo, 
aceprada por loe:; cuMro grandes paícl.'s exportado­
res , los Estados Unidos, Canadá, Argentina y 
Au~t,alia y la limitación de las cantidades expor­
tada sr habría resuelro el problema, si no fue­
ra porque las medidél ele protecci6n tomadas 
por los países comumidon:~ no hubieran aumen­
tado notablamente la proJucciAn de tri ¡~o y por 
co ¡siguiente . d i<;minuído la demanda a lo r'aÍ­
se, exportadores. 

El maÍ! es menos áspero y sus movimientos 
se observan simult~neamente con la demanda 
del comprador. L:1s exrortaciones argentinas de 
maíz se han ampliado grandemente en el curso 
de los meses de enero y febrero Por este lado 
el ortimismo ha renacido, y con razón , puesto 
que Argentina es el mayor exportador de maíz 
del mundo. Sus exportac1ones de este pro:iucto 
alcanzaron un término medio anual de 6.000 000 
de toneladas, durante los 5 años de 1929 a 
1933. 

Un producto netamente latino-americano. por 
más que sea de origen c.fricano, ec:: el café. Fsce 
producto representa la economía de diez de las 
veinte rerúhlicas latino-americanas, en cuyas 
ex r ortaciones interviene er. un promedio que 
varía entre el 50 y 90%. 

Hasta diciembre de 193 3 el movimiento del 
café se mo~traba refrActario a cualquier tenden­
cia de alza, a oesar de los enormes sacri­
ficios del Brasil ·el cual, para reducir el exce­
dente de su pro::lucción y llevar el equilibrio 
entre la producci0n y el con~umo no vaciló en 
de truir sistemáticamente hasta un millón de 
sncos de café mensualmente, llevando a cabo 
este programa heroico de~de julio de 1930 hasta 
diciemhre de 19 33; o sea un total de más de 
26 millones de sacos de 60 ks, retirados del mer­
cado y destruídos. 

Esos sacrificios fueron vanos, pues los c:stocks• 
siguieron aumentando cada año . Lo que vino a 
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camb1ar la situación fue un aumento en el con­
sumo, que coincidió con una cosecha· brasileña 
qüe alimenta los 7/10 ciel mercado, inferior a las 
previstones por lo que respecta a la camraña 
actual y a las previsiones de la campaña 1934-
193 5, que hacen prever esta vez una prcduc­
ción inferior al ccn~umn . 

Eses perspectivas han provocado un alza en 
los precios, que al pr!nci~!o de marzo represen­
taba un beneficio del rO% en valor sobre los 
de diciembre de 1933 . 

El resultado de esta mejoría en el ramo del 
café se refleió inmediatamente en una reacción de 
los negocios en las diez repúblicas del café; reac­
ción moderada y prudente ¡:'ero incontrastable, y 
r0r consecuencia se ha observado un sentimien­
t'o de confianza y optimismo. 

Si los precios actuales se mantuvieran en el 
nh el moderado que han alcanzado, el poder de 
compra de las diez repúblicas del café aumen­
taría en el transcurso del año de 1 q34, de 
6 a 7 mil millones de francos Dado el he­
cho de que los precios actuales aún no re­
rresentan en valor oro más qL.:e aproximada­
mente el 40% de los precios medios anteriores 
a la crisis, es fácil darse cuenta de que las 
posibil idades latentes ~on con iderables Para 
demostrar estas ro. 1bilidades citaré una sola ci­
fra , que parece particular mente elocuente: 

En 1925, el café exportado por el Brasil fue pa­
gado en el mercado mundial con 102 millones de 
libras oro. en tanto que la totalidad de las ex­
portacione . de torlas las ec;recies que compren­
den las cantid~des de café superiores a las 
exr~ortadas en 192 5, sobrepasan en 3 5 millo­
nes de libras oro durante todo el año de 1933 . 
De donde se dec;prende que las repúblicas lati­
no-americanas cuya vida y prosperidad están 
estrechamente ligadas a los productos agrícolac; y 
ganaderos tienen razones serias para creer que el 
año de 1934 marcará para ellas una etapa de­
cisiva del regreso hacia la normalidad económica. 

Demos ahora una ligera ojeada sobre las re­
públicas mineras: Chile, Bolivia y México. 

Conocemos la historia de las rudas pruebas 
por las que ha tenido que atravesar la indus­
tria chilena del nitrato. El Ministro de Chile, 
Sr. Valdés Mendeville, nos ha hablado aquí mis­
mo hace algunos meses con singular competen­
da. Desde entonces se han regí trado cambios 
importante ... Debido a felins mkiativas ese país 
ha conseguido volver a levantar su indu~tria 
del nitrato y ha dado valor a nuevas fuentes 
de actividad económica. Por otra rarte, por me­
dio de convenios bilaterales firmados con una 
serie de países acreedores de Chile, éste se es­
fuerza en intensificar los intercambios interna­
cionales. En efecto puede considerarse que ese 
país, que probablemente es el que más ha su­
frido, ha entrado en un período de renovación. 

La prosperidad de Bolivia está ligada a ]os 
movimientos del estaño. Este metal interviene 
normalmente en un 80% de las exportaciones 
bolivianas. Debido a la superproducción y acu­
mulación de los cstocks:., los precios de ese me­
tal alcanzaron en 1932 los puntos más bajos, 

nunca vistos desde hace más de veinticinco años; 
precios inferiores al costo de la producción en 
Boliv18 El estaño, sin embargc, posee la ven­
taja de que no existe más que en algunos paí­
ses ; en efecto, cuatro grandes países producto­
res ~e dividen más del 80% de la producción . 
Hubo un arreglo ent re estos paí ec; y se redu.:. 
jo la producción para ajustarla al consumo y de 
esa manera absorber los enormes «stocks» que 
se habían acumulado. Esta política fue corona­
da por el éxito y actualmente los precios han 
vuelto a encontrar su nivel , los cuales en valor 
oro son del 50°/o superiores a los medios de 1932. 

Bolivia está, pues, en vía de encontrar los ele­
mentos econ6micC's que hicieron su pro3peridad 
durante largos ar.os. La desgracia para ese país 
obedece a que está comprometido en una gue­
rra que lo e<.tá é;gotando y en la que los es­
fuerzos de la Liga de las Naciones han sido 
hasta hoy vnno~ para encontrar una solución 
aceptable para la dignidad de lo!' bf'ligerantes. 

El metal plata se ha vuelto una gran cve­
dette, en el mun~..!o financiero desde que un 
grupo importante de senadores americanos, se 
propuso revalorizar este metal y hacerle repre­
sentar el papel de segundo en el campo de la 
moneda fiduciaria. 

México, que es el mayor productor de plata 
en el mundo, pues su producción es normal­
mente del 40%, debe beneficiarse grandemente 
con la revalorización de la plata . Esas perspec­
tivas han llegado a tiempo para desarrollar en 
ese país un sentimiento de optimismo que se 
había formado come; consecuencia de un movi­
miento lento pero continuado, hacia la recon­
quista de los negocios, que se observó duran­
te todo el año de 1933. 

Fl alza de la plata benefic iará igualmente al 
Perú y a Bolivia . 

Bordando siempre sobre el tema de los mine­
rales, agregaré que las medidas tomadas para 
encontrar <.le nuevo los movimientos raz0nables 
al petróleo, deben ser ampliamente beneficiosos 
a la economía de Venezuela, México, Colombia 
y Perú, países exportadores de] producto, y que 
en fin, la fuerte demanda de oro ha dado a 
ese metal en Chile, Colombia, Venezuela y Bo­
livia un gran impulso. 

De este rá¡:-ido examen resulta que las pers­
pectivas de mejoría de la situación económica 
son muy favorables en la América Latina, tanto 
para los países mineros como para los agrícola­
ganaderos. 

Esas previsiones se confirman ya y las noti­
cias que recibimos son verdaderos boletines de 
éxito. He aquí dos que acabamos de recibir. La 
primera viene de Buenos Aires, es un cable cuyo 
contenido es el siguiente: 

cEI Departamento de Estadística argentino 
acaba de comunicar a la prensa que el valor de 
las exportaciones en el transcurso de los meses 
de enero y febrero pasan del 40% del valor de 
las exportaciones por el mismo período en 193 3 
y que, por otra parte, las cantidades de produc­
tos exportados acusan un aumento del 13% :. . 

La segunda es una carta fpor avión de nues-
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tro corresqonsal en Lima; he aquí la parte prin­
cipal 

<El Departamento de estadística del Perú, se­
ñala que el valor de las expo. taciones de 1933 
es 65% superior a las de 1932, dejando un ex­
cedente favorable en la balanza comercial de 154 
millones de soles Los primeros resultados de 
1934, señalan nuevo5 progreses. Una buena par­
te de la cosecha de algodón está ya vendida a 
precios de alza)'. 

CONCLUSIONES. 

La crisis en IH América LAtina no ha sido ven­
cida todavía; ;. ¡Ún empañan el horizonte negros 
nubarrones; el mejorumirnto que se ~ e observa 
es todavía pi ecario y hay po ibilidades, o mejor 
dicho, seguridades ele retroceso Lo ún!co evi­
dente que hay e' que la situación se modifica 
y que . e observan mejorías por todos lados 

En la América Lat.:ina la reconquista con f re­
cuencia es intensa. Dadas las enormes ca ~tida­
des exportadas del mi-,mo producto, es suficiente 
que un alza cualquiera se extienda un poco en 
los movimiento<; de este productc• para cambiar 
completamente una situación En 1 q 1 1, :1ño de 
crisis, la balanza comercia l de la Rerública Ar­
gentina tuvo un déftcit de 62 millones de pesos 
oro, o sean 2.232 millones de francos Al año 
siguiente su enJerezamiento fue tan completo 

que la balanza comercial señaló un excedente de 
S4 millones de pesos oro. o sean 1094 millones 
de frdnC,1" . y rste resultaclo ~e obtuvo sin nin­
guna restricción en las i·nportaciones que au­
mentaron en más del 10% 

Mucho<> de nuestros indu"triales han renun­
ciado a los mercados lntino-americanos. en vista 
de las diÍlcultades y de los retardos que sufren 
en la obtenciAn de sus divisas para el p<lgo de 
sus meícancías. 

Yo no dudo . por lo que a mi respecta, que 
las múltiples medidas que obstaculizan las im­
portaciones, serán abolidas tan pronto como se 
intensifique el movimiento de reacción que he­
mos señalado. Ya se observa desde luego una 
tendencia muy clara a eliminar estas b3rre­
ras; el comercio ha recobrado en parte su liber­
tad en varim países y los qc~e aún no habían 
establesido el control de cambios y que se pro­
ponían establecerlo, parece que han abandonado 
dicho proyecto. 

Una p~labra más antes de terminar . No hay 
ninguna ra:ón para pensar que t>l poder de com­
pra de la América Latina. reducido hoy día a la 
cuarta p.1rte de b que fue hace cuatm o cin­
co años, no encuentre de nuevo su nivel de 1929 
en un futuro próximo. Hay raz nes para conside­
rar que s0brepasará ese nivel ventajo::.amente 
cuando la América Latina valorice de nuevo 
sus riquezas la'· entes 

LA LABOR REALIZADA POR EL DOCTOR ESTEBAN 
}ARAMILLO EN EL MINISTERIO DE HACIENDA 

Proposición aprobada por la junta directiva del Banco de la República en la ses ton del 
día. }. 0 del presente mes.-Una constancia del doctor Esteban }aramillo. 

La junta directiva del Banco de la Repúbli­
ca aprobó en la sesión del día l. o el el presente 
mes . con el voto unánime de su miembros y 
la adhesión del gerente de la institución . la si­
guiente proposición: 

«La junta directiva dd Banco de la Re~ú­
blica, al hacer constar en el acta de hoy la sin­
cera pena que experimenta ror la próxima se­
paraciÓn de esta corporación del señor ¿octor 
Esteban J aramillo, ministro de h8cienda y cré­
dito público, cumple con el grato deber de ren­
dirle público testimonio de reconocimie'1to y 
admiración por lm: incomparables servicios que 
él ha prestado a la república , con alta mte1igen­
cia, desvelado patriotismo, consumada pericia y 
ejemplar consagración, en las más graves y di­
ficíles circunstancias que el país haya tenido 
que afrontar. Pubtíque ·e esta proposición en 
carteles murales y en la Revista del Barco». 

El señor do.:tor J aramillo dej6 la siguiente 
constancia en el acta de la misma sesi6n: 

«Antes de cesar en las funciones de ministro 
de hacienda y crédito público y de miembro de 
la Junta Directiva del Banco de la República, 
quiero expre ar mi profundo reconocimiento a 
mis di<>tinguidos colegas de la directiva y a los 
señores gerente, subgerente auditor y abogado 
del banco oor las honrosas muestras de cordial 
deferencia 'que de ellos he recibido, y manifes­
tarles la intensa satisfacción que me queda por 
haber colahorado con ellos y haber tenido el 
magnífico concurso de sus luces y de su devo­
ción por el bien público, en el estudio y solu­
ción de los gravísimos problemas que ha habi­
do que afrontar con motivo de las excepcionales 
circt:nstancias de orden económico, financiero e 
internacional por que ha atravesado Colombia 
en los últimos años». 
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LA RENUNCIA DEL SUPERINTENDENTE BANCARIO 

Bogotá, 2 de agosto de 1934 

Señor Gerente del Banco de la República.-Bogotá . 

Considero como un deber de cortesía comu­
nicar a usted y, por su digno conducto. a la 
Junta Directiva de ese establecimiento que, en 
esta fecha, he presentado renuncia irrevocable 
del cargo de Supermterdente Bancario. 

Al separarme de la oficina, a la cual he pres­
tado mis se1 vicios, sin interrupción, desde el 
día , en que inició sus activid~des en ;1 ~ño ' 
de 1924, solo llevo a mi vida pnvada la 1.nt1ma 
y profunda satisfacción del deber cumplido: y 
eso me basta . 

Me correspondió en suerte desempeñar aquel 
alto cargo, durante el período más difícil y an­
gustioso de la crisis,, indiscutiblemente el! la 
época rodeada de mas dificultades y peltwos 
para la industria bancaria . Dada la ~agmtud 
y el conflicto perma11ente de tantos mt~reses, 
es natural que mis dec isiones hayan lasttmado 
muchos de ellos. De ahí que mi mcdesto nom­
bre haya sido el blanco de muchas campañas 
apasionadas e injustas en la prensa y en el par­
lamento. Tuve siempre como normFI fundamen­
tal armonizar, hasta donde lFI ley y las circuns­
tancias lo hicieron posible, los diversos intere<;es 
en conflicto, pero sin desviarme un momento 
del camino inflexible que me señalaban mis obli­
gaciones y mis deberes. 
De~pejada apenas la oscura situación de aque­

llos años de crisis, mi actuación ha c;ido públi­
camente revaluada, en muchos aspecLos, inclusi­
ve por aquellos que, sin estudio sereno y medi­
tado, se empeñaron más decididamente en cri­
ticar una política que consideré siempre ajustada 
a los más elementales principios de justicia y 
equidad, lo mismo que a las circunstancias y 
necesidades de la época. Y todavía espero un 
mayor entendimiento de mis actuaciones, con el 
correr del tiempo, cuyn veredicto lleva siempre 
el sello reparador y justiciero, rorque hasta él 
no llega el oleaje maleante del odio y de las 
bajas pasiones. 

En cuanto respecta a las entidades sujetas a 
la inspección y vigilancia del despacho a mi 
cargo, tengo que reconocer que en el desempe­
ño de mis funciones tuve, muchas veces, dife­
rencias de criterio y de apreciación con algunos 
de los gerentes y directores, de fondo unas y ad-

Jettvas y sin tracendencia otras. Séame permi­
tido hacer constar expresamente en la presente 
nota , que he reconocido y sabido apreciar la 
lealtad y patriotismo que animaron siempre a 
los gerentes de los bancos nacionales, lo mismo 
que la clara comprensión de los representantes 
de las instituciones extranjeras, que, en todo 
momento, prestaron su concurso al Gobierno en 
la solución de varios y serios problemas econó­
micos y financieros . Mención especial cabe ha­
cer en la presente de los muy eficaces servicios 
prestados al país por el Banco de la República 
entidad que,ha sido n.aneJada con entereza y con 
rectitud. y cuyos directores no ahorraron esfuer­
zo alguno para atender a la demanda que, en 
momentos de desconcierto y de pánico, recla­
maban de ellos los más altos y sagrados inte­
reses de la soberanía en peligro. 

Al despedirme de usted y de los miembros 
de la Junta Directiva de ese estahlecimiento, 
formu io mis mejores votos ¡:or. el progreso 
constante de la instilllción acertadamente diri­
gida por usted lo mismo que por el bienestar 
personal de t edas y cada uno de los directores 
y empleados. 

De usted m u y atento servidor y amigo, 

F. GARCIA RAMIREZ 

Al enterarse de la comunicación que precede, 
la Junta Directiva del Banco de la República 
aprobó, con el voto unánime de sus miembros, 
la siguiente moción: 

«La Junta Directiva del Banco de la Repú­
blica, impuesta de la renuncia que ha presen­
tado el doctor Félix García Ramírez del cargo 
de Superintendente Bancario, cumple con el 
deber de hFicer constar en el acta de hoy su 
sincero sentimiento de pena por la separación 
de este funcionario ejemplar por su inteligencia, 
su integridad y su versación así como el pro­
fundo agradecimiento del Banco por los muy 
importantes servicios prestados por él a la in­
dustr ia bancaria del país en -el largo período 
de dificultades y peligros que ésta hubo de 
afrontar» . 
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EL COSTO DEL PLAN DE RESTAURACJON NORTEAMERICANA 

Un~ parte del plan de restauración económi­
ca nacional de los Estados Unidos que es­
tá despertando mterés es el del costo del progra­
ma. l n examen de los varios proyecto<\ comen­
zados indica cifras colosales . Es cla ro que el 
presidente Roosevelt sabía perfectamente bien, 
al comenzar su gestión, que su programa ig­
nificaría gastos enormes. pero es muy dudoso 
que pensara en una suma tan asombrosa. Al 
estudiar e~as cifras debe tenerse en cuenta que 
una gran parte de los gastos está constituícla por 
inversior.es que se consideran reproductivas y 
deben, por lo tanto, devolver ingresos, y que 
una proporción aun mayor está compuesta por 
adelantos . 

La Junta Directiva de la conferencia Nacio­
nal Industrial ha intentado establecer en forma 
concisa el costo total del plan prestdencial, que 
comprende, por supuesto no sólo el de la res­
tauración nacional norteamericana, sino una se­
rie de empresas más del gobierno federal. Con­
forme a esta organización, si se mcluyen los 
préstamos autorizados por la Corporación de re­
construcción financiera, el costo total llegará a 
la cifra de 15.135 .000.000 de dólares. 

Se ha dicho frecuentemente que nunca ha si­
do formulado, con miras a su realización com­
pleta, un plan tan gigantesco como el de la res­
tauración que ha proyectado Roosevelt . No po­
dría indicarse en mejor forma la importancia 
verdadera de ese plan como mediante un extrac­
to del informe de la Junta de la Conferencia 
Nacional Industrial. En él e ve que l2s parti­
das totales destinadas a sufragar ga') toS de la 
«nueva política, de Roosevelt son las siguientes : 

Administra~ión Federal d1 Emergencia ; 

Dólares 

De Obras Públicas ......... . 

Administración de reajuste 
Agrario 

Fondos dPl Tesoro ...... . . . 
Impuestos industriales, 2 a-

ños, calculado . ......... . 

Administración del Crédito 
Agrario 

Bonos garantizados por el Go-
bierno . .................. . 

Junta de Reconstrucción Fi­
nanciera . . . . . . . . . . . . . . . . . 

Entregas del Tesoro .. ...... . 

Corporación de préstamo3 a los 
dueños de ca3as 

Junta de Reconstrucción Fi-
nanciera ................. . 

3.150.000.000 

100 000 .000 

1.000 000 000 

2.000.000 .000 

300.000.000 
185.000.000 

200 000.000 

Dólares 
Bonos garantizados por el Go­

bierno.................... 2.000.000.000 

Administración Federal de Emer­
gencia y ayuda: 

Junta eJe Reconstrucción Fi-
nanciera .. . .............. . 

Administración de emergencia pa­
para La co'lservación de obras: 

Ga tos clllculados para un a-
ño ...................... . 

Auturización para el valle de 
Tennes3ee: 

Fondos garantizados por el 
Gobiemo ......... . ...... . 

Corporaci(ln Federal de Depósitos 
para Seguro3: 

500,000 000 

250.000.000 

50 .000 .000 

Pasivo eventual....... . . . . . . 2.000 .000.000 

junta de Reconstrucción Finan­
ciera: 

Capacidad total de pré{tamos, 

11.735.000.000 

exceptuando las partidas ya 
indicadas..... . ........... 3.400'000.000 

Total general. . . .. . ...... . .. 15135.000 .000 

Aunque se nota una actitud mucho más ana­
lítica con respecto al plan de restauración, de­
be admitirse que el público acepta las enormes 
cifras indicadas con notable calma. Esto se de­
be, hasta cierto punto al hecho de que los ciu­
dadanos comunes encuentren dificultades con­
siderables en pensar en millones, y cuando los 
números llegan <:! miles de millones dej an ya de 
imaginar lo que representan . Naturalment e, es­
ta gran serie de gastos a fin de alejar la de­
presión es objeto de cuidado~ os estudios en los cír 
c~los financiero . pero hasta las personas acostum­
bradas a estudiar proyecto que signiÍ1can millones 
se inclinan a opinar que se de!::e conceder al 
presidente amplia oportunidad para comprobar 
la firmeza de sus planes . Un cronista del c: Ma­
gazine Wall Street » ha: e un análisis optimista 
de est.a situación financiera y sostiene que, aun­
que la deuda pública ha aumentado considera­
blemente, podría acrecentarse mucho más sin 
perjuclicar de nir.gún modo el crédito de los Es­
tados Unidos. 

Señala que hace veinte años la Unión consti­
tuía prácticamente un país sin deuda pública . La 
cifra actual de la deuda nacional está próxima 
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a los 29 mil millones de dólares. Compara la 
situación de Gran Bretaña y Francia con la de 
los Estados Unidos, y explica que el pueblo de 
la Unión paga alrededor de 5.000 000 000 anua­
les para gastos de administración y servicio de 
la deuda. y que esta suma es probablemente solo 
un 15 por ciento de la renta total del país . Por 
otra parte, con una renta nacional de 1 5 mil 
millones de dólares Gran Bretaña tiene un pre­
supuesto anual de 4.000.000 000 y su deuda na­
cional llega a los 37 mil millones de dólares , o 
sea, aproximadamente una tercera parte de la 
riqueza nacional. En el caso de Francia hay un 
presuruec:to anual de más de 2.000.000 000 de 
dólares y un~ renta nacional de 10 000 000.000 
Con estas cifras llega a la conclusión de que 
el presupuesto de los Estados Unidos significa 
solamente un 15 por ciento de la renta total, 
mientras el de Francia es del 20 por ciento y el 
de Gran Bretaña del 26 por ciento. 

A pesar de las opiniones optimistas del cMa­
gazine de Wall Street», no hay duda de que 

los principales financieros de los Estados Uni­
dos observan cuidadosamente los progresos del 
Plan de Restauración Financiera. Están dtspues­
tos a aceptar el gasto de tan enormes sumas, 
siempre que el plan resulte provechoso y abra 
el camino a la prosperidad Todos admiten que 
el programa de restauración afronta ahora su 
prueba más severa En un plazo de tres o cua 
tro meses deben tenerse indicios bien definidos 
en cuanto al triunfo o e! fracaso del plan. En 
ese período se conseguirán datos que demostra­
rán los efectos del proyecto de Roosevelt en 
cuanto se refiere a la desocupación y al poder 
adquisitivo del púr!ico. Las cifras que se indican 
en el cuadro que va antes, demuestran claramen­
te el enorme precio que está dispuesto a pagar 
el Gobierno en su guerra contra la depresión. El 
público opina , en general, que si el plan triun­
fa habrá quedado plenamente justificado su 
enorme costo. 

(De la e Revista Económica 5uramericana •, de Monte­
video). 

SORTEO NUMERO 4 DE BONOS DE LA DEFENSA NACIONAL 

En Bogotá, en el Banco de la Rcpúblaca , a los tlo• de la tarde del 
d ía JI de julio u e 1 ()J4, e reunacron los señores Pedro /\na onao Ca­
sís, en representación del Mina~lerio de llocicnc·a y Créd atoPúbli­
co; Carlos Pazarro, en repre~cntac1ón de la Superantendca e aBan­
cana ; Julio Caro, Gerente del Banco de la Rcpúblaca ) . M . Solazar 
H ., Jefe de la Secc1ón de C.m1sión. y 1 lernar.do Acosta , ~cgunco Au­
ditor del Banco, con el fin de proceder a verificar el sorteo de$ 210.000 
en bonos de la Defensa Nac10na l, de confoa madad con lo dispue..~to 
en el contrato celebrado entre el Banco de la Rcr úhl; c¡a ' rl Gobier­
no Nacaonal de fecha 3 de octubre de 1932 , sorteo que dao el sigui en­
te resultado: 

Bonos de $ 5 cada uno . Serie •A• 

4.472 bonos números 1.283 a 1.727 - 2.719 a 2.832 
13.350 a 13.908 - 25.001 a 25 .499 
25.501 a 25.560 - 30.459 a 30.601 
36.001 a 36.415 - 30.681 - 41.361 

a 41.919 - 56.229 a 56.287 - 59.501 
a 60.000 - 61.001 a 61.559 - 73.001 
a 73.559 

Bonos de $ 1 O cada uno . Serie cB> 

2. 224 bonos números 1 a 
7. 501 a 

16.931 a 
25 . 534 a 
33.317 8 

27 - 5.001 a 5.029 
8.000- 10.001 a 10.223 

17.000 - 18.001 a 18.263 
26 .000 - 28.379 a 28 .467 
33.872 

Bonos de $ 20 cada uno . Serie •C• 

1.050bonosnúmeros 3.328 a 3.333- 4.001 a 4.495 
7. 559 a 7. 582 - 12 . 104 - 12.107 

8 12.136 - 1().001 a 19 .494 

Bonos de $ 50 cadc.t uno S erie •D • 

488 bonos números 2R9 8 
1.361 a 
4.154 a 
5. 336 a 
6.17ó a 
7 .465 8 
8.029 8 

a 8. 517 

337 -
1.364 -
4.156 -
5.376 -
6.223 -
7.512 -
8.038 -

l. 276 8 
3.148 a 
4.957 8 
5. 379 a 
6. 521 8 
7.762 a 
8.040 -

Bonos de $ 100 cada uno . Seri e cE> 

270 bonos números 1.051 a 
3. 507 a 
5. 065 a 
7.051 a 

1.090 
J. 536 
5. 104 -
7.090 

2.101 a 
4.055 a 
6.151 a 

Bonos de $ 500 cada uno. Serie cF• 

52 bonos números 3 - 53- 953- 2.929 a 2.977 

Bonos de $ 1.000 cada 1mo. Serie cG> 

1.320 
3.195 
5.000 
5.433 
6. 568 
7.768 
8.481 

2.140 
4.094 
6.190 

67 bonos números 3- 4- 63 - 147 8 178- 304- 3.289 a 
3. 319 

Estos bonos dejaron de ganar interés desde la fecha del sorteo. 
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