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NOTAS EDITORIALES

La situacion general del pais

El afio que acaba de pasar pusoc @ nueva
prueba la economia colombiana, que ya una cri-
sis de tres afios tenia bien quebrantada. Como
principal factor de esa prueta esté el conllicto
internacional en que nuestro pais se vic en-
vuelto por la inaudita agresibn que ¢l mundo
civilizado ha condenado y que exigié de la na-
cién fuertes sacrificios para la formacién y sos-
tenimiento de un ejército, en regiones remotas
e insalubres: el mantenimiento, costosisimo, de
las comunicaciones vy abastecimiento de las tro-
pas, y la obtencién de todos los elementos que
el estado virtual de guerra imponia. Tales sa-
crificios consumieron no sélo los recursos espe-
ciales arbitrados para la defensa nacicnal, sino
la mayor parte del superavit que en el produc-
to de las rentas nacionales se obtuvo en el afio
sobre lo que se habia calculado. Y como reper-
cusién inevitable de tal situacién, por los gas-
tos en el extericr que ella imponia y por el au-
mento del medio circulante en el pais, vinieron
el desequilibrio desfavorable de la balanza de
pagos y el alza en el cambio exterior, pertur-
bando gravemente la estabilidad monetaria que
el Banco de la Reptblica habia logrado man-
tener al través de la crisis.

Y aun vinieron nuevas circunstancias adver-
sas a reforzar el efecto de aquel factor. La tre-
menda crisis de los Estados [nidos, que tan
de cerca nos afecta, y la politica inflacionista
que cl Gobierno de aquel pais adoptd, las sen-
timos de lleno, por haber tenido que seguir con
nuestra moneda la suerte del dblar, para salvar
la industria cafetera, lo que llevé el cambio con
las naciones europeas a enorme altura, con gra-
ve quebranto para el comercio, y con un enca-
recimiento de la vida que afecta a la nacion
entera.

Por otro lado, las actuaciones del Congreso
nacional, desordenadas y violentas, ante los pro-
blemas del pais, y muchas de las medidas adop-
tadas por él, como las relativas a las obligacio-
nes contraidas en monedas extranjeras, han ve-
nido a dificultar el restablecimiento del crédito
comercial, que es condicién indispensable de la
restauracion econdmica del pafs.

Y todavia, como si aquello fuera poco, el

invierno crudisimo, de cuyos catrastroficos ca-
racteres tuvimos ocasion de hablar en nuestra
anterior resefia, se encargd de completar el cua-
dro, causando perturbaciones y danos en la pro-
duccifn y en el comercio nacionales dificiles de
valorar.

A pesar de todo eso, y como una muestra de
la vitalidad de la nacion y de sus recursos la-
tentes, hay que reconocer que ella ha logrado
atravesar tan criticas circunstancias con extra-
ordinaria energia, manteniendo en la adversidad
sin trepidar el ritmo del trabajo, aceptando de
buen grado todos los sacrificios que la situa-
ciébn imponia, en un magnifico esfuerzo por
restablecer de los quebrantos que ésta le iba
causando,

Las industrias nacionales, al amparo de las
altas tarifas aduaneras, se han desarrollado ex-
traordinariamente, como en ninguna época an-
terior. LLa mineria ha recibido enorme impulso
cuyos resultados sblo se apreciardn debidamen-
te en este afio que empieza y en los que le si-
guen. La produccién agricola, gracias en gran
parte a las actuaciones de la Caja de Crg:lito
Agrario, tiene echadas las bases para un consi-
derable desarrollo, si bien ha sido la mas afec-
tada por el invierno. La produccién cafetera,
factor tan importante de nuestra economia y
base del comercio internacional, no obstante las
pérdidas que ese invierno le causd, muestra un
aumento respecto a 1932 como de un 59, lo
que permite esperar un considerable incremento
en condiciones normales, y los precios del gra-
no, que se mantuvieron bajos durante el afo,
han iniciado una fuerte reaccién en los (ltimos
dias, que permite esperar mejores épocas para ella

La magnifica organizacion que el Gobierno
ha dado a los trabajos de las obras pablicas,
con los cuales resolvi6 el grave problema de los
obreros sin trabajo, ha permitido anticipar la
terminacion de varias de ellas que, conforme al
plan adoptado cuando se contraté el emprésti-
to de las Salinas, debian ejecutarse en 1934, de
modo que estn ya prestando servicio y han de
ser importantes {actores en el desarrollo nacio-
nal. Hay entre ellas algunas de gran trascen-
dencia, como la carretera central del norte,
la de Pasto a Popayén, los muelles de Car-
tagena.
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El acuerdo bancario, firmado el 17 de iulio
Gltimo, constituyd un paso decisivo en la so-
lucion del problema de los deudores, al redu-
cir en un 409, las obligaciones a favor de los
bancos hipotecarios, al ampliar los plazos de
las deudas comerciales, al bajar aun més las ya
bastante reducidas tasas de interés y al elevar
el precio de compra para las barras de oro de
acuerdo con sus cotizaciones en el exterior.

Acontecimientos de gran importancia en el afo
que pasd han sido tanto el tratado de comercio
concluido con Venezuela como el recientemente
celebrado con los Estados Unidos, que serd so-
metido a la aprobacion del Congreso. No cono-
ciéndose el texto de esie Ultimo pacto, no es
dado emitir concepto completo sobre él; pero
por las declaraciones oficiales que al respecto se
han hecho, sabemos que, comn el primero, esta
basado en consideraciones de equidad y de mu-
tua convenicencia.

Al tratar Jde [ormular un balance de los pros-
pectos que el afo que empieza presenta para
Colombia hay, pues, factores favorables que
contraponer a los adversos que atrds enume-
ramos, y podria esperarse que a favor de aque-
llos la vitalidad de la nacion saliera avante.
Desgraciadamente, sobre la situacion proyectan
su sombra la incertidumbre que aun reina en
la situacion internacional, que espera solucién
en la conferencia de Rio de Janeiro, y los do-
lorosos sucesos ocurridos en el Norte de San-
tander, donde han estallado movimientos sub-
versivos, que es de esperar que el Gaobierno lo-
grard dominar prontamente con la prudente
energia que el caso requiere.

Los negocios en el mes de diciembre han te-
nido la actividad normal de esa época del afio,
que diversas circunstancias aminoran siempre.

La situacién fiscal

LLas rentas nacionales produjeron en el mes
de diciembre § 3 078.000, 1o que llevé el pro-
ducto total del afio a $ 40.127.000 contra § 35.-
523000 en 1932. Las rentas ordinarias se ha
bian calculado en el presupuesto de 1933 en
$ 35.129.000. La mayor parte del excedente ob-
tenido en la recaudacion de ellas ha sido in-
vertido en gastos de la defensa nacional

Las perspectivas para el afio que empieza pa-
recen menos favorables, porque es de prever
una sensible rebaja en la renta de acluanas co-
mo resultado de la restriccion impuesta a las
importaciones por el alza del cambio

Las apropiaciones para los gastos plblicos
nacionales en el presente mes de enero se fija-
ron en $3.030.000, y lo habian sido en $3.080.000
para el de diciembre pasado.

La banca y el mercado monetario

Como suele ocurrir al fin de cada semestre,
aunque en proporcién muy superior a la obser-
vada en los periodos precedentes, aumentaron
en el mes de diciembre los préstamos y des-
cuentos del Banco de la Replblica a las insti-

tuciones afiliadas, que quedaron el dia Gltimo
en $4.877.000, contra § 1.673.000 en 30 de no-
viembre anterior. Los hechos al Gobierno y a
otras entidades oficiales subieron tamhién con-
siderablemente en el mismo lapso, pasando de
$ 3444000 a $ 4.690.000. Descendieron en cam-
bio, los avances sobre la concesion de s sa-
linas, que eran al principiar y al terminar el
mes de § 17.125.000 y $ 16.870.000, respectiva-
mente. Las operaciones directas con el pablico
no tuvieron modificacion apreciable en diciem-
bre, pues quedaron el dia Gltimo en § | 750.000,
contra $ 1764000 en 30 de noviembre.

Al comparar las cifras en 1 de diciembre
Gltimo con las de igual fecha del afo anterior,
vemos que los préstamos y descuentos a los
bancos afiliados, no obtante el fuerte aumento
que tuvieron en aque! mes, bajaron en el cur-
so del afio en § 2438000; gue los hechos al
Gobierno y a otras entidades oficiales disminu-
yeron también en § 197.000; v que los avan-
ces sobre la concesién d= las salinas subieron
en $2.088 000 Es interesante observar que, como
ya ocurrid en 1932, la disminucion de los cré-
ditos a los bancos fue aproximadamente igual
al aumento de los préstamos oficiales Las ope-
raciones directas con el plblico aumentaron en
1933 § 253.000.

Los billetes del banco en circulacion tuvieron
un gran aumento en el mes de diciembre, pa-
sando de $ 28.520000 a $ 31.813 000, la cifra
més alta registrada desde marzo de 170 La
correspondiente a 31 de diciembre de 1932 ha-
bia sido de § 22458 000. Los depisitos subie-
ron $ 758.000 durante aquel periodo, pues mon-
taban a $20.212 000 al principiar diciembre, y
al terminar ese mes llegaron a § 20970.000,
cifra ésta superior en § 2.545 000 a la corres-
pondiente a diciembre de 1932.

Las reservas de oro subieron en diciembre de
$16.293.000 a $16 762.000 En diciembre de 1932
ascendian a $ 17.170 000. Las cifras correspon-
diente al oro fisico en poder del Banco, fueron de
14 283,000, en 31 de diciembre de 1933, § 14 910.-
000, en 30 de noviembre del mismo afioy § 12.-
225000 en 3! de diciembre de 1932.

La tasa de descuento del Banco de la RepG-
blica bajé durante el afio del 5% al 4%, y la
de operaciones de prenda agraria o garantiza-
das con productos agricolas del 49, al 3%

En el segundo semestre de 1933 las uulida-
des obtenidas por este Banco ascendieron a
$ 544.332.80, contra $ 481 184.53 en el primer
semestre del afio, y §356.516, en el segundo de
1932, y fueron distribuidas 2n la siguiente forma:

Para fondo de reserva, 20%....$ 108 866.55
Para fondo de recompensas y ju-
bilaciones del personal, 5%..... 27.216.65
Para un dividendo de § 3.20 por
BG5S S R e 375.545.60
Para un dividendo especial de $ 1,
para las acciones de la clase
«D» (particulares).. .......... 32.704.00
$ 544.332.80
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Oficinas de compensacion

El movimiento de las oficinas de compensa-
cién de cheques en diciembre resultd inferior al
del mes anterior, pero considerablente superior
al de diciembre de 1932. Las cifras, en miles de
pesos, son las siguientes:

Diciembr Noviembre Diciembre
de 1933 de 1933 de 1932
En el pais. ... 33.238 34.890 21.953
En Bogota. . . 15.638 16 799 9,630

El cambio exterior

En los Gitimos dias de diciembre y al abrir-
se las operaciones bancarias ¢l 2 de este mes la
cotizacion del dblar se mantuvo firme, por en-
cima del 155%; pero desde el dia 3, contra lo
que muchos hatian creido, se inicid un movi-
miento de baja, que desde entonces se ha sos-
tenido, producido por la salida de letras del
café que se estd movilizando y por el alza de
las cotizaciones del grano. Ayer quedé oferta
de dblares al 148% .

La cotizacién de las monedas curopeas en re-
lacién con el délar ha seguido oscilando, obser-
vandose en los Gltimos dias una fuerte baja
en la de la libra esterlina. Ayer se cotizd en
New York ésta a $5.02, y el franco francés
a $0.0032, contra §5.1514 v $0.0619 el 19 de
diciembre.

El café

El mejor sentimiento que anotédbamos hace un
mes en el mercado neoyorquino de café se ha
convertido en el perfodo que reseniamos en una
franca reaccién, con alza de méas de dos cen-
tavos para las clases colombianas, que natural-
mente ha repercutido en los precios de los mer-
cados internos. Ha contribuido a acentuar este
movimiento de alza la negativa del Gobierno
americano a aceptar las ofertas que se le han
hecho por sus existencias de café. Las dltimas
cotizaciones en New York eran para el café
Medellin 14 centavos, y 1234 para el Bogota,
contra 1134 y 1034 hace un mes.

La destruccibn de café en el Brasil, aunque
un tanto atenuada en el mes de diciembre pa-
sado, elevd a 7.740.000 sacos la cantidad des-
truida del 1.° de julio al 31 de diciembre de
1933. El total de café desaparecido desde que
se inici6 esta acertada politica, cuyos resulta-
dos estamos palpando. montaba el 21 de di-
ciembre Gltimo a 26.065.000 sacos.

Aungue el aumento de los precios en los mer-
cados extranjeros ha sido en parte contrarres-
tado por el descenso del cambio exterior, en
los mercados nacionales se ha sostenido el mo-
vimiento de alza que sefialdbamos en nuestra

resena anterior, llegando la cotizacion de la car-
ga de café pilado en Girardot a § 42, y la de
pergamino a § 34, contra § 37 y $ 28, respec-
tivamente, hace un mes.

La movilizacién de café a los puertos de em-
barque en diciembre pasado fue de 210.423 sa-
cos, contra 271 816 en noviembre anterior, v
284.494 en diciembre de 1932. Ll total movi-
lizado en el afo asciende a 3,386.822, contra
3.225.896, en 1932, y 3 066221 en 1931.

Junta Directiva

La ley 46 del afio pasado consagré la refor-
ma de la constitucidn de la Junta Directiva del
Banco de la Reptblica, que habia sido previa-
mente acordada entre el Gobierno, las comisio-
nes de bancos del Congreso y la misma Junta,
en virtud de la cual se ha reducido de doce a
nueve el n(imero de los directores de la corpo-
racién, que dehben ser elegidos asi: tres por el
el Goubierno Nacional; tres por los bancos afi-
liados (dos por los nacionales y uno por los ex-
tranjeros); uno por las Cémaras de Comercio vy
las Sociedades de Agricultores del pais; uno por
la Federacion Nacional de Cafeteros v uno por
los accionistas particulares. La misma ley dis-
puso que se procediera a hacer la eleccion de
estos tres Gltimos directores para un periodo
de dos afios a partir del 1.° dcl presente mes.

En tal virtud, las Camaras de Comercio y
las Sociedades de Agricultores del pais eligieron
el 22 de diciembre pasado a don Alberto Uri-
be G. H., como director principal, y a don
Eduardo L. Gerlein, como suplente; y los ac-
cionistas particulares reeligieron ¢l mismo dia
al doctor Gonzalo Cordoba, como principal, y
al doctor Luis Eduardo Gacharnd, como su-
plente. La Federacion Nacional de Cafeteros
design6 el 30 del mismo mes como sus repre-
sentantes en la Junta Directiva del Banco a
los sefiores doctores Manuel Maria Valdivieso
y Rafael Parga Cortés, con el caracter de prin-
cipal y suplente, respectivamente.

Habiendo vencido el 31 de diciembre el pe-
riodo de uno de los directores elegidos por los
bancos nacionales, éstos reeligieron para dicho
cargo, en el proximo periodo bienal, a don Ro-
berto Michelsen, como principal, y a don Eus-
tacio Potes V., como suplente.

Por haber quedado vacante, por renuncia, el
puesto de director que corresponde designar a
los bancos extranjeros, éstos eligieron al sefior
don H. Bohnert, como principal, y al sefior
don R. A. Mc William, como suplente, para el
resto del periodo en curso.

La Junta Directiva, asi renovada, se reunié
por primera vez el 10 de este mes, y con el
voto unénime de los directores presentes, ree-
ligi6 al sefior don ‘julio Caro, Gerente de la
institucién, para el nuevo periodo anual, y al
sefior don Mariano Ospina V., Subgerente-Se-
eretario.
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Estadistica. - Precios para operaciones a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4.

Contrato «H>. - Precios para entrega inmzdiata. - Arribos a EE. UU. y Europa - En-

tregas mundiales. - Café exportado dzl Brasil. - Ventas para entrega futura en la Bolsa

de Café y Aztcar de Nueva York. - Existencia visible mundial. - Ultimas noticias del
mercado de café en Nueva York.

Nueva York, encro 8 de 1934

En el curso dzl mes pasado, ¢l mercado cafetero de
Nueva York subié sostenidamente. Hubo uno que otro
retroceso ocasions!, pero de poca importancia,’ con ten-
dencia a ser de breve duracion  Pronts recobraba
el mercado s rumbo escendente. Los cafés colom-
bianos, tanto para entregas inmediatas como futuras,
hicieron mejores avances que los de Rio o los de San-
tos. Su mayor firmeza se debib a circunstancias reinan-
tes en Colombia y a los informes sobre que la cosecha
acusaria una disminucion de un 15% por los dafins que
ha causado el fuerte invierno  La firmeza de los cafés
brasileros fue el reflejo de la del mercado primario,
aunque también influyeron las ofertas con aumento en
costo v fletes y la subida del cambio del mi'reis por el
dblar. Las noticias proccdentes del Brasil sobre precios
internos més elevados, junto con una situacién estadis-
tica mejor, han atraido intereses extrafios hacia ¢l mer-
cado caletero, presentindose asi compradaores especula-
tivos. También se crec que entre los compradores cons-
tantes han f{igurado entidades bra-ileras y europeas,

Las primeras sermanas de este periodo estuvieron quie-
tas, en especial a causa de factores puramente la
época. Sin embargo, hacia fines de dli:;cmbre el mer-
cado de entregas futuras entrd en mavor vctividad, v
el afo cerrd con compras algo bruscas, provenicntes de
diverses origenes: intereses brasileros, inversionistas
verdaderos negociantes en el grano. El mereado de[ca!:,é'
inicid sostenido el nuevo afio y con optimismo mayor
del que s¢ notara desde hacia algln tiempo. Fn estos
Glumes dias se ha observado alg(n retroceso en cuanto
a entregas futuras, asi en precios como en  volumen,
mis que todo en concomitancia con otros mercados, que
han estado mfs débiles principalmente por causas poli-
ticas. Sea como fucre, a0 parece que esta debilidad se
convicrta en una tendencia pronunciada; al contrario,
ahora que ya pasb la época de inventarios, los negociantes
esperan mayor actividad y mercado més firme para
después de vendido el café del Farm Board el 9 de
enero.

El martes va a efectuarse la venta que se aplazé del
lote de noviembre del café del Farm Board. Tampoco
hubo ventas en diciembre, pero s6lo van a ofrecerse
62 500 sacos Para muchos negociantes, el Federal Farm
Lean Board <hizo muy bien» cn aplazar las venras,
porque ahora resulta que obtend 4 precins considerab'e-
mente mejores que si_hubiera vendido sus cafés a prin-
cipios de noviembre, La opinién unfnime del negocio es
que con ello se afirmarén los precios.

El mercado de entrega inmediata ha estado quieto la
mayor parte del mes, por huber estado en inventarios
los tostadores y revendedores, quienes limitaron sus de-
mandas a los necesidades del momento para no recargar
sus inventarios Con todo, a pesar de la quirtud, el
tone interno del mercado ha sido muy firme, con ten-
tenzia sostenida a subir, Hicia fines d= diciembre au-
mentaron !as solicitudes, cargindose el interés sobre los
susves més que sobre los brasileros.

El 29 de dciembre y al comenzar la sesién de este
ano, los informes sobre ¢l negocio en actuales {ueron de
que habia estado <bucno», pero en los Gliimos dias el
mercado ha vuclto a aquietarse. Las pocas s licitudes
que ha habido han versado sobre cafés colombinnos de
reventa, debido a la relativa escasez de ofertas; sin em-
bargo, los revendedores y los tostadores dejan ver cierta

renuencia a aumentar sus existencias a los niveles ac-
tuales. Por el momento, el iaterés se enfoca sobre la
venta de los cafés del gobierno.

En el curso del mes hubo noricias, en el mercado de
entrega inmediata, de escasez de N.» 7 de Rio y de
clases bajas de Santos, El resultado fue que los cafés
ordinarios se mantuvieron muy firmes. Se dijo que el
§nbiefno del Brasil iba a elevar el precio del N° 7

e Rio a 12 milreis, lo que corresponderia a unos 9%
centavos aqui, pero parece que no han llegado nuevas
informaciones al respecto. También hubo quejas entre
los negociantes de que ¢l calé Bogotd estaba llegando
himedo Los arribos y en‘regas de café en los Estados
Unidos, tanto de cosechis brasiléras como suaves, fue-
ron mayores en naviembre, Las existencias visibles tam-
bién aumentaron, y hoy llegan a més del doble de lo

ue eranel 1.° de enero de 1933, La Bolsa de Café y

ziicar de Nueva York anuncib que las existencias mun-
diales de caf¢ en |.® de noviembre de 1933 montaban
a 24 724.724 <acos, lo que acusa una reducci6n del 22.3%
en comparacitn con las del 1 © de noviembre de 1932,

ESTADISTICA

Precios publicados para operaciones a térming

(Centavos por libra)

Base Rio numero 7

ESCALA
Enero § Diciembre § Méis alto Més bajo
Enerc.......u0 6.42 6.0 6.46 6.04
Mareo........ b,56-6.57 6.06 6 62 6.06
Mayo........ 6.71 6.20 6.74 6.20
!ulto ....... 6.86 6.32 6.78 6.32
iembre 7.00 6.42 7.00 6.4

Base Santos ruimero 4

ESCALA
Enero 5 Diciembre § Méis alta  M4s bajo
8.89 8.43 R.04 8.43
9.10—=9 11 8.5% 9.12 8.55
9,27—9 28 8.68 9.28 B .68
9 40 B.78 9.40 8.78
9.71—9.,74 9.08 9.74 9.08
Contrato «H»
(Colombianos)
ESCALA
Enero § Diciembre § Mis alte  Més bajo
Marzo, ....... 11.1% 10.40 1.15 10 40
o 11,15 10. 50 11,15 10,50
11,20 10.55 11.20 10.5%
11,30 10,60 11,30 10,60

Precios publicados para entrega inmediata
(Lotes de Revendedores)

ESCALA
Enero §  Diciembre § Més alto Mais bajo
Rfo nfimero 7..... g 7%—7 5/8 8 ké: 1
Santos nimero 4., 9 93 —alg 9 934
Medellin ..oovuuns 13—11 12—11% 13 12
Manizales. . ....., . 12=12 113¢-12 12 11y
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ESTADISTICAS (Cifras en sacos de 132 libras)

Arrikos a los Estados Unidos y Europa
A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Diciembre, 1933, 855,770 246.059 1,101, 829
Julio.~Dic, incl. 1933, 4,329,102 466,099 §.795.491
y s 1932, 2,393.517 168,849 4,561,360
» s » 19310 4.310.342 1.407 885 5,719,227

A EUROPA

Del Brasl De otros Total
Diciembre, 1933, 504.000 315.000 816,000
juli:J.-Dil:. incl. 1933, 3,582,000 1.737.000 5,319,000
» * » 1932 2,186,000 2.007.000 4,188 0GGO
» » » 1931 3,307,493 2.189.253 F.490 748

Entregas mundiales
EN ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Diciembyre, 1933, 722.917 289,163 1.012.080
Julio =Dic., incl. 1933, 4.259. 166 1,458,217 §.817.383
» » » 1932, 3,174,389 2.257.3064 5 411,753
" » » 1931, 3,870,652 1,426,748 §.297.410
EN EUROPA
i Del Brasil De otros Toral
Diciembire, 1933 §37.000 191.000 #25,000
Julio~Dic. incl. 1933, 3.328.000 1.943,000 5,271,000
y » 1932, 2,567.000 2,545,000 5,112,000
» » » 1931, 3.162.732 2.40.138 1,649,070
Total en Puertos
del Sur * Total mundia
Diciembre, 1973, ... 133.000 1.963,080
Julio=Diciembre, inclusive. 1933, 661,000 11,749,383
» » » 1932.... 517.000 11.0¢0.753
" s » 1931.... 514 000 11,460,580
Café exportado del Brasil
Para Para Para
EE. UU., Europa, cte. el Cabo, etc.
. 2 Total
Digiembie, 1933 752,000 579,000 95,000 1,426,000

Jul-Nov , incl 1933 4 369,000 3,572,000 587.000 #,$28.000
» ’ + 1932, 2.362 500 2 346.000 415.700 5.125.100
' » » 1931, 4.320.200 3.552.000 282.000 B8.160.200

® Ciudad del Cabo, Rio de la Plata Costa Occidentul de Sur
América, y consumo en el Brasil

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Café y Aziicar
de Nueva York

Diciembre Enero a diciembre, inclusive
1933 1932 1933 1932
Contrato (A).... 133.000 47.250 1.501.000 1,238,000
» (D)..,. 318.750 261750 3.5¢0.750 2.983.250
» (H) . 250 8.000 62 500 9,250
» U AR P s 500
Totales.... 452.000 317 000 5.124.750 4271 500 %

Existencia visible mundial
Enero 1.*  Diclembre |.® Enero 1.e
Estadoa Unidos 1934 1933 1933

Stock. Brasil L., ... B50.095 b67.242 281,367
» Otros.....ue 215.083 269, 087 280,306
A flote. Brasil..... 652,200 747,700 159,000
» Java yEste 2.000 1 000 13,000
Totales ....... 1.730.278 1,686,029 841 673
Europa
Stock. ... ca.. 1037000 1,070,000 603,000
Stock Otras clases. 1,025 000 1.001.000 853.000
Aflote. Brasil ... .. ©02,000 521.000 532.000
»  Java y Este 60. 000 75.000 73.000
Totales. ...... 2724000  2.667.000  2.061.000
Pluertoy del Brasil
Stoek sosaiisivanny 3,136,000 2,992,000 1,603,000
Existencia visible
mundial **% . .. 7.590.278 7.345,029 §.907.623

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, diciembre 15 de 1933

Nos referimos a nuescra carta de café del 8. Durante
la semana continud la rendencia al alza, con aumento
de rreinta a cincuenta puntos en los precios para entre-
ga futura, v de medio a siete octavos de centavos para
los de café en mano. El mercado estd firme y activo.
El rechazo por parie del Gobierno de tadas las pro-
puestas gue se le han hecho por sus existencias de café
ha sido ¢l principal factor del alza.

** [ncluye 1.000 saccs de! contrato «Fs.
o8 Cxcluyendo existencias «interior» y erctenidass.

; EL. PRESUPUESTO COLOMBIANO EN 1933

(Especial para la <Revista del Banco de la Reptiblicas).

Dentro de las circunstancias anormales de
una crisis econémica persistente, agravada con
perturbaciones de carécter internacicnal, el ejer-
cicio fiscal de 1933 puede senalarse como una
de las gestiones mas satisfactorias del pais en
los Gltimos tiempos

Si es principio general de sanas finanzas que
las entidades piblicas, como las privadas, deben
ajustar sus gastos a los recursos de que dispo-
nen, puede afirmarse que Colombia, después
de esfuerzos y sacrificios muy recomendables,
ha llegado a ese ideal, cuye realizacion se con-
siderd casi irrealizable hasta hace poco tiempo.

El Congreso no expidié presupuesto para
1933, Correspondi6, pues, hacerlo al Poder Eje-
cutivo. Los ingresos y egresos ordinarios fueron
calculados con prudencia en
$ 35.128.939.54. En el curso de la vigencia, me-
diante la apertura de créditos adicionales, las
arropiaciones subieron a § 36.219.368 00. Pero
el Gobierno creyé oportuno sustraer del presu-
puesto ordinario, casi en su totalidad, los gas-

la suma de .

tos del ramo de guerra En esa forma el mon-
to global de las apropiaciones en el afio pasa-
do. que se atendieron con fondos comunes, que-
db en la cifra de § 33.826018.94.

Como resultado, especialmente, de ciertas me-
didas tomadas en el servicio de la deuda pa-
blica, pudo observarse, desde el principio de
la vigencia pasada, que, mes, por mes queda-
ba en la tesoreria un saldo a favor del fisco
nacional, entre el producto de la rentas y los
gastos autorizados Con buen acuerdo tal exce-
dente se aplico, no sélo a los gastos o reservas
de vigencias anteriores, sino también a hacer
abonos al cupo legal en el Banco de la Rept-
blica Logré asi el Gobierno formar un fondo
especial, que se destind, en gran parte, a los
gastos de la defensa nacional, una vez inverti-
dos, en su totalidad, los recursos extraordina-
rios que se arbitraron con tal objeto.

Las siguientes cifras expresan con claridad la
ejecucion del presupuesto ordinario de 1933:
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Rentas Gastos autorizados Rentas Gastos autorizadas
ERero.....ouuuee.s $  3.283.841.53 3 030.000 00 Vienen::z.ii 5 39.897.330.78  33.547.448.17
Fehrern . cue s viromes 2.642.780,80  2.941.446.20 go de reserves de vi-
MarZo..ov s oevaciien 3 381.299.80 2.969,390. 64 gcncias anteriores. . . 6.349 882.61
7ot o] | | AR, 3.057.638.50 2.630.000.00
Mayuasumamssissa 3.669.116 59  2.478.582.80 Sumas iguaies.§ 39.897.330.78  39.897.330.78
Juniosse g 3 128.900.27  2.440.000,00 )
,Aulio,‘.. ........... ;43312&\(2)2 271?233337 Las anteriores cifras pueden ser susceptibles
osto. .. .590. . X .00 i i 4 i iy
Septiembre $3004223 27553448 O mfd‘ﬁc?c'gnesﬁ qlie o aéteraran, - en?bgr
Octubre .. .. ........ 3317150738 27486l6.5e B9 S DSUAd0 hhal, CUANCD S¢ conozea ef Dae
NIRCHIBTE o e 2040 587.72  2.500 042 07 lance financiero de la Contraloria en 31 de di-
Diciembre. . ...... .. 3079.672.08  3.080.000.00 ciembre de 1933, El producto de las rentas se
S oo e $  30.897.330.78  33.547.448.17 ha tomado de los datos telegraficos que rinden
Navor. valor: de. Jas mensualmente las oficiras recaudadoras Parece
rentas sobre gastos oportuno hacer una comparacién entre el esti-
autorizados que se mativo del presupuesto de ingresos y el monto
ha destinado a la de- del producido de cada renglén que, en conjun-
fensa nacional y a pa- to, ha dado un resultado muy satisfactorio pa-
Pasan......... § 39.897.330.78 33.547.448.17 ra los célculos del Gobierno:
|
RENTAS |Estimativo para| Productos en Aumento Disminucién
! 1933 1933
BIENES NACIONALES
Minas Je Muzo y Coscuez.....covvviiiiiaiiiiia, 100 600,00 9900 o s s
Minas de Supia y Marmato ..........cooee cenin,, 5.000.00 12.171.78 el BBl sy
Arrendamiento de Bosques Nacionales. ............. 1000 B0 o) LA P A — s 1,899 00
Producto de Bienes Nacionales. .. ................. 20.000,00 10.746.84.........., 3.253.16
Salinas Marftimas. .. . ..oovvueiiiiinniriieaiiiin, 930,000 00 J76.712. 03] cvvieieieaan 153.287.87
Salinas Terrestres (Banco dc la chébhca) ......... 2.500.000.00{ 2.708.896.78 208 896,78, . oiviinnnns
Salinas Terrestres \otms} 55.000 00 63.039. 44 8.3 i e
Pesca de Perlas y otras. BRI | o ammmnn | ssnmaiemsmanzie 2.000.00
SERVICIOS NACIONALES |
T T T v SRR R SR R S ST s | 750.000.00]  592.830.90|.............. 157 169 10
Tefégiafos, cables, radms e ey | 1,420,000 000 1.296,219.50) ... ... 123.780.50
Muelles, faros, buyas. BEC s vrmis sy em s e ' 350.000.00 321.814.42 28.185.58
|
IMPUESTOS
AdUANAS ¥ TeCALGOS. ... iiiiaviianenierassrivers o 17.600.000.00| 22,813 184.36( 5 213.184.36|..............
TonslBIE. . <o i i S ey s R S0V R 430.000.00 508 278.18 78278 8L casszsnnnrans
Exportanin . ... iniiiviniiises e S 50,000 00 04 750,55 VA PADH0L . s ceenvseins
Exportacion de Café. . .. .......ioii i | 320.000.00]  326.081.23 0.081.23| .00
Exportacién de banano...............coo0iiaan. i 255.000.00 221.987.88]....c00000minns 33.012.12
Fondo de dcfensa nacional.............. S—— 150.000.00 163 .800.57 1. 800057, v resanmsisng
WHRRR: & ousoispisinammamavsimme ds s besrs e S 11.600.00 40.252.206 ZR.6T2.20). . vaiassins
Sucesiones y donaciones........ciccseesineies 650.000, 00 A35. 49583 . vinanana e 214.546.17
Sanidad para Lavareton: s iy v vmenm e o 100.000.00 &AW T Ly amsass 12.872.28
Registro de patentes y marcas. . ......ovveiniininn 10.000.00 200495 s e 7.395.05
Papel sellado y timbre nacional .. ................. 2.450.000.001 2.212.742.76|...........0-- 237.257.24
Impuesto sobre la renta. .. .......ocvniiiiiian.., 1.350.000,00| 1.671.199 55 321.199.55
Consumo de fasforos v naipes. ......oovvenennn-... (00,000 00 876.09 81 276 006.811......
Impuesto de gasoling ............oiiiiieeiiein, 1.277.799 54| 1.409.010.30 131 210 76
CEnAlZAEION. ¢z s s mmssa saar & i ae | 500,000 00 480,284 .34 .. via i 19.715.66
Pasajes.. .. .. S A e 5 8 100,000 00/ QA T Finaiin cianai 2.639.29
|mpucsl:c| nacional de registro..................... 160. 00000 VO BE B veeiieess 29.744.19
Consumo de grasas y lubricantes.................. 190.000. 00 174.936.46)......000000ns 15.063 .54
Primas de SERUID. « vy v aviiosesatssinonissnbsns 88.600.00|  50.582.33| ............. 38.017 .67
Impuesto schre HANTaS. . ... ...\ eeerennssrnoninnn 19.000.00| 58.693.00 39.693.00. ... .ciiinnnnn
limpuesto gaseosas (produccién nacional)..... . ..... 100. 000, UEI| 126 987 35 26.987.351.  ov s v
Impuesto sobre giros al exterior................... | 300.000.00 304.012.21 ;33 e L H
INGRESOS VARIOS
Laboratorios Samper y Martinez................. 27 500,00 43.390 38 IS BO0L 3B s, sopmenravais
Participacion petrbleos. ... ....oootiviriiinernnnns 930.000.00 647.198.72] . .0venieant 282.801.28
Utilidades en ¢l Banco de la Repfiblica............ 360.000.00 240 000,000, ... 120.000.00
OLrOS INEICS0S. . o v v vvrs ittt es it ee inneenenens 1.065.540 .00 672017 .9 . isvanmenivas 303 .522.27
Otros ingresos: ([ErroCartiles) o vrmanennimsamarns| ssen s s gnaas s 250.000.00 2000508 0 < snsvimani s
Suman.........ouiia...| 35.128.939 54| 39.897.330.78] 6.644.553 21 TS?O.H)L‘)?
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Para los gastos de 1933 se han tomado como
base los acuerdos mensuales de ordenacién que
presenta el Ministerio de Hacienda y Crédito
Pablico a la consideracion del H. Consejo de
Ministros. Estos acuerdos constituyen un ver-
dadero reajuste del presupuesto y evitan la deu-
da de Tesoreria, por la circunstancia de que su
monto global no puede exceder a la doceava
parte del presupuesto ni tampoco al producto
de las rentas en el mes anterior al de su pre-
paracion.

Es indudable que en los buencs resultados
que se anotan ha tenido decisiva influencia el
presupuesto extraordinario, es decir, el que se
financia con recursos provenientes de operacio-
nes de crédito y que no esta sujeto, por lo mis-
mo. a déficit o superavit de ninguna clase. El
principio de la unidad de caja, base de nuestro
sistema fiscal, s6lo es aplicable a los ingresos
generales del tesoro. Los recursos especiales que
se arbitran para determinados fines deben ma-
nejarse separadamente para que no se les dé
destinacién distinta de aquella que se tuvo en
mira en el momento de su consecucion.

Para lograr ¢l equilibrio fiscal se han com-
binado en Colombia los tres métodos conoci-
dos hasta ahora: reduccion de gastos, creacién
de nuevos impuestos e inflacién controlada del
medio circulante. El primer punto puede decir-
se que lo realizé el Gubierno en los dos prime-
ros anos de su gestibn administrativa. El pre-
supuesto, que en 1930 fue de $ 61.544 965.68,
baj6 en 1931 a § 52.203.930.30 y en 1932 a
$ 43.591.473.55. Esta reduccion ha coincidido
también con la rehaja paulatina del déficit fis-
cal, representado en la deuda bancaria a corto
plazo, segln lo demuestran las siguientes cifras

tomadas de los balances financieros de la Con-
traloria en los Gltimos afos:

Déficit fiscal en 1930....% 25.633.408.39
Déficit fiscal en 1931..... 23.223.668.67
Deéficit fiscal en 1932..... 22.747.115.82

Los recursos especiales arbitrados para la de-
fensa nacional y para el coordinado plan de obras
plblicas que se ha llevado a cabo, han tenido
sin duda, influencia decisiva en el aumento de
los consumos y de la capacidad contributiva de
los colombianos. El medio circulante que era en
1032 de § 62.365.000 00, es ahora, seg(n los
datos mis recientes, de § 74.265.000.00.

Ademas, entre nosotros las obras pablicas no
sélo son una necesidad de progreso local, sino
también, y muy especialmente, un imperativo
de orden social. Piénsese, si no, en cémo se
habria complicado la situacin del pais si a los
problemas, de suyo gravisimos, de los Gltimos
tiempos, se hubieran agregado el de los obreros
cesantes y el del personal administrativo sin el
pago oportuno de sus servicios

Si el horizonte internacional se despejara, la
experiencia fiscal que nos deja el ano de 1933,
bien podria dar margen a las més fundadas es-
peranzas de restauracién econémica v fiscal pa-
ra 1934, Estabilizada un poco la situacién eco-
nomica, ya podrian intentarse las reformas de
nuestro sistema tributario y de nuestra crgani-
zacibn administrativa, que son trascendentales
para la Replblica v sin las cuales no serd po-
sible obtener una cientifica y justa distribucién
del presupuesto.

ApeL Cruz SANTOS

Jefe de la Seccién de Presupuesto del
Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico

LA SITUACION FINANCIERA EN LOS ESTADOS UNIDOS

La politica monetaria.- El decreto del Presidente Roosevelt.- La acufacion en délares
de plata. - Las repercusiones de esta medida.

El jueves en la tarde sali6 el decreto presi-
dencial [sobre la plata, conforme al cual el
gobierno federal acaparard integra la produc-
cion anual de plata de los Estados Unidos, y
la acufara en dblares de plata a razén del 50
por 100 de las cantidades del metal que vayan
entrando a manos del gobierno. Esto dltimo
cayb comu una sorpresa absoluta, pues nadie
habifa tenido antes la mas leve idea de que se
pensara en cosa parecida. El suceso ha llama-
do la atencién en mayor grado que todo lo de-
més, y marca un nuevo paso en el desarrollo
de la politica monetaria del presidente. Por es-
ta razon ha acarreado un séquito de resultados
espectaculares, tanto en la bolsa come en el
movimiento mercantil, donde ha sido recibido
como otra medida inflacionista, aunque tal vez
menos inconveniente que la emision de papel
moneda inconvertible, de la clase de los «green-

backs». Este programa relativo a la plata me-
rece, por lo tanto, la atenta consideraci6n y es-
tudio que se le esta dedicando, y que proba-
blemente continuard dedicandosele durante al-
gln tiempo, tanto mas cuanto que ya se no-
tan importantes diferencias de opinién sobre sus
posibles resultados y los efectos que quizés ten-
ga, desde el punto de vista no sblo de este
pais, sino del mundo entero.

El decreto presidencial mismo expone con
bastante detalle los fines que se propone alcan-
zar, Hablando en general, las casas de moneda
de los Estados Unidos tienen orden de aceptar
toda la plata que en adelante se extraiga de las
minas e este pais y sus posesiones, a 64 y
medio centavos la onza, o sea al 21 y medio
centavos mas del precio corriente en el merca-
do en la fecha del decreto. El presidente in-
voca las disposiciones de la modificacién infla-
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cionista Thomas a la ley agricola, pero va atn
mas lejos, y pone en vigencia el convenio in-
ternacional Pittman sobre plata, acordado en la
oonferencia econémica mundial de Londres. Y
ocurrié que poco antes de! decteto presidencial,
0 quiza intencionadamente, Jesse H, Jones pre-
sidente de la Corporacién Financiera de Re-
construccion, anuncid haberse hecho un nuevo
aumento de $ 25.000.000 en el fondo reserva-
do para el programa oficial de compras de
oro, con lo que queda elevado ese fondo a
$ 100.000.000. La primera reserva, hecha el 26
de octubre, fue de § 50.000.000; hace dos se-
manas se le agregaron $ 25 000.000 con ¢l mis-
mo f[in; y ahora, el martes de la semana en
curso, acaban de autorizarse otros § 25.000.000.
También se hizo saber que ya se han emplea-
do mas de § 60.000.000 del fondo, de los cua-
les 16.976 000, en adquirir 507,485 onzas de
oro del pais, recién extraido de las minas, y
alredeclor de § 45.000.000 en compras en el ex-
terior.

Conviene tener esto en cuenta. porque expli-
ca como el plan de acufiacién de plara que aho-
ra se pone en efecto forma parte de un plan
general de inflacion, y el presidente lo ha pues-
to ahora como nGmero definido del programa,
Principia el decreto con una cita de la modifi-
cacién inflacionista Thomas, y hace notar que
esa providencia autoriza al presidente «<para fijar
por decretopresidencial el peso del dolar de oro en
granos de nueve décimos de finura, y para fijar
el peso del déblar de plara en granos de nueve
décimos de finura a una tasa fija y definida en
relacion con el délar de oro en las cantidades
que encuentre necesarias segin sus investiga-
ciones para estabilizar los precios internos o
para defender al comercio exterior de los efec-
tos adversos de las monedas extranjeras depre-
ciadas, y para proveer a la acuiacion ilimitada
de dichos oro y plata a la tasa que en tal vir-
tud fijarer. En realidad sin embargo, el decre-
to no introduce cambio en la tasa actual. Lo
que si hace el presidente, es referirse al conve-
nio acordado en la conferencia econémica y mo-
netaria mundial de Londres el 20 de julio de
1933 por los representantes de 66 gobiernos,
cque en esencia cstipuia que dichos gobiernos
abandoraran la politica y la practica de fundir
o reducir las menedas de plata; que el medio
circulante de plata de hajo valor se reemplaza-
rd por monedas de plata; y que no se expedi-
ran leyes que deprecien el valor de la platas,

El objeto del convenio fue que los paises pro-
ductores consumieran 35 000.000 de onzas anua-
les de plata de ysus propias minas durante el
cuatrienio que principia el 1.° de enero de
1934y que de los 35.000 000 de onzas los Es-
tados Unidos consumieran anualmente por lo
menos 24.421.410 onzas de la plata producida
en su territorio durante ese periodo.

El ohjeto del decreto presidencial es que los
Estados Unidos cumplan la parte que les co-
rresponde en el convenio Asi pues, el presiden-
te dispone que «<todas las casas de moneda de
los Estados Unidos recibirén para su acufacién

en doblares de plata, toda la plata que la res-
pectiva casa de moneda, conforme a los regla-
mentos que en desarrollo de este decreto dicte
el secretario del tesoro, compruebe que ha sido
extraida de las minas con posterioridad a este
decreto en ins Lstados (Inidos o en cualquier
territorio sometido a su jurisdiccién». ;Y enton-
ces qué sucede? El decreto dice: <El director
de la casa de moneda, con el consentimiento
veluntario del propietario de la plata, deduci-
ra y retendra por derecho de braceaje y sefio-
rio en relacién con la acufiacion y entrega de
cdoblares de plata, el 50 por 100 de la plata que
le fuere entregada. Y el resto de esta plata o
sea el 50 por 100 de ella, se acufiard en dbla-
res de plata corrientes, los cuales, o un n(me-
ro igual de otros dolares de piata corrientes, se
entregaran al propietario o depositante de la
platas. Mas adelante dispone que <el 50 por
100 que de esa plata se deducird como queda
dicho, sera retenido por el tesoro en calidad de
barras de plata, y no se le dard empleo alguno
antes del 31 de diciembre de 1937, como no
sea para acunarlas en monedas de los Estados
Unidos».

A esto se reduce la esencia y compendio de
lo que expone el decreto. El productor entrega
a la casa de moneda la plata que acaba de ex-
traer de sus minas, cede al gobierno el 50 por
100, y obtiene en cambio dblares de plata por
el otro 50 por 100. El presidente hace ver que
la produccidn de plata de los Estados Uni-
dos en 1932 fue exactamente de 24 000.000
de onzas, y sobre esa base la totalidad de
la produccion anual de plata de este pais en-
traria a las casas de moneda Como ya se di-
jo, el resultado es 64 y medio centavos la on-
za, o sean 21 y medio centavos por sobre el
ﬁrecio corriente en el mercado. Pero sobre cuil

aya de ser el resultado definitivo, nadie parece
estar en capacidad de dar respuesta categorica.
El decreto dice expresamente que la actual rela-
cién en peso y finura entre el dolar de plata y
el dblar de oro permanecera invariable mientras
no sea cambiada por otro decreto.

Los efectos del plan serdn esperados con hon-
do interés no exento de ansiedad. En el movi-
miento bursatil y mercantil la reaccién fue in-
mediata, como ya se ha dicho, presentandose
una brusca alza especulativa en los precios, pe-
ro en el mercado de la plata misma el efecto
fue menos pronunciado de lo que hubiera podi-
do suponerse. Esto es evidente por la circuns-
tancia de que la escala de opciones de plata en
diciembre oscilé entre 44.30 y 4460, cerrando
el dia del decreto en la cifra nominal de 44.13,¢c
contra el cierre del dia anterior en 43.10 a
43 15.

El decreto es un paso cn direccion errada.
Veinticuatro millones e onzas de plata ro es
una suma formidable. Ei peligro esta en quesi
el precio dei meta! realmente llega a subir en for-
ma considerable, la produccion de plata au-
mentaria enormemente. y los Estados Unidos,
junto con e! resto del mundo, se verfan arro-
llados por una verdadera inundacién de plata.
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La plata en gran parte es un producto conco-
mitante de la extraccién de otros metales, y
subiendo su precio en medida considerable, lo
probable es que la producciéon aumente en [or-
ma segura. Segln declaraciones del eminente
partidario de la plata, el senador Key Pittman,
mientras la produccion de plata en el mundo
en 1932 sblo fue de 166454.000 onzas, en 1929

no més habia sido de 260970029 onzas; en
1928 alcanz6 a 257.925,154 onzas, y durante
largos afios se mantuvo muy cerca de 250 mi-
llones de onzas por afio.

{Traducido especialmente para la REvisTA DEL BAN-
co DE LA REepuBLIcA de «The Finarcial Chronicle» de
Nueva York, correspondiente al 23 de diciembre Gltimo).

MEDIDAS DE REHABILITACION ECONOMICA EN
LA AMERICA LATINA

Durante el anio de 1933 se notaron varios in-
dicios de rehabilitacién econémica y (inanciera
en algunos de los paises de la América Latina.
Aunque lo anterior no se ha generalizado lo su-
ficiente para poder deducir que significa una
tendencia definitiva hacia el mejoramiento de la
situacion, sirve sin embargo para indicar que por
lo menos en algunas naciones se ha podido de-
tener el curco descendente que caracteriza lcs
anos de 1930, 1931 y 1932 Es de interés, por
lo tanto, estudiar al presente algunas medidas
de rehabiliracién financiera y econdémica cque
se han adoptado en distintas repablicas de la
América Latina a fin de mejorar un poco las
condiciones prevalecientes. En muchos sentidos,
1epresentan una nueva fase de la legislacién e-
condmica y financiera,

Dos son las caracteristicas sobresalientes que
pueden mencionarse:

Primero: muchas de las medidas adoptadas
han sido de carécter nacionalista. El uso de
esta palabra no implica que un programa de
accién definido esté preparado expresamente pa-
ra perjudicar los intereses de otros paises, sino
significa, mas bien, que los distintos gobierncs
se han adherido al principio de que las nece-
sidades de sus propios ciudadanos ocupan siem-
pre el lugar de preferencia en cualquier pro-
grama de emergencia y que si los intereses de
los naciorales de otros paises se ven afectados
por ello, esto constituye sélo un detalle in-
cidental del plan general. Sin embargo, el he-
cho de cue practicamente todos los gobiernos
estan siguiendo precisamente el mismo curso,
ha tenido el efecto de debilitar a un grado
muy considerable la eficacia de los programas
nacicnalistas en una situacién mundial, en que
la ecoromia de muchas de las naciones depen-
de para su funcionamiento satisfzctorio de un
grado razonable de libertad en el intercambio
comercial internacional Este Gltimo aserto tie-
ne particular interés para las naciones de la
América Latina, las cuales dependen considera-
blemente del consumo extranjero de sus pro-
ductos

En segundo lugar, se han adoptado medidas
que han introducido control e inspeccién gu-
bernamental en varios de los campos que an-
teriormente eran del dominio exclusivo de la
industria particular. A este respecto, se pre-
sentan inmediatamente dos aspectos interesan-

tes* Primero, si tal acciébn representa una ten-
dencia definitiva y permanente que pudiera lle-
gar a extenderse a todas las rep(blicas Ameri-
canas; y segundo. si en aquellos paices en que
ya se haya tomado dicha accién, ésta repre-
senta s6lo una fase del programa de rehabilita-
cién econémica.

MEDIDAS PARA LIBERAR EL CAMBIO PARALIZADO

Uno de los problemas mas serios que se pre-
sentd en los peises de la América Latina du-
rante la depresién y como resultado del desi-
quilibrio en los balances de pagos internaciona-
les, lo ha constituido la falta de suficiente
cambio sobre el extranjero para hacer frente a
los pagos al exterior Como resultado de la
consiguiente salida de !as reservas de oro. la
mayor parte de las raciones Latiroamericanas
se han visto obligadas a imponer control gu-
bernamental sobre las operaciones de cambio,
dando preferencia a aquellas so'icitudes de cam-
bio que se requieran para la compra de articu-
los de primera necesidad en mercados extran-
jeros La falta de cambio ha sido otra de las
causas de la acumulacibn de grandes sumas
disponibles para ser transferidas a paises ex-
tranjeros. En algunos casos, se ha hecho uso
de la acciébn gubernamental a fin de liberar
estos fondos; los métedes adoptados son de dos
clases generales,

En el caso de Argentina, se llegd a un a-
cuerdo con la Gran Bretafia en el que se estipu-
laba que banqueros ingleses harian prés-
tamos sobre bonos del Gobierno de Argentina
con objeto de liberar valores ingleses paraliza-
dos dentro del pais; en Uruguay se establecib
una institucién gubernamental para emitir bo-
nos pegadercs en cinco anos en distintas mo-
nedas extranjeras a deudores en el exterior cu-
vos fondos se encuentran paralizados; y en Bra-
sil se hizo un arreglo con intereses particulares
de los Estados Unidos y otros paises con obje-
to de liberar los fondos que se encontraban den-
tro del pais

Las medidas tomadas en la Argentina, el U-
ruguay y Brasil para liberar créditos paraliza-
dos sclamente abarcan las obligaciones particu-
lares. Sin embargo, en Costa Rica, Colombia
Brasil, los gobiernos de estas naciones debido
en parte a las dificultades del cambio v en par-
te a lo dificil de la situacién fiscal, hicieron los

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



12 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

arreglos necesarios para emitir bonos y certifi-
cados provisionales a tenedores extranjeros de
la deuda pdblica en todos aquellos casos en que
se vih la imposibilidad de hacer frente al ser-
vicio de la deuda puablica en pagos al contado.

La otra clase de medidas adoptadas para re-
mediar esta situacion la constituyen la compen-
sacion bilateral o los llamados «acuerdos de liqui-
dacién». El Gobierno de Chile fué el primero en
negociar tratados de esta indole, habiendo ce-
lebrado acuerdos con cinco naciones europeas.
Otras repablicas Americanas también han en-
trado en arreglos de esta naturaleza y en algu-
nos casos solamente queda pendiente la accion
final para su adop:ién definiriva.

Con relacion al tema del control de cambio,
notamos que Colombia ha establecido recien—
temente un mercado parcialmente libre, de a-
cuerdo con el cual todas aquellas personas que
posean cambios sobre ¢l exterior pueden poner
a clisposicion de la Comision del control del
cambin, al tipo prevaleciente, el 159 de lo que
pesean. El resto puede ofrecerse a personas que
posean permisos especiales para hacer compras
al tipo que acuerden e! comprador y el vendedor
En meses recientes también se han notado
ciertas modificaciones a los reglamentos del con-
trol del cambio en otros paises.

AYUDA A LOS DEUDORES

Durante la depresion las medidas tomadas
por los gobiernos para ayudar a los deudores
se han generalizado en la América Latina En
alpunos paises esta accion se ha limitado a
deudores de varias instituciones semi guberna-
mentales, v en otros paises se ha hecho exten-
siva 2 toda clase de deudores. En el Salvador,
por ejemplo, y para darnos mejor cuenta de la
legislacion que se ha expedido en otros paices,
notamos que a los deudores tanto de hipote-
cas como de préstamos personales se les ha
concedido una moratoria de tres afios sobre el
pago del principal, siempre que los pagos de
intereses se realicen con toda regularidad. Los
intereses ya vencidos deberan ser agregados al
principal, debiéndose pagar sobre la suma re-
sulrante intereses equivalentes a los pagados so-
bre el prircipal original. También se decretd
legislacion especial a fin de hacer frente a cual-
quier problema que se originara con respecto
a la constitucionalidad de los decretos promul-
gados scbre las relaciones cxistentes entre a-
creedores y deudores durante el periodo de e-
mergencia,

Entre otras medidas que se adoptaron en o-
tros paisze pueden mencionarse las siguientes:
En Argentina se hicieron concesivnes especia~
les a deudores del Banco Nacional Hipo-
tecario, inclusive una moratoria de tres afios
sobre los pagos de amortizacién al Binco; en
Uruguay, se concedié a los deudores del Ban-
co Hipotecario del Estado una moratoria sobre
los pagos de amortizacion de deudas hipoteca-
rias; en Costa Rica y Guatemala los deudores
de hipotecas también recibieron ayuda por me-
dio de la legislacion especial que se expidi6;

medidas muy semejantes fueron tomadas en
Bolivia y Coiombia; y en Ecuador y EI Sal-
vador, se decretaron leyes destinadas a reducir
los promedios de interés a un maximo de 6%,

NUEVO CREDITO AGRICOLA

En vista de que los productores de materias
primas, especialmente los agricuitores, se han
visto afectados mas seriamente que ninguna o-
tra clase por la depresion econémica, es muy
natural que sean eilos quienes mayor conside-
racion hayan recibido de parte de los distintos
gobiernos. En México, en Argentina, en Chile,
en Costa Rica, en El Salvador, y en Uruguay
asi como en muchos otros paises de la Améri-
ca Latina, se han tomado toda clase de medi-
das a fin de mejorar la situacién de los agri-
cultores. Han consistido éstas no solamente en
l1 declaracion de moratorias, sino  también en
el establecimiento de instituciones nuevas para
conceder crédito agricola o realizar arreglos es-
peciales para proporcionar dicho crédito por me-
die de las facilidades que ofrecen algunas ins-
tituciones va establecidas.

MANTENIMIENTO DE UN BALANCE COMERC!AL
FAVORABLE

lLa economia nacional de les pafses de la A-
mérica Latina en general, depende en gran par-
te del mantenimiento de un balance comercial
suficientemente favorable para conservar el ba-
lance internacional de pagos en equilibrio: el
excedente que resulte del comercio internacio-
nal deberd ser destinado al pago de diversas
obligaciones, tales como el cervicio de la deuda
plblica, intereses sobre las inversiones extranje-
ras, etc. No es sorpreniente, por ello, que du-
rante la depresion, los paises de la  América
Latina adoptaran medidas para esforzarse en
mantener este balance comercial faverable. Es-
tas medidas, como en otros paises del mundo,
han consistido en su mayor parte en elevar los
aranceles a fin de disminuir las importaciones,
y en algunos casos, como el de Colombia du-
rante el afio de 1932, en el pago de una prima
sobre la exportacion del café, con el objeto de
ayudar a los productores nacionales a adquirir
una posicion maés sélida en los mercados del
mundo.

Sin embargo, debe tomarse en cuenta que aun-
que en general las tarifas arancelarias han sido au-
mentadas, también se han registrado importantes
casos en que han sido reducidas considerable-
mente. Las reducciones efectuadas han tenido
como objeto aumentar la importacién de co-
mestibles y otros articulos de primera necesi-
dad, ast como equipo y material para ciertas
industrias cuyo clesarro!lo deséabase estimular

ks difizil manifestar con exactitud, a qué gra-
do se ha usado el control del valor internacio-
nal de ia unidad monetaria, a {in de ayudar a
mantener un balance cemercial favorable. Pare-
ce, sin embargo, que el aumento en el valor de
varias unidades monetarias l.atinoamericanas
en meses recientes, ocasionado por la baja del
dblar, tuvo como resultado inmediato el que
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varios grupos de exportadores se acercaran a
sus gobiernos para pedirles que tomaran los
pasos necesarios a fin de asegurar su posicién
de competidores en los mercados de exporta:
cién por medio de una unidad monetaria de-
preciada. Es posible que las campaiias inicia-
das en varios paises, como resultados de las
cuales se ha hecho en algunos casos, menos ri-
guroso el control del cambio, alcancen el fin
que perseguian de suprimir completamente e-
sas medidas, permitiendo a cada unidad mone-
taria encontrar su nivel natural. Otros intere-
ses, sin emhargo. se han opuesto a que se
proporcione ayuda econdmica por medio de lo
que podria llamarse una politica monetaria ba-
sada exclusivamente en la exportacion.

POLITICA DE TRATADOS COMERCIALES

Siguiendo la politica de aumentar las expor-
taciones y disminuir las importaciones se ha
desarrollado, en la blsqueda de nucvos merca-
dos de exportacion en un mundo en que dichos
mercados estan desapareciendo ripidamente. la
tendencia hacia los acuerdos especiales de reci-
procidad comercial, particularmente aquellos de
caracter bilateral Este movimiento se ha ob-
servado en la América Latina no solamente en
ios tratados que recientemente se celebraron
entre varias naciones americanas, sino también
en los que se llevaron a cabo con paises euro-
peos Con s6lo mencionar los acuerdes cele-
brados entre naciones americanas: Argentina vy
Chile, PerG y Chile, Brasil y Argentina, Uru-
guay y Brasil, Cuba y Chile, y los pasos pre-
liminares que <e han dado para la celebracion
de traitados bilaterales entre los Estados Uni-
dos y varias repGblicas de la América Latina
se demuestra ampliamente cuales son las ten-
dencias actuales de las relaciones comerciales
internacionales.

Estas tendencias parecen representar otro
aspecto de los programas del nacionalismo eco-
némico, ya que importantes naciones exportado
ras han acudido a acuerdos comerciales bilate-
rales de caracter especial como medio para al-
canzar o consolidar su posicién en ciertos mer-
cados de exportacion,

De acuerco con estos tratados comerciales
bilaterales, los paises que negocian tales acuer-
dos han sacrificado una posicién protegida en
general, por otra parte que parece ofrecerles
mavores ventajas, constituyenclo la méas impor-
tante de éstas la ventaja que asegura una
posicion més sélida como competidor en aque-
llas naciones en donde existen las mayores po-
sibilidades para un gran mercado Por esta ra-
zon, la preparacién de programas de tales a-
cuerdos comerciales, ha constituido una medida
de ayuda econfmica a fin de proteger los inte-
reses de los exportadores méas importantes en
los distintos paises a que nos hemos venido
refiriendo.

LAS EMPRESAS PARTICULARES Y LOS GOBIERNOS,
Como ejemplo de otras importantes medidas

que se tomaron para proporcionar ayuda du-
rante la depresion. pueden mencionarse dos ca-
sos del establecimiento reciente de instituciones
gubernamentales o semi-gubernamentales que
tienen como fin desarrollar relaciones mas es-
trechas entre los gobiernos y las empresas par-
ticulares

Debe citarse primeramente la accion tomada
en El Salvador que crea la comision para la
defensa del café Esta institucién pondra el
cultivo, la produccién, limpia y venta del café
bajo la proteccién e inspeccién del Gobierno. Se
dieron poderes a ese organismo para reglamen-
tar y controlar las distintas fases que median
entre la produccion y la venta del calé, inclu-
sive el alquiler y la administracién de plantas
para la limpia del café y la venta del café por
mediacion de una oficina central con oficinas
subsidiarias en los principales mercados extran-
jeros del calé salvadoreno También se estable-
cié ¢l Banco de El Salvador, constituyendo su
funcién més imrortante, el facilitar los fondes
necesarios para las operacicnes de la Comisién
del café. El Gobierno proporcionard indirecta-
mente los [ondos para esta institucion. El Go-
bierr:o ademés prestard cinco millones de colo-
nes plata a la Comisién del Café, que serinu-
sados por esta institucion para la adquisicién
de intereses predomnantes en el Banco de El
Salvador. Otra medida que se tomé para es-
trechar ain més las re'aciones entre el gobier-
no v la industria del café dispuso que L1 Ban-
co de El Salvador liegara a constituirce even-
tualmente en el ban:o Gnico de emision del
pais [Esta relaciébn adquiere mayor importan-
cia si se considera que el café crdinariamente
representa alrededor del 90% del valor total de
las exportaciones de la reptblica

Con la creacién del Consejo Nacional de Eco-
nomia en Meéxico, se dio otro paso importante
para coordinar lss actividades del gobierno con
las de las empresas particulares. Este organis-
mo estd integrado por representantes de tocdos
los aspectos de la economia nacional del pais e
incluye en los distintos grupos representantes
del capital y del trabajo. Serd directamente
responsable ante el Presidente de la Repab'ica
y debera prestarle su cooperacién en capacidad
técnica consultiva en la preparacion de planes
para el control y desarrollo econémico del pafs.
Aunque fundamentalmente el caricter del or-
ganismo es puramente consultivo, el preimbulo
de la ley que establece el Consejo estipula
implicitamente que el funcionamiento eficaz del
organismo determinard el aumento pregresivo
de su colatoracién en asuntos nacionales y po-
siblemente llegardn a concedérsele poderes cons-
titucionales en el control y en el manejo de la
vida econémica de Mexico.

NOTA: La interesanie informacién anterior ha sido
elaborada por la Unién Panamericana (Seccidn de Con-
ferencias Suramericanas),
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