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NOTAS EDITORIALES

La situaciéon internacional

Desde fines del pasado mes de octubre se
instalé en Rio de Janeiro, de acuerdo con la
recomendacion del Consejo de la Sociedad de
las Naciones, la Conferencia de representantes
de Colombia y del Perd, con el fin de estudiar
la situacién creada entre los dos paises por el
atentado de Leticia. y buscarle solucion ade-
cuada y justa, dentro de los tratados entre ellcs
existentes, Con intensa ansiedad espera la na-
cién el resultado de esas necgociaciones, de tras-
cendencia tan grande para ella, poniendo toda
su bien fundada confianza en la habilidad y
patriotismo del Gohierno y de cus plenipoten-
ciarios, y sabiendo que ellas necesariamente ha-
brén de desarrollarse en forma lenta y reservada

La situacién general de los negocios

Al considerar los factores que estan influyen-
do en la situacién de los negocios del pafs, es
necesario poner en primer término la politica
que en materias financieras y econfmicas viene
siguiendo el Gobierno de los Estados Unidos.
En el desarrollo de su plan para remediar la
tremenda situacién que esa nacibn confronta
ha seguido €] dictando medidas extraordinarias
y audaces, algunas de las cuales, al menos apa-
rentemente, pueden considerarse incongruentes
y contradictorias, siendo lo méas grave que ellas
tienen hondas repercusiones en todos los paises
del mundo. El Presidente Roosevelt parece ci-
frar su mayor empefio en elevar el nivel de los
precios a la altura que tenfan en 1920, y para
ello busca a todo trance la desvalorizacién del
délar. A ese fin obedece una de las mas recien-
tes v trascendentales de aquellas medidas: la
de entrar a comprar oro en los mercados ex-
tranjercs, a precios en continua alza, lo que ha
llevado la cotizacién de las monedas europeas
respecto del délar a tipos antes nunca registra-
dos. Hoy el délar no representa, teniendo en
cuenta esas cotizaciones, ni 6f) centavos del
délar oro. Va tomando cuerpo la duda de que
el Gobierno americano pueda conservar el con-
trol de la situacidn y evitar el que ésta dege-
nere en violentos movimientos de especulacién
y de panico.

Sucesos tan graves como los que vienen des-
arrollandose en los Estados UUnidos, que afectan
a todos los paises que con éstos mantienen re-
laciones comerciales, tienen que repercutir con
especial intensidad en aquellos que, como Co-
lombia, dirigen la casi totalidad de sus expor-
taciones a aquella nacién y mueven su econo-
mia, por esta razon, sobre la base del dblar.
Esas circunsiancias nos obligan a seguir con
vigilante atencién y prudencia extrema el curso
de los acontecimicntos, para tratar de preve-
nir en lo posible los graves peligros que por
nuestras estrechas relaciones con la nacion del
norte puece acarrearnos la arriesgada politica
que alld estd siguiéndose. méaxime cuando se
adelantan las negociaciones de un nuevo tra-
tado comercial entre Colombia y los Estados
Unidos

Dentro de igual acertada linea de conducta
estd la orientacién que llevemos a la proxima
Conferencia panamericana que habra de reunirse
en Montevideo el 10 de diciembre, en la cual
sin duda alguna serdn estudiados los graves
problemas que hoy preocupan a las naciones
todas de este continente. Y por tanto, sblo
aplausos merece el acierto de nuestro Cobierro
al confiar esa representacién a la brillante de-
legacién que preside el doctor Alfonso 1.6pez y
de la cual forman parte el doctor Raimundo
Rivas, ex-ministro de Relaciones Exteriores, y
nuestro ministro en el Uruguay, doctor José
Camacho Carrefio.

Otro de los factores que estan influyendo des-
favorablemente en la situacion del pals es la
crudisima estacién de lluvias que en él rei-
na, que estd causando incalculables danos en
las comunicaciones y en las cosechas y en-
torpeciendo considerablemente todos los nego-
cios.

Ultimamente ha venido a agregarse a esas
adversas condiciones de la sitvacion el movi-
miento huelguista que se inicié entre los braceros
del puerto de Barranquilla y ha ido extendién-
dose a toda la via fluvial del Magdalena y a
la gran red ferroviaria del Pacifico.

Natural es, ante ese conjunto de factores
desfavorables, la extrema quietud que hoy te-
nemos que anotar en los negocios todos del
pais.
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La situacion fiscal

El recaudo delas rentas nacionales en el mes
de octubre ascendi6 a § 3.58).000, contra
$ 4.332.000 en septiembre anterior, y & 2.887.-
000 en octubre de 1932 En en los primeros diez
meses del presente ano se han recaudado §33 -
961.000, cuando en igual periodo del pasado
el producto de las rentas no fue sino de
$ 29.399.000.

Las apropiaciones para los gastos plblicos en
e presente mes de noviembre se fijaron en
$ 2.600.000, contra § 2.749.000 en octubre,

Se aprobé va en ¢l Congreso nacional el pre-
supuesto de rentas y gastos para 1934, por un
monto de ol mullones de pesos.

La banca v el mercado monetario

Los prést.mos y descuentos hechos por el
Banco de la Republica a cus afiliacos. que ha-
bian venido en constante Jdescenso desde meses
atras, aumenteron en octubre, pasando de § 703 -
000 a § 1.568.000

Aumentaron también los hechos al Gobierno
nacicnal y a otras entidades oficiales, que de
$ 2721000 pasaron en el curso del mes a
$ 3.409.000 Los avances sobre la Concesion de
Salinas quedaron al finde octubre en § 17.06] -
000, contra $ 16816000 al principio del mes,

lLas operaciones directas con ¢l publico se
mantuvieron sin cambio aprecialle. como que
ascendian el 30 de septiembre a § 1 813 000 y
quedaron el 31 de octubre en § 1.819.000

Los billetes del Banco en circulacién si aumen-
taron sensiblemente. de § 26.081.000 a § 27.-
268 000, en el curso del mes de octubre, lo mis-
mo que los depdsitos enel Banco, que pasaron
de § 20 884000 a § 22723 000

lLas reservas de oro de la institucidon poco se
modificaron en ese periodn, pues al empezar el
mes ascendian a § 17672000 y al terminar
llegaron a $17.719000 En estas cantidades ha-
bia de oro fisico $ 15569000 y $§ 15.249.000,
respectivamente.

Oficinas de compensacién

El movimiento de las oficinas de compensa-
cion de cheaues tuvo un nuevo v muy consi-
derable aumento en el mes de octubre, como
puede verse en las siguientes cifras (en miles
de pesos):

Octubre Sepriembre Octubre

1933 1933 1932
En el pais. ..., 41 830 35.581 24 760
En Bogota.... 22.3% 18.633 11 000

El cambio

Al prircipio del periodo que hoy resefiamos
el tipo de camhio para cheques por délares des-
cendi6, manteniéndose alrededor del 1509, En
vista de esa relativa estabilidad, la Junta Di-

rectiva del Bancode la Repahblica, en su sesién
del 25 de octubre, resolvio poner a la venta
giros por un valor equivalente al del oro fisico
que se va comprando cada semana, fijando pa-
ra tales vertas el mencionado tipo del 150%
para cheques por dalares. El efecto de esa me-
dida ha sido el mantener el cambio a ese nivel,
con ligerisimas fluctuaciones

Las monedas europeas han mantenidoun mo-
vimiento de alza continuo, por el muy fuerte
descenso del délar con relacién a ellas. Asi antier
se cotizaron en Nueva York la libra estzrlina a
$5.27V y el franco francés a § 0.0639 contra
$4.51 y §0.0554, respectivamente ¢l 19 de
octubre pasado

El oro

También el precio de compra por el Bance
de la Repliblica del oro fisico ha venido en con-
tinuo ascenco, debido a la constante valoriza-
cién del metal en los Estados Unidos, y tiene
hoy tna prima sobre el valor en délares oro
del 13197, cuande ella no era el 20 de octubre,
sino del 1009,

El café

El mercado de Nueva York se mantuvo en
una casi completa quictud durante las rres cuar
tas partes del periodo que hoy resenamos, pere
en los altimos dias se ha desarrollada una ma-
vor actividad, con alza de precios, originada
por la buena posicion estadlistica de los cafés
suaves, y sobre todo por la fuerte desvaloriza-
cion de la monzda americana, que al fin esta
afectando al café, como ha alectado ya a todos
los demas productos en los Estados Unidos.
Es de esperar que esa actividad se mantenga y
se acentue ante el desconcierto producido por
el curso que sigue tomando el délar, el que
provocara inversiones en articulos como el café,
que pueden guardarse con mejora de la calidad,
ofreciendo una forma de defensa contra la des-
valorizacion de la moneda. Las Gltimas cotiza-
ciones en Nueva York dan para el café Mede-
llin 12 centavos, para ¢l Bogota 1078 contra
11 y 10, respectivamente, hace un mes.

En los mercados del pais se ha manifestado
una firme alza en los precios. quedando hoy en
Girardot la carga de calé piladoa § 34 v la
de pergamino a § 26.50, cuando hace un mes
estaban respectivamente a $31 y $ 24. La in-
tensisima estacion lluviosa que hoy azota to-
do el pais, no solo estd dificultando y demo-
rando la recoleccion y despacho de la cosecha
de café, sino que indudablemente afectara la
cuantia de lo recolectado, si bien la calidad del
grano parece que serd excelente.

La movilizacién a los puertos de embarque
en octubre ascendid a 216,396 sacos contra
236,709 en septiembre anterior, y 233.615 en
octubre de 1932 Lo movilizado en los prime-
ros diez meses del presente afio sube a 2904 583
ﬁgc}os contra 2.012.159 en igual periodo de

232,
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Nuevas oficinas

Empieza hoy a funcionar la nueva Agencia
del Banco de la Repiblica en Quibdé, capital
de la Intendencia del Chocd, y uno de los cen
tros mineros mas importantes del pais.

Se adelantan las gestiones para instalar en
Leticia, capital de la Comisaria del Amazonas,
la Agencia del Punco que fue decretada por la
Directiva de la instituciéon desde hace varios
meses .

Continta asi el Banco tratando de extender
sus servicios a todas las regiones del pais, atin
en casos, como los mencicnados, en que de ello
no reportarda beneficio directo.

Auditor del Banco de la Reptablica

La Junta Directiva del Banco, en su sesidn
del 15 del presente. eligid Auditor interino de
la institucion al doctor Hernando Acosta V.,
mientras dura la licencia concedida al titular,
don Julio E. Lleras.

Es el doctor Acosta abogado distinguido. que
ha prestado por largos afos importantes servi-
cios en la Superintendencia bancaria, en donde

desempenaba el alto cargo de primer delegado.
Ha tenido €l contacto constante y estrecho con
el Banco de la Reptblica, no sdlo por haber
dirigilo persona'mente muchas de las visitas
practicadas por la Superintendencia a varias de
las oficinas de la institucién, sino por haber
desempefiado el cargo de Gerente de la sucur-
sal del Banco en Manizales.

La preparacién y préctica bancaria del nue-
vo Auditor v la severa rectitud de su caricter
acreditan el acierto de la designacién v son
una garantia en el delicado puesto que va a
ocupar, tan importante por la complejidad de
las funciones que hoy tiene el Banco y la mag-
nitud del papel que éste representa en la eco-
nomia nacional.

El centenario de Pombo

Acaba de celebrar la nacién el centenario del
nacimiento de don Rafael Pombo poeta excel-
so, una de las més puras glorias de Colombia.

Nos asociamos al justo homenaje rendido a
la memoria esclarecida de quien tan valiosa-
mente ha contribuido a enaltecer el prestigio de
la patria,

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Estadistica. - Precios a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4. - Contrato «H>».

Precios para entrega inmediata. - Entradas de café a EE. UU. y Europa. - Entregas

al consumo en el mundo. - Café exportado del Brasil. - Existencia visible mundial.

Ventas para entrega futura en la Bolsa de New York. - Ultimas noticias del mercado
en New York.

Nueva York, noviembre 8 de 1933

Durante las cuatro semanas Gltimas el mercado de
Nueva York para café a término continué en la condi-
cibn generalmente pesads que ha prevalecido por tanto
tiempo. El mercado estuvo influido principalmente por
factores externos v siguit la tendencia  de los de otros
preductos, aunque ¢ movid dentro de limites muy es-
trechos, pues los contratos de Rio no variarcn més de
60 puntcs, ni los de Santos més de to

En un editorial dec un diario se llamaba la arencién
al hecho de que el café <goza de la no envidiable dis-
tincién de ser el Gnico producto de gran consumo que
se estd vendiendo actualmente en los Estados Unidos
al precio més bujo del afios. El escritor observa que
mientras varias materias primas y articulos alimenticios
se estan vendiendo al drble y aun al triple de los pre-
cios que tenian en febrero, el cale Santos nGmero 4 esta
por debajo de los corizaciones de ese mes, y agrega;
«<Esto es especialirente digno de atencién en vista del
hecho de que el valor en oro del dilar ha bajado més
de una tercera parte durante esc periodo, y que, por
consiguiente, el precio en oro que se estd pagando por
el café, un articulo importado, ha descendido cerca
del 40%».

En todos los mercados del pais el interés ha estado
eoncentrado durante las Gltimas semanas en los asuntos
de la circulacién y del oro Los negociantes han estado
observando las actividades del gobicrno con perplegidad
conziderable. El sentimiento de incertidumbre respecto
a las decisiones que en esos vitales asuntos van a adop-

tarse ha producido vacilaciones ¢n el comercio. También
en varios estados y municipios del pafs la atencitn de
las gentes se ha visto absorbida por las cuestiones po-
liticas que fueron ayer materia de votacién En e pG-
blico habia la sensacion de que varias de tales cues—
tiones eran las més vitales que se hayan sometido al
electorado en una generacién Resueltas esas cuestiones,
los negocios v el comercio quedan libres de algunas de
las influencias perturbadoras.

No ha habido todavia anuncio ninguno de la fecha
en que se hard la venta del lote de noviembre del café
del Farm Board Este tiene todavia 175 000 sacos Cire
culan muchas versiones de lo que va a hacerse eon ese
café. llna muy persistente, e::‘L: de que el gobierno esti
demorando la verta ¢n esperade precios mas altos: otra
es la de que piensa cambiar ese calé por calidades in-
feriores, para repartirlo por conducro de las agencias
de auxilio. El Farm Board sin embargo, no ha dado
indicio ninzuno de sus intenciones.

El mercado para inmedista entrega estuvo quieto la
mayor parte del perfodo, con compras apenas para sa-
tisfacer las necesidades inmediatas La rendencia de los
precios estuvo mas débil, y se afirma que en algunas
casos se efectuaron ventas a precios levemente inferiores
a las cotizaciones del mercado. La incertidumbre en el
cambio colombiano fue también un facror de perturba-
cién, Durante los Gltimos dias de octubre v los pri-
meros de noviembie aumentd la actividad del mercado
efectivo, principalmente en las calidades suaves, conun
volumen considerablemente fuerte en las de Medellin y
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Bogotf, por lo mznos en una sesidin. Lo factres que
han esrimulado estas nuevas compras son:

| ® Las noticias de que las Huvias de 11s Gltimos seis
meses en Colombia han eatorpecido ¢l movimienta de
café hacia los puertos, y

2.0 La muy avisida determinacién de una cadena de
tiendas de extension nacional de vender una de sus
principales marcas de café a 4 centavos por debajo del
precio regular. Esa institucién fue una fuerte compra-
dora de calés colembianos y moderadu de otras proce-
dencias, en espera de que csto le produzea un conside-
rable movimiento,

El lunes pasado volvié a presemiarse quieto el mer-
cado para café en mano

ESTADISTICA

Precios publicados para operaciones a térming

Rase Rio ndmero 7

1943 SNaviembre & Ogtubre i Mas alto  Més bajo
Diclembre.. .. 5.54 5.90 §.90 §.30
§.88 §.94 5.04 5.74
5.95 6,00 ARt 5.4t
6,02 608 6.0% §.52
Julio..oonnnis 6.07 6.15 o.15 §.60
Septiembre. .. 6.12 6.20 ©.20 b.h3

Base Santos nimero ¢

1933 Noviembre & Octubre 6 Mis alto  Més bajo
Diclembre .. .. 8.2 B.25 8,25 7.6%

1934
Entro....-.ax 8.23 8.27 8,27 7.67
Marzo,.......- .12 8,37 8.37 7.77
Mayo. . ..coou.n 8.33 8.43 B.aS 7.81
Julto ....ouis 8.37 B.31—8.52 k.52 7.88
Septlembre. . .. §.57 8.56 8 §n R.04

Contrato «H»

1933 Noviembre & Octubre b Mis alte  Mis bajo
Diciembre ... 10,00 9.95 10.00 9.50

1934
Marzo,..o.0ee 10.20 10.20 10,20 9,70
MuY0.oiiinies 10,30 10.30 10,30 9.80
IR —— 10.40 10.40 10.40 9.90
Septiembre.... 10,50 10,50 10.50 10.00

Precios publicados para entrega inmediata

MNoviembre 6 Octubred  Més alto  Mas bajo

Rfo nimero 7..... 71 =74 7 7t
Santos nGmero 4,.  8§]—9.00 94—9% 9% By
Medellfn. .o.ovaans Lig—11} 1—113% 113 11

Manizales......... 10j—104 1054-10% 10 7|8 104

Entradas de café a Estados Unidos v Europa

A Estados Unidos A Europa
Del Brasil De otros  Total Total
Octubre, 1933..... 670.269 199,046  B69.315  B75.000
Jul, aoctbre. 1933 2.825.721 975,985 3,801,706 3.596.000
> » 1932.. 1,389.616 1.438.500 2.828.116 2.536.000
» »  1931,, 2,657.881 G01.397 3.559.278 3.633.000

Entregas al consumo en el Mundo

EN ESTADOS UNIDOS

Del Brasi De otros Total
Octubre, 1933.,...... 733162 229,099 962,261
Juiio a octubre, 1933, 2,829,508 1.012.344 3.84).852
> » 1912..... 2.050.622 1,452,476 3.503.098
» J (' § s 2.440.869 875.718 3.316.587

En Europa y Pucrtos Jel Sur

En Europa Puaertos dal Totul
Total Sur en el Mun le
Octubre, 1933 959,000 88000 2 009 1o
Julio m octubre., 1933, 3513000 458.000 7.832,8%2
» » J932...., 3,291 000 354,000 7.148 098
» s 1931 ,,... 3.776.000 376,000 7.a07 . 987

Café exportado del Brasil

Para Para Para
EE. UU. Europe Pucrtos del Sur
Total
Cerubre, 1933, 602 000 5.:3.000 59,000 1,27+.000
Julio aacbre, 1933 2.744.000 2.504.000 406,000 §.054,.C00
» » 1932, 1,570,000 1.427.500 271.700  3.269.000
» » 1931, 2.638.000 2,793,900 198.000 5,129,900

Existencia visible mundial

Novimbre |2 Octubre. 1.0 MNoviembre | ®

Estados Unidos 1933 1933 1932
Stack, Brasil ... .. 661,582 663,975 268,713
» [0 17 DO 221,742 311,795 354,845
A fiote Brasil. .. .. §20. 90U §76,300 470,600
» Java y Este 2.000 1 000 68, 000
Totales ....,,, 1.468,224 1,555,070 1. 162178
Europa
T R . 2.077.000 1.16!.000 1.605.738
Allote, Brasil... .. 612 000 623 000 615 000
»  JuvayEste 85 000 160 000 220 000
Totales ... 2.744.000  2.944.000 2,440,778
Pucrtos del Brasil
Stack i i i v 1.934.000 1.458.000 1.811.900
Existencia visible
mundial * ....... 7179124 6.957.070 5.414 816

Ventas para entrega futura en la Bolsa de New York

Octubre Enero a octubre (10 meses)
Contralos 19313 1932 1933 1932
Rio N.* 7 (A).. 100,500 58.000 1.283.000 1.123.750
Santos N.* 4 (D) 175,000 276000 2.839,.250 2.475.000
Colombianos (H) 2,250 ....... 58 000 o aTel e
» AL e mnin e gvemaen A e, DR
Totales..., 277.750 334,000 4.180.750 ** 3599 750 w*s

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, noviembre 15 de 1933

Nos referimos a nuestra carta sobre café del 8 del
presente. El mercado a términd cerré anoche de 15 a 45
puntos més alio La mejora en el cambio brasilero ha
sido muy importante factor de alza Los cafés de Rio
y de Suntos para inmediata entrega no han tenido
cambio, los de Medellin y Manizales ¢stn como ¥ de
centavo mas altos por las notictas de conrinuas lluvias
en Colombia. La demanda estd ligeramente més fuerte.,
El mercado hoy se presentd firme y ligeramente mis alte.

* Excluyendo los Stocks del «cinteriors y los «retenidose,
*# Incluve el contrato «Fa.
®% [ncluye 1.000 sacos del contrato <Fa,
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LOS PROBLEMAS DE LA ESTABILIZACION MONET A-
RIA EN LA AMERICA LATINA

El controt del cambio. - Los créditos congelados. - El nivel de los precios. - El movi-
miento internacional de capitales. - Los productos de los paises latino-americanos.

PREAMBULO

Las discusiones que tuvieron lugar en la
Conferencia Econdmica y Monetaria de Lon-
dres sobre los problemas de estabilizacion mo-
netaria, han despertado un intérés muy ra-
tural por lo que respecta a la situacibn mo-
netarta en los paises ce la América Lating y a
los problemas que implica la estabilizacion de
las respectivas monedas. Aunque bien es crerto
que no todas las naciones americanas se ven
alecladas al presente por monedas deprecia
das v por la neceswdad de estakilizarias, el n-
mero de paises del nuevo mundo en que exis-
ten estos problemas en la actualidad es sufi-
cientemente elevado; y como tales problemas
en todns los casos son de indole analoga, es
posible hacer ciertas consideraciones generales
al respecto que se aplican mas o menos a to-
dos los paizes,

In la América Latina como en otras regio-
nes del mundo, las dificultades monetarias han
sido originadas por la falta de ecuwlibrio en la
balanza de los pagoes internac oncles. [in térmi-
nos ponerales, esta situacion chedece a dos fac-
tores fundamentales El primero consiste en la
diversidad de los créditos a fuvor de los res-
pectivos paises; y el sezundo radica en la na-
turalea miés o menos fija de los correspondien-
tes debitos, Ahora bien, por una parte, estas
naciones en anus recientes han experimentado
serio detrimento en sus saldos comerciales, al
cual se han agrepado s salida de capitales que
abandonan ¢l pais en busca de la proteecion
que ofrecen otres centros  considerados  como
mas fuertes financieramente, y la suspension
casi absoluta de la introduccitn de capital ex-
tranjero  Por otra parte, las obligaciones fijas
que representan los pagos que deten hacerse
para los servicios de las deudzs externas y las
inversiones extranjeras  continlan a un nivel
elevado. En estas condiciones, muchos paises
pronto se vieron ante la disvuntiva de conti-
nuar remitiendo oro 2l extranjero con gran pe-
ligro para la estabilidud intetra de su moneda,
o de dar los pasos necesarics para detener
la salida del cro por medio del control de los
cambios; escogiendo, por supuesto, este dltimo
recurso.

CONTROL DEL CAMBIO

Con variaciones peculiares de forma y alcan-
ces, las repablicas americanas, en su mayoria,
han estab'ecido el contrel y reglamentacion de
las operaciones de cambio durante los Gltimos
tres anos. Las medidas adoptadas no pcdrian

considerarse, en manera alguna, como unifor-
mes. En algunos casos, la salida del oro llegd
a asumir proporcianes muy graves antes de
que se adoptaran las medidas de control; en
otros, el control se inicid después de que ha-
bia principiado a depreciar sertamente el valor
internacional de la moneda; vy, finalmente, en
otros casos sc¢ hiceron serios  esfuerzos para
mantener una pari'ad aproximada por medio
de medidas artiheiales

Varias asambleas internacionales han expre-
sado opiniones adversas al control del cambio,
Ya desde 1920, la Conferencia Minanciera In-
ternacional que se reunid en Bruselas ese ano,
hizo la siguiente declaracion:

<Los intentos de limitar las fluctuacio-
nes dzl cambio, acudiendo al control arti-
ficial de las operaciones de cambio, son
inttiles y nocivos. Su eficacia se reduce a
crear situaciones fa'sas en el mercado, a
eliminar los correctivos raturales para esas
fluctunciones v a obstaculizar la libre tran-
saccion en cambio exterinr, tsn necesaria
pata permitir al comerciante la eliminacion
en sus caleulos de un margen que cubra
pesibles riesgos en los cambios y con ello
evitar el alza de los precins, Por otra par-
te, toda intervencion gubernamental en el
comercio, inclusive los cambios, tiende a
impedir el mejoramiento de las condiciones
econdmicas del pais, (nica forma por la
cual puede obtenerse un cambio estable
y normals.

En fechas mas recientes, la comisitn prepa-
ratoria de expertos para la Conferencia Lcond-
mica y Monetaria de Londres, se expres6d al
respecto en los siguientes términos:

«Las restriccinnes de cambio son un obs-
ticulo casi insuperzble para la circulacion
del capiral y constituyen una de las prin-
cipales causas del descenso del comercio
internacional. El retorno a las condiciones
normales presupore la desaparicion de ta-
les restricciones; desararicién que, a su vez,
requiere la restauracién permanente, en ca-
da uno de los pafses interesados, del equi-
librio en la balanza de pagos »

Sin embargo. aun concediendo en teorfa |a
conveniencia prictica de eliminar las barreras
al comercio internacional que representa el con-
trol del cambio las realidades de la situacidn
en la América Latina con respecto a la balan-
za de pagos internacionales son de indole ral
que excluyen, mientras continden las condicio-
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nes actuales, hasta la consideracion de eliminar
en un futuro proximo el control de las tran-
sacciones de cambio.

Las naciones de este continente han venido
haciendo esfuerzos supremos para balancear sus
pagos internacionales, procurands aumentar las
exportaciones y disminuir las importaciones has-
ta poder contrarrestar el saldo desfavorable que
existe en los rubros invisibles. Pero como casi
todas las naciones del mundo se encuentran al
presente acudiendo a los mismos métodos, la
eficacia de tales esfuerzos se ha visto anula-
da casi por completo. En algunos casos poco
es el progreso que se ha logrado para restau-
rar el saldo comercial favorable. En otros, aun-
que ha aumentado este saldo favoisble, aln
no llega a ser lo suficientemente considerable
para contrarrestar los rubros invisibles y lograr
un verdadero equilibrio en las cuentas interna-
cionzles, En estas cundiciones, es indudalbe que
mientras no se llegue a ese equilibrio, ya sea
por el incremento del comercio de expertacion
o por la reanudacion de la corriente internacio-
nal de crédito, o por una combinacion Jde am-
bos factores, la continuacion del control artifi-
cial del cambio parece inevitable

CREDITOS CONGELADOS O INMOVILES

Una de las consecuencias mas serias que ori-
gina el control del cambio, ademés de los efec-
tos profundos en las transacciones internacio-
nales comerciales, es la acumulaci*n de sumas
relativamente cuantiosas que se encuentran in-
moviles en espera de su remision a los  paises
dz los acrecanres.

Como ya se dijo anteriormente, los dcbhitos
mis importantes en las balanzas de los pagos
internacionales de las Replblicas Latinoameri-
canas son: (1) las sumas que se deben al exte-
rior para pagar las importaciones; y (2) las su-
mas que se deben a otros paises como intere-
ses y dividendos sobre inversiones extranjeras
y como pago de servicios prestados por en-
tidades extranjeras

Listos rubros han continuado siendo relativa-
mente cuantiosos durante los Gltimos tres afos,
a pesar de la mengua general en el volumen de
las transacciones internacionales, y en algunos
casos, a pesar de la suspension de los pagos de
interés y amortizac:on de los empréstitos al
exterior. Pero por el contrario los créditos en
favor de los diversos paises han disminuido con
mayor rapidez. El resultado de esta situacién
ha sido que la demanda de cambio al exterior ha
superado la existencia de fondos asequibles y
los fondos que se ercuentran detenidos en es-
pera de una oportunidad para ser remitidos y
convertidos en monedas extranjeras han conti-
nuado acumulidndose hasta el punto de que en
la actualidad considerables sumas que ascien-
den a muchos millones se encuentran «conge-
ladas» en esta forma. Estos rubros «congelados»
constituyen otras de las razones por las que pa-
rece poco probable que se abandone el control
de los cambios en aquellos paises en que se en-

cuentra vigente al presente. La menor debilita-
cidn de las restricciones oficiales acarrearia una
enorme demanda de cambio y serfa imposible
prever los electos que se originarian tanto en
la situacion monetaria interna como en la es-
tabilidad financiera general del pais.

EEn ciertas naciones, sin embargo, se estdn
haciendo esfuerzos en estos momentos para ali-
viar la situacion de estos fondos congelados.
Uno de los métodos de lograrlo es acudir a
convenios especiales entre paises interesaos,
como ha ocurrido en ciertas estipulaciones del
pacto comercial Anglo-Argentino, negociado re-
cientemente; y en los arreglos elaborados entre
las autoridades del Brasil y wvarias entidades
extranjeras, para facilitar la salida de impor-
tantes fondos detenidos en territorio brasilefio

En el convenio Anglo-Argentino  suscrito el
1.> de mayo de 1933, la parte relativa al pro-
plema del cambio estipula que el monto toual
del cambio en libras esterlinas que se obtenga
de la venta de productos argentinos en el Rei-
no | ‘nido, previa decluccion de una suma razo-
nable anualmente para anadirla al servicio de
lo deuda publica externa de Argentina (ranto
nacional, como provincial y municipa!) paga-
dera a otros paises, serd aprovechado para cu-
brir remis:ones que debe hacer la Argentina a
la Gran Bretana Para saldar cuentas pagade-
ras 2 enticdades britdnicas con anterioridad al
I o de mayo de 1933 la convencion estipula
que del monto del cambio asequible en virtud
del acuerdo mencionado. curante 1933 se segre-
gara una cantidad eguivalente a 12 000 000 de
pesos papel para cubrir en efectivo las reme-
sas que han estado detenidas en espera de ob-
tener cambio suficiente Una vez agrtada esta
suma. la convenciin estipula nuevas gestiones
para liquidar todo el remanente de los créditos
ingleses congelados que estuvieran por remitirse
al 1.° de mayo de 1933.

[n el convenio celebrado entre el DBrasil y
las autorilades y otras entidades interesadas de
paises extranjeros, se estipularon procedimien-
tos especiales para cuya ilustracién puede men-
cionarse como ejemplo la parte relativa a Es-
tados Unidos. lLos acreedores de este Gltimo
pais que tienen fondos detenidos en el DBrasil,
sea en dilares o en milreis que no excedan
6065 000 milreis o 50.000 dblares, recibiran den-
tro de un plazo de noventa dias contados a
partir de la firma del convenio, letras de cam-
bio del Banco de Brasil en délares, siempre que
los fondos congelados hayan sido depositados
en el Banco con anterioridad al 30 de
junio de 1933, Los acreedores de mayores su-
mas recibirdn pagarés o letras de cambio que
seran liquidadus en abonos mensuales por un
pericdo de seis anos, a partir del 1.° de julio
de 1933, con interés de 4 por 100. Los arreglos
para acreedores de otros paises con de indole
anéloga

Estos planes, aunque proporcionan cierto gra-
do de alivio inmediato, no pueden considcrarse
como soluciones del problema fundamental, de
lograr un equilibrio tal en los saldos interna-
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cionales que sea innecesario controlar las ope-
raciones de cambio.

NIVEL DE LOS PRECIOS

El problema relacionado con la elevacion del
nivel de los precios se encuentra intimamente
relacionado con el restablecimiento del equili-
brio en la balanza de los pagos internacionales

con la estabilizacion monetaria. Esta relacion
¥ue puesta de manifiesto muy claramente en
los primeros dias de la Conferencia de Londres,
en la cual un grupo de naciones, encabezado
por los Estados | nidos insistié en la necesidad
de elevar los precios antes de que se intentara
estabilizar la moneda. Hablando en representa-
cibn del presidente Roosevelt, la delegacion de
los Estados Unidos en declaraciones presenta-
das al Secretario General de la sociedad de na-
ciopes el 5 de julio, expreso la ideologia de su
gobierno a este respecto:

«[Z] Presidente ha manifestado zon toda
claridad que no ve la utilidad de que se
llegue en estos momentos a la estabiliza-
cién temporal entre las monedas de paises
cuyas necesidades y cuya politica no son
necesariamente las msmass,

«Una estatilizacion de esta indole seria
artificial y poco ajustada a la realidad,
y podria dificultar la aplicacién en paises
individuales de politicas e enciales para la
solucién de sus problemas doméstices. . . .3

«La revalorizacion del dolar en términos
de mercancias americanas es una meta de
cuya consecucinn no pueden alejarse el go-
bierno v el pueblo de los Estades | nidoss,

<El valor de cambio del délar depende-
rd a la larga del éxito quc tengan otras
nacicnes en elevar el precio de sus propias
mercancias en términos de sus respectivas
moneclas. y por lo tanto no puede ser de-
terminado antes de que sepamos que tal
cosa ha ocurrido. .»

«l.a primera tarea es restablecer los pre-
cios a un nivel en que la industria y, sobre
todo, la agricultura puedan funcionzar con
provecho vy eficacia.

«La segunda tarea <erd preservar la es-
tabilidad de tal restarlecimiento, una vez
que haya sido logrado».

Todas las medidas que han venido siendo apli-
cadas recientemente en Estados Unidos para
lograr el restablecimiento econdmice han segui-
do la direccién indicada por el presidente Roo-
sevelt, y la estabilizacion monetaria constitui-
r4, por lo tanto. un paso que no habré de dar-
se antes de que se tenga la certeza de que los
precios han alcanzado un nivel que justifique
ta! estabnlizacion

Probablemente ninguna otra regién del mun-
do se ha visto afectada tan adversamente por
la haja de los precios, como la Amdirica Lati-
na durznte los Gltimes cuatro afos En la edi-
cion de Panamérica Comercial correspondiente
a abril de 1933, se publicé una tabla en la

que aparecia la disminucion del precio de los
principales productns exportados por los paises
Latinoamericanos. Esta baja durante el quin-
quenio de 1928-1932, inclusive, fue como sigue:

Producto Disminuc.én
AzGcar.. ............. 629/,
Cafe.. ..o vnmess e 51°
Cobre. ......covvvinn 62,
Estafio.. ............ 570
Trigo ................ 650/0

Los efectos desastrosos de esta baja de pre-
cios son evidentes A ella se debe la caida del
comercio de exportacién de esos paises y el
trastorno de sus saldos internacionales El vo-
lumen de las exportaciones en muchas casos
continud siendo tan clevado como en afios an-
teriores, perc ello no sirvid para compensar
las consecuencias de la baja de precios.

Es por lo tanto, indudable que el alza gene-
1al del nivel de precios traeria beneficios rea-
les a estos paises porque les [acilitaria grande-
mente el restablecimiento del equilibrio en los
pagos internacionales v la solucién de sus pro-
blemas monetarios. En tal virtud, por lo que
toca a las naciones de América, el meioramiento
de los precios es de importancia primordial y
no es de dudarse que todas las replblicas apro-
bardn y respaldaran cualesquiera medidas ten-
dientes a obtener al deseado aumento de precics.

MOVIMIENTO [INTERNACIONAL DE CAPITALES

Uno de los principales rubros que afectaron
los saldos internacionales de las Repatlicas La-
tinoamericanas en los afios anteriores a 1930,
fuc ia importacion de capital extranjero en for-
ma de inversiones directas e indirectas La rea-
nudacion de la corriente internacional de capi-
tales servitia sin duda elguna para f(acilitar la
estabilizacion de la moneda Es bien sabido que
el estado actual de muchas monedas v la si-
tuacién desfavorable del cambio internacional
se han visto agravados por la paralizacién ca-
si absoluta de la corriente internacional de cré-
dito. Desde el principio mismo de la depresién
cesO casi por completo el movimiento de capi-
tales de los prandes centros de crédito; v este
factor, agregado a la mengua del comercio in-
ternacional, sirvio para intensificar a2n més la
gravedad del problema. especialmente para na-
ciones como las de América Latina que e en-
cuentran en estado de desarrollo econémico vy
financiero y que por ello necesitan de capitales
extranjeros para un sinnmero ce actividades,
tales como transportes, comunicaciones, obras
publicas, etc.

l.a Comision Preparatoria de Expertos de la
Confercncia Nonetaria y  Economica de Lon-
dres opind que la reanudacién del mevimiento
internaciona! de capitales en todo el mundo de-
beria ocurrir por conducto de los canales or-
dinarioz del crédito. Almismo tiempo. sin ¢m-
bargo, la Comision sabedora de las dificultades
que se presentan a muchas naciones para ob-

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



394 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

tener crédito en los centros financieros del mun-
do, reconocié que la reanudaciéon de las opera-
ciones de préstamo serd demasiadn lenta si no
se toma una accién internacional organizada pa-
ra estimularla.

Se han ofrecido varias sugestiones para lo-
grar aplicar esta accién internacional. L no de
los planes es establecer un fondo de Normaliza-
cion Menetaria, que sea admunistrade por el
Banco Internacional de Basilea. ['ambién se ha
propuesto la creacidon d2 un Instituto Interna-
conal de Crédiro que obtenga sus fondos de los
bancos de emision o de [uentes particulares En
términos generales, estos planes acudirian a los
superavits de las reservas de oro de los paises
acreedores combinfndolas en un fondo comin
que se usaria para dar crédito temporal a las
naciones drudoras Con esta ayuda se cree que
se restableceria el equilibrio en los saldos inter-
nacionales v se podrian estalilizar las monedes,
con los consiguientes efectos benéficos en el ni-
ve!l de los precios y en el comeicio en peneral.
Una vez aue <e lograra liegar a restablecer con-
diciones mas o menos norma'es, el crédito tem-
poral otorgade podria convertirse en bonos gu-
bernamentales ordinarios a largo plazo Parece
ser fazctible que un fondo internacional de esta
indole podria rendir excelentes servicios para
evitar muchas de lus dificulrades que experimen-
taron diversos paises en 1929 v 1930 v en anos
subsiguientes. cuando se paralizaron los movi-
mientos ordinarios de crédito,

A este respecto cabe anotar que ya de:de
1916 las Replblicas Americanas estudiaron la
posibilidad de emprender aciion internacional
para estabilizar los cambics y facilitar los pa-
gos internacionales. En la primera reunion de
la alta comisidn  interamericana, que tuvo lu-
gar ese ano en Buenos Aires, se elabord un pro-
yecto de convencidn en la que se estipulaba la
creacion de un fondo internacional de oro La
convencion declaraba que para lograr la estabi-
lidad del cambio y facilitar los pagos interna-
ciona'es, las partes contratantes convenian en
considerar como parte del fonio internacional
todos lus depisitos en ora hechos dentro de la
juriediceion de otra de las partes contratantes,
como resultado de  transacciones particulares,
comerciales y financieras Tal fondo seria usa-
do exclusivamente para las transacciones del
cambio

-l objeto primordial de este plan era obviar
la necesidad de efectuar remisiones  frecuentes
de oro en las transacciones in cinacionales Sin
emhargo, un fondo de esia indole no proporcio-
naria los medios para [acilitar crédito cuando
se encuentran cerradas las fuentes internaciora-
les ordinarias de crélito. Este es el problema
cuva soluc.dn se busca en la actualidad.

MNetar Loanterssanre informaciin anterior ha <ido
claborada por 1o Unidn Pamimerncina (Seczidn de Con-
ferencits  Comercinles: v aparecid en +Panamérica Co-
mercials, correspondicnte al mes de ag sto Gliimo.

LA POLITICA ECONOMICA DEL PRESIDENTE ROOSEVELT

La rpolitica econémica desarrollada por el
Presicdente Roosevelt tiene todos los aspectosde
un ensavo de planificacion de la economia de
los Esradus Unidos, lo cual teniendo en cuenta
el rrofundo espiritu liberal que en el campo
ecendmico preduminaba en aquella nacion sig-
nifica una verdaders revolucion. Si las revolu-
cwones politicas implican una transferencia del
poder politico de una clase o de un partido a
otro, la orientacion econdémict actual de los Es-
tados | 'nicdos implica también una transferencia
similar del poder econmico. Cierto es gue to-
das las medidas gubernamentales tomadas tie-
nen la nota comun de ser emedidas de emer-
gencias, algunas con vida limitada. pero en
todo casose esta produciendo el desplazamien-
to caracteristico de todo proceso revoluciona-
rio.

En el sistema monetario el parrén cro ha
sido reemplazado por la emonsda dirigidas
basada en el precio de los productos. El eje
fundumental de la vida econimica ya no es la
«libre competencia» sino la ecooperacion» v la
«coordinacions, y asi como ¢l «poder econdmi-
co» estaba en manos del empresario, ha sido
colocado en las manos de! gobierno represen-
tante de <todo el pueblos [Es decir, asi como
en lo politico el «gobierno del pueblo por el

puchlos se ha convertido en los Estados Uni.
dos en la «democracia politicas, esti surgien-
do como su complemento ldusico la edemocracia
econ®mica», que ha tewdo su primera mani‘es-
tacion ¢n el predominio del <interés miblicos»
que dista muy poco dJel concepto <al servi-
cio del piblicor. idea fundamertal en la ideo-
logia Jel Piesiden’e Roosevelt v que se ha
concretado en la legislacion recientemente pues-
ta en vigor,

Esta orientacion se encontraba {rente a dos
hechos fundamenta'es La desorganiza:ion eco-
nomica acrual no podia achacarse a la indus-
tria privada ya que todos sus esfuerzos para
disciplinirse y auto-organizarse han estad) con-
siderablemente restringid s por las leyes anti-
trusts Los inlustriales omitian cualquier accidn
susceptible de hacerlos invaldir la jurisdiccion
del Cadigo Penal Dichas leves son la Sherman,
de 1890, que declaraba ilrgal <tody contrato,
combinacion en forma de trust o conspiracidn
para restringir ¢l comercio o el intercambio
entre varios Estados o con paises extranjeross
y la ley Clayton, de 1914, (enm-ndada en 1916
y 1920) cue tiene por objeto prchibir la dis-
criminacion Jde precios fijados a diverscs com-
pracores de productos vendidos para uso. consu-
mo o reventa <cuando el efecto de tal diferencia-
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cion esté sustancialmente destinado a disminuir
la competencia o tienda a crear un monopolio
en cualquier rama del comercic».

Por otra parte, ninguna de las intervenciones
del Gobierno Federal en el dominio econdmico,
han sido, hasta ahora, muy provechosas, La
ley de Transportes de 1920 y la accion de la
Comision de Comercio Interestatal, no eran en
realidad otra cosi gu# una planificacién por in-
termedio el contralor estatal. Tal accién no
ha evitado que la industiia méas poderosa de
la U'nibn, los ferrocarriles, haya llegado a una
situacién peor que la de muchas industrias. El
Sistema de la Reserva Federal era, en realidad,
un paso hacia una «<banca planificada» bajo
auspicics cuasi gubernamentales. y no puede
afirmarse que dicho sistema haya dado los re-
sultados que de él se esperaban El Farm Board
también «planificé> el comercio de cereales con
un gasto que alcanzé a varios ciertos de mi-
llones, dando por resultaco el dejar a la agri-
cultura en una situacion pcor que cuando
aquel organismo empezo sus actividades.

Estos dos hechos, de importancia pr.maria,
se han tenido que conjugar con una situacion
econdmica de emergencia y con un nuevo con-
cepto acerca de las funciones del Estado, expre-
sado mejor que por Roosevelt, por sus colabo-
radores. Asi segin el Ministro Ickes: <El Go-
bierno tienc que abrir un nuevo camino pues
el viejo desaparecié para siempres ; el subsecre-
tario Dickinson ve: un nuevo concepto de las
relaciones entre el gobierno y el pueblo» v el
Ministro Wallace «un nuevo orden socials.

Las primeras manifestaciones lecislativas de
esta nueva politica han sido: el Farm Bill del
12 de mayo. la Ley de ayuda a los {errocarri-
lesde la L nibn y la Lev del resurgimiento in-
dustrial del 9 de junio.

Farm Bill : Por él se autoriza al Ministro de
de Agricultura a «conceder licencias permitien-
do a los productores, asociaciones de produc-
tores y a terceros» el dedicarse a la manipula-
cidn interestatal <de cualquier materia prima
agricola basica o productos de la mismas» Es-
tas licencias tienen la finalidad de eliminar préc-
ticas desiealesi o cargas «que impidan o tiendan
a impedir los efectos de la politica guberna-
mental y la restauracion de las cendiciones eco-
ndmicas normales en la comercializacion y fi-
nanciacién de tales materias o productoss.

Cierto es, que segin el articulo 8.° de la
misma ley el Ministro de Agricultura puede
autorizar la celebracion de acuerdos sobre la
distribucion y venta entre los productores, aso-
ciaciones de productores y terceros dedicados
al comercio interestatal o extranjeros, diciendo ;
«La formalizacién de cualquier convenio o acuer-
do, no serd considerada como violatoria de
cualquiera de las leves anti-trust y serd con-
siderada legal siempre que ninguno de esos acuer-
dos quede en vigor después de derogada la
presente ley>.

Pero como hemos visto anteriormente se ha
conferido al Ministro de Agricultura la facul-
tad de controlar, mediante la concesién de li-

cencias o permisos, casi cualquier industria agri-
cola Por intermedio de este contraler, el Mi-
nistro puede impener acuerdos entre las unida-
des industriales v negarse a conceder las pre-
citadas licencias @ quicn se rchuse a celebrar
dichos acuerdos o convenios. Es decir, el Poder
Ejecutivo tiene facultades amplisimas cuyoejer-
cicio dependera de su propia discrecion.

Ley de Ferrocarriles: El 5 de mayo el Pre-
sidente Roosevelt envid a la Camara un men-
saje junto con un proyecto de ¢Ayuda a los
Ferrocarriles de los Estados Unidos», en el cual
encontramos las caracteristicas esenciales si-
guientes :

a) Como una medida de emergencia se crea
un «Coordinador Fedcral de Transportes» quien,
actuando con grupos de ferrecarriles, alentar3,
Promovera o exigird ciertas acciones per parte
de los acarreadores, para evitar duplicacion de
servicios. alentar la reorganizacién financiera,
etc. El Coordinador debera mantener los salarios
obreros en un nivel eauitativo,

b} El Coordinador, durante un afio, tendra
facultades extraordinarias que le habilitarén para
suspender la vigencia de las leyes anti-trusts,
en interés de la cooperacion entre los ferro-
carriles.

¢) Las companias <holding» de [errocarriles
quedaran definitivamente cclocadas bajo la re-
glamentacion y control de la Comisién de Co-
mercio Interesiatal en iguales condiciones que
las propias companias de ferrocarriles.

d) Se derogan las disposiciones de la Ley
Constitutiva de la Comision de Comercio Inte-
restatal, relatives a la «recuperacione, es decir,
aquellas que limitan al 69, los bereficios de
los ferrocarriles

Esta Gltima disposicion tiene gran importan-
cia por significar un reconocimiento oficial de
los desaciertos cometidos por la Comisién de
Comercio Interestatal, al amparo de la Ley de
Transportes de 1920, en las evaluaciones de los
ferrocarriles realizadas por dicha comisién. Las
primeras consecuencias practicas de esta dero-
gacién seran, el reembolse a los ferrocarriles de
trece millones, percibidos a titulo de <exceden-
te de beneficios» v la cancelaciéon de reclama-
ciones pendientes en concepto de <recuperaciéns
por un importe de 361 millones que gravitaba
sotre los ferrocarriles de la Unidn.

Ley de resurgimiento industrial de la Nacién :
—EI pensamiento del Presidente Roosevelt con
respccto a la organizacion industrial de los Es-
tados Unidos quedd expresado en el mensaje
del 18 de mayo al Congreso presentando el co-
rrespondiente proyecto de lev cuyos puntes fun-
damentales son : la derogacitn de las leyes anti-
trusts y un programa de obras pablicas de tres
mil millones de dolares.

En dicho mensaje se dice que el primer pa-
so en la campana nacional para dar trabajo al
pueblo consiste en la provision por el Con-
greso:

«de la maquinaria necesaria para un gran
movimiento cooperativo en cada unu de
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las industrias con el fin de ohtener el in-
tenso realistamiento de los desocupados,
disminuir la jornada semanal, pagar un
salario decente por la semana disminuida,
e impedir la competencia ilegitima y la
desastrosa superproduccions.

«Los patronos no pueden hacerlo aisla-
damente ni tampaco en grupos organizados
porque tal accidn aumenta los gastos y en
consecuencia permite las ventas por bajo
del costo de produccién, de competidores
egoistas que no desean coparticipar en tal
esfuerzo de espiritu pablicos.

«Una de las grandes restricciones de ta-
les esfuerzos cooperativos ha sido la im-
puesta hasta ahora por nuestras leyes anti-
trusts. Habian sido concebidas propiamente
como ¢! medio de curar les grandes males
de la fijacidn monopaslistica de los precios,
y deben ciertamente ser consideradas como
una seguridad permanente de que nunca
volveran los vicjos males de la competencia
ilegitima. Pero se servird el intercs publi-
co si con la autoridad y bajo ia guia del
gobierno se permite a las industrias priva-
das elaborar acverdos y cbdigos que ase-
guren una competencia leal Ls necesario,
sin embargo, si limitamos la accidon de las
leyes anti-trustse a su finalidad original,
el prover [acultades rigurosas para enfren-
tar raros casos de no cooperacion y de abu-

Tal salvaguardia es indispensables.

De este mensaje presidencial poJemos desglo-
sar dos ideas fundamentales :

1* Una derogacién del principio de libre
competencia industrial, remplazandolo por un
movimiento cooperativo dentro de cada indus-
tria.

2.° Una derogacion de las leyes anti-trusts,
reemplazandolas por normas—acuerdos y cédi-
gos—elaborados por la propia industria, pero
sometidas a la aprobacion presidencial, es de-
cir, al cotralor de| Estado

Estas dos ideas se reflejan en la Ley de «Na-
tional Industrial Recoverys o de Resurgimien-
to de la Industria Nacional, del 9 de junio de
1933,

En dicha ley, en su titulo [, seccién 1.,
titulada «Declaracion de la politica» o finali-
dades de la ley, se dice:

«Por la presente se declara la existencia
de una emergencia nacional causa de ex-
tensa desocupaciébn y desorganizacion in-
dustrial, que grava al comercio interestatal

v extranjero afecta al bienestar plblico y
menoscaba el stundard de vida del pueblo
norteamericano. Por la presente se declara
que la politica del Congreso consiste en ¢li-
minar los obstaculos al curso libre del co-
mercio inter-esiatal y extranjero que tien-
den a disminuir su magnitud; en proveer
al bienestar general promoviendo la orga-
niracién de la industria con el {in de una
accidn cooperativa entre |os grupos mer-
cantiles. para [omentar y mantener una
accion conjunta de los cobreros v de la di-
reccion, bajo adecuadas sancidn y super-
visidn goberramentales para eliminar prac
ticas de competencia desleal»

La cooperacién entre los grupos mercantiles
y la eliminacibn de practicas de competencia
desleal presuponen una coordinacion que hubie-
ra sido imposible realizar bajo una rigida inter-
pretacion de las leyes vigentes de represién
contra los trusts. 2l Parlamento ha saivado
esta dificultacl legal estableciendo en la seccién
34 de la ley del 9 de junio de 1933, los «Cé-
digos de la competencia leal.

La Ley del Resurgimiento Industrial esta
teniendo una aplicacidn inmediata.  Todavia
nu se conoce la solucioa del problema prac-
tico que esta legislacion plantea, pues ya jue
resulta indiscutible que se asiste a una pla-
nificacion de la econemia de los Estados Uni-
dos, lo interesante es saber si la iniciativa la
ejerce. practicamente, el planificador o el pla-
nificado. El Presidente Roosevelt se ha erigido
en el «senior partners, es decir, el socio més
importante de la nucva sceiedad anénima, pero
aceptando como un hecho real tal ingerencia,
queda por dilucidar si los elementos esenciales
del plan quedaran a cargo de las industrias o
en manos del rjecutivo. Las industrias tienen
que resolver un dilema: o se organizan a sf
mismas de acuerdo con el espiritu de esta nue-
va organizacién y trazan sus propios planes para
conservar y utilizar en su beneficio las ventajas
que la nueva legislacion les concede, o bien, se
someten a la reulamenracion regimentada de
una oficina burocratica, resultado inevitable de
la ficcidn legal a que esta planificacion condu-
ce, con lo cual las oportunidades resultaran mi-
nimas y las restricciones maltiples.

NOTA —Hemos extractado la interesante  informacién
anterior de la INFORMACION HISPANO-ARGENTINA,
de Buenos Aires, comd un complemento de la
que tuvimos ocasion de publicar en una de nus-
tras ediciones anteriores
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LA ORGANIZACION DEL MINISTERIO DE
AGRICULTURA Y COMERCIO

el cual empezaié a funcionar desde el 1.° de enero del afio préximo. Se han adscrito al nuevo Ministerio nueve

EN desarrollo de la Ley 100 de 1931 el Gobierno Nacional ha organizado ¢l Ministerio de Agricultura y Comercio,

ramos que antes dependian del despacho de Industrias, buscendo asi una cquitativa distribucion de! trabajo,
para prestar una esmerada ctencién a dos sectores tan importantes en la vida del pais ccmo son el comercio y la

industria

La organizacion del Ministerio de Agricultura v Cemercio viere a llenar un vacio que desde mucho tiempo atrés
se hacia sentir en la vida nacicnal, y de su buen funcionemicnto hebrén de derivarse bendficics de diversa indele para

los gremios mercantiles,

La situacién que éstos confrontan actuslmente hacia a todas luces indispensable la crescibn de este ruevo remo
del prder ejecutivo, en [orma que venga o responder a la necesidad cedn vez més imperiosa, de que los preblemas
que afectan hoy al ccmercio necienal sean estudicdes en cada oportunidad con la debida cmplitud, para buscarles

las méas acertadas soluciones

DECRETO NUMERO 1808 DE 1933

por el cual se ordena el funcionomiento del Ministerio
de Agricultura v Comercio.

El Presidente de la Republica de Colombia,
en uso de cus facultades legales y especialmente
de las que le concede la Ley 100 de 1931

DFCRETA
Articulo 1. ¢ EI ministerio de agricultura y
comercio, creado por la Ley 100 de 1931, em-

ard a funcionar a partir del 1.° de enero
de 1934, con el siguiente personal cuyas asig-
naciones se expresan a continuacion.

Un ministro, § 57000 mensuales

Un secretario, $ 300 (00

Un centador, § 120 00.

Un habilitado pagador, § 12000

Un escribiente  $ 90 00

Un porters, § 60,00,

Un motorista, $§ 6000

Un cartero, § 45.00.

Al nuevo ministerio pasaran con todas sus
secciones los departamentos de comercio y de
agricultura que funcionan en la actualidad co-
mo dependencias del de industrias con el per-
sona! y asignaciones que hoy tienen.

Articulo 2 ° Adscribense al ministerio de agri-
cultura y comercio lus siguientes ramos:

a) Agricultura; escuelas y servicios agricolas;
sociedades de agricultores.

b) Ganaderfa; escuelas y servicios veteri-
narios.

c) Comercio y propiedad industrial; cdmaras
de comercio

d) Turismo

e) Aviacion civil.

f) Estadistica agraria, pecuaria y comercial.

g) Meteorologia.

h) Herbario nacional

i) Proteccién y defensa del café.

j) Seccién de provisicnes del gobierno na-
cional.

Articulo 3¢ El ministerio de industrias se-
guird funcionando con el nombre de Ministerio
de Industrias v del Trabajo, de acuerdo con el
articulo 2.° de la citada Ley 100 de 1931, y
tendrd a su cargo todo lo relacionado con las
demas industrias nacionales, las minas y pe-
trb'eos, régimen de aguas y fuerza hidréulica;
inspeccién de luz y energia eléctrica; baldios,
islas y playones, bosques nacionales; division
de resguardos de indigenas; asuntos del trabajo,
sindicatos y cooperativas.

Quedan funcionando en este ministzrio los
departamentos de negocios generales. minas y
petraleos, baldios, bosques v aguas: la oficina
general del trabajo y la superintendencia de
cooperativas.

Articulo 4 ° En la ley de apropiaciones de la
vigencia fizcal de 1934, se hardn los traslados
a que hubiere lugar para dar cumplimiento al
presente decreto, sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo 4 ° de la Ley 100 de 193]

Comuniguese y publiquese.

Dado en Bogotd, a 2 de noviembre de 1933,

ENRIQUE OLAYA HERRERA

El Ministro de Gobierno,
Ganriel. TurBay

El Ministro de Industrias,
Francisco Josg Cuaux

DECLARACIONES SOBRE
INFLACION

hechas por el doctor E. W. Kemmerer,
Profesor de Investigaciones en Finanza
Internacional, de la Universidad de
Princeton, publicadas en el «Literary
Digest» del 7 de octubre de 1933

«Una inflacibn mayor de nuestra ya bien in-
flada circulacion en dinero y depésitos banca-
rios, arriesgaria a causar la pérdida tortal de
la confianza pablica en nuestra moneda;un pa-
nico respecto al délar y un répido descenso en
el valor de éste. Se veria asi reducido enorme-
mente el valor de los délares en que son pa
gaderas todas las pélizas de seguro de vida, los
depésites en los bancos, las pensiones, y todos
los bonos e hipotecas, incluso los que constitu-
yen la mayor parte de las dotaciones de nues-
tros colegios y escuelas, hospitzles vy bibliotecas
y otras instituciones de beneficio pablico Ella
perjudicaria a la mayor parte de los trabaja-
dores, elevando el costo de la vida mas rapi-
damente que sus salarios,

«<La historia ensefia, en la forma mas enfética,
que una vez iniciada formalmente la inflacién,
es, asi politica como econémicamente, en extremo
dificil v lenta de controlar. En la situacién ac-
tual de los Estados Unidos, los que piden mayor
inflacion estdn jugando con dinamita en una
calle llena de gente.
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