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NOTAS EDITORIALES

La situacion general de los negocios

A raiz de la publicaci®én d2 nuestra anterior
resefia sobrevino un acontecimiento que pertur-
bando profundamente la sitvacién de los nego-
cios. ha sido el factor dominante en el periodo
que hoy revistamos. En efecto, el 20 de sep-
tiembre la Junta Dircctiva del Banco de la Re-
pliblica, conjuntamente con la Consultiva de la
Oficina de Control de Cambios y Exportacio-
nes, de acuerclo con los sefiores Ministro de Ha-
cienda y Superintendente Bancario, y oido el
concepto favorable de la Comisién de Cambios
de la Camara de Representantes y del Gerente
de la Federacién Nacional de Cafeteros, adoptd
la resolucién que hoy publicamos. por la cual
se autoriz() la venta, al precio acordado libre-
mente entre el vendedor v ¢l comprador, del
859, de los giros sobre el exterior resultantes
en el pais, debiendo venderse €| 159, restante
al 1139, para cheques por dolares al Banco de
la Repablica, para atender a las necesidades de
cambio del Gobierno nacional. Las ventas en
el mercado sélo pueden hacerse a quienes ten-
gan licencia para comprar otorgada por la Ofi-
cina de Control, de acuerdo con las disposicio-
nes legales vigentes.

Se 'legd a esa medida por el creciente pedido
de giros sobre el exterior, que superaba en mu-
cho a la ofeita, y en vista de las violentas cri-
ticas que se desataron contra el Banco de la
Repiiblica por parte del comercio importador,
con motivo de las alzas ¢n el cambio que aquél
hubo de acordar el 25 de febrero y el 4 de sep-
tiembre pasadcs, tratando de adaptar el nivel
del cambio a la realidad de las circunstancias.
Ante las dificultades que asi se presentaban al
Banco para seguir por ese camino, se considerd
lo indicado y discreto dejar que esas circuns-
tancias fueran fijando automét:camente la rela-
cién de nuestra moneda con las de los demés

aises. Tal politica, que deja al libre juego de
a oferta y la demanda esa fijacion, ha de traer,
especialmente en los primeros ticmpos, constan-
tes fluctuaciones en el cambio exterior, con per-
juicio del movimiento normal del comercio, a
cuyos negocios lleva un elemento de inseguri-
dad; pero eila, por otro lado, permitird a los
exportadores vender sus giros a los precios que

la oferta y la demanda genuinas fijen, y ella
habra de contribuir eficazmente al necesario y
urgente restablecimicnto del equilibrio en la ba-
lanza de pagos del pais, obrands doblemente
en ese sentido, por el estimulo que dard a la
exportacion, y por la restriccién que el alza del
cambio impondra a la exagerada importacién
de mercancias También lss industrias naciona-
les reciben en esa forma una nueva proteccion.

El primer resultade de la medida fue una
fuerte al:a en ¢l tipo de cambio, aunque no en
la proporcibn que llegd a temerse, y segura-
mente habremos de presenciar continuas osci-
laciones, come esta ocurriendo, por otra parte,
en todos los pafses del mundo, hasta que se
llegue a una estabilidud relativa al establecerse,
siquiera aproximadamente, el equilibrio entre los
giros disponibles y los requeridos por las legi-
timas necesidades del Gobierno, del comercio
y de los resiclentes en el exterior

Conviene hacer notar que el alza del tipo de
cambio exterior, como la que se ha presentado
en Colombia, ocasionada por ¢l desequilibrio de
la balanza de pagos, que la escasez de giros
usual en esta época del afio ha venido a agra-
var, y a la cual contribuye en no pequefia parte
la desconfianza difundida en el ptblico por los
proyectos inflacionistas presentados al Congreso,
no implica necesariamente, como algunos creen,
un correspondiente descenso en el valor interno
de la moneda, ya que las caracteristicas de ésta
siguen siendo sanas. Es cierto que la cuantia
del medio circulante ha aumentado considera-
blemente en los Gltimes tres afios, pero no puede
decirse que sea excesiva para las necesidades
del pais, y es todavia inferior a la que existia
en diciembre de 1925, y el respaldo de oro de
los billetes del Banco en circulacion guarda una
proporcion satisfactoria con el monto de éstos,
proporcion que es una de las mas altas entre
las de los bancos de emisién el mundo. No hay,
pues, justificacién para una desvalorizacion in-
terna de la moneda, como no sea el temor de
futuras, cuantiosas emisiones. Pero a ese res-
pecto puede asegurarse que la politica asi del
Gobierno como del Banco emisor sera de ex-
trema prudencia, y que ni uno ni otro daran
su asenso a medidas que directa o indirecta-
mente puedan llevarmos al régimen del papel
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moneda inconvertible y sin respa'ds suficiente,
de que tan amarga expericncia tienc el pais.
Ll efecto de la nueva politica adoptada en
materia de cambio exterior se ha hecho sentir
bruscamente, v en muchos casos con no justi-
ficada intensidad, en todas las actividades co-
merciales. Los valores bursitiles se han movido
activamente y a precios altos, aunque oscilan-
tes; las operaciones en propiedad raiz se han ac-
tivado también; en cambio las ventas en el co-
mercio se han resentido por la elevacion de los
precios que necesariamente hubo de tracr el alza
del cambio, pzro que ha sido muy irregular vy,
segin parece, en muchos cisos exagerada, por
el temor quiza Je o que mulu.u todavia sobre=-
venir. Tal alza se ha extendido no sjlo a las
mercancias importadas, smo a los productos
del pais, y uz generalizarse csa elevacién en el
nivel de precins a todos los productos y servi-
cios que constituyen el costo de la vida, podria
traer una ernbaruzosa situacion social y fiscal.

La situacion fiscal

Las rentas nacionales produjeron en septiems-
bre $ 4332 000, contra § 3.589.000 en agosto an-
terior y $3.742 000 en septiembre de 1932, Los
recaudos fiscales en los primeros nueve meses
del ano ascienden a § 30380000, dentro de un
presupuesto anual de §35.129 000 LI aumento
considerable que se obtuvo en septiembre pasa-
do provino del impuesto sobre la renta, que en
su mayor parte se recauda en dicho mes

Las apropiaciones para los gastos publicos or-
dinarios se han fijado para octubre en $2 749 000,
y lo habian sido para septiembre en § 2 763,000.

Se estd dando ya en la Camara de Repre-
sentantes segundo debate al proyecto de presu-
puesto paira 1934, por un total de § 40.427,000.
Lo dificil que resulta en las actuales circuns-
tancias prever las repercusiones que en lo fiscal
pue-lan tener los fendmenos economicos gue es-
tan desarrollandose hace mds incierto que nun-
ca cualquier célculo en la materia.

La banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos del Banco de la
Repiblica a sus instituciones afiliadas continGan
descendiendo y parece que tendicran a extin-
guirse. EI 30 de septiembre valian solo § 793 000,
el saldo mas bajo desde la fundacion del Banco,
contra $ 1257.000 en 31 de agosto.

También los préstamos al Gobierno y a otras
entidades oficiales bajaron considerablemente en
el mes, pasando de § 3.659.000 a § 2.721.000.
Los avances scbre la concesion de las Salinas
pasaron en el mismo periodo de § 16.627.000 a
$ 10 816.000.

Los operaciones directas con el piblico tu-
vieron en cambio un aumento proporcionalmente
conciderable, pues de § 1.069.000 que valian en
31 de agosto subiercna $ 1.813.000 en 30 de
septiembre.

Los billetes del Banco en circulacién y los
depbsitos en éste subieron en el mes, pues al
empezar éste ascendian los billetes a § 25.740.000
y los depésitos a § 19626000, v al terminar
quedaron en § 26081.000 y § 20.884 000, res-
pectivamente.

Las reservas de oro del Banco de la Repa-
blica no sulrieron cambio sensible en septiem-
bre, pues el 31 de ese mes valian $ 17.672.000,
y habian valido en 30 de agosto § 17 724.000.
De esas cifras corresponde a oro fisico § 15.562 000
y $ 15,537 000 respectivamente.

Oficinas de compensacion

] movimiento de las oficinas de compensa-
cibn de cheques tivo un muy considerable au-
mento en el mes de septiembre, como puede
verse por las siguientes cifras (en miles pesos):

Septiembre Agbsto Septiembee

de 1933 de 1933 de 1932
En el paisi .o v 35.581 30,656 26.009
Ln Bogota ...... 18 633 15391 12 481

El cambio

Desde el 5 hasta hasta el 26 de :eptiembre
se mantuvo el cambio exterior al 1269, para
cheques por doblares, como tipo de venta del
Banco de la Republica. En esta Gltima fecha
cesd ¢! Banco, como dejamos explicado, de fi-
jar la rata de cambio, y ésta ha venido fluc-
tuando. Subié en los primeros momentos al
150%, vy alrededor de cse tipo se mantuvo
algunos dias Luégo subid bruscamente, pasan-
do en esta ciudad del 1659, y ilegando en al-
guna otra plaza al 1709,. para volver a des-
cender en los Gitimos dias hasta el 153%, en
que quedd ayer

Las cotizaciones de las monedas europeas se
han visto afectada: no sélo por las fluctuacio=
nes del peso colombiano respecto al délar, sino
también por las que esta Gltima moneda ha te-
nido, y que han sido muy fuertes en las dlti-

as semanas.

Las cotizaciones de la libra esterlina y del
franco francés, por dolares, fueron ayer en Nue-
va York de $45! y $00554, respectivamente,
contra § 479 y § 0.06 el 19 de septiembre.

El café

Estable y sin mayor alteracién en los precios
se mantuvo durante el mes el morcado de ca-
fé en Nueva York, hasta estos Gltiros dias en
que, a causa sin duda de la valorizacidn que
ha tenido el délar, se ha notado una ligera ba-
ja. Es de observar que la prolongacion del
tiempo caluroso, que en el presente afio se ha
mantenido en el principio del otofio, ha retar-
dado la reaccion estacional en el mercado de
café que siempre se inicia por esta época. Por
otra parte, las entregas de café al consumo han
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cido de gran consideracién este afio, como gue
en los primeros tres meses subieron a § 823.591
sacos, superando las del afio pasado en 505 .045.
En el Brasil han intensificado considerablemen-
te la campana de destruccién de calé, habién-
dose incineradc en septiembre 1.511.000 sacos.

Las cotizaciores Gltimas de Nueva York han
sido, para el calé Meueilin 11 centaves, y para
el Bogota 10, contra 11%/; y 10%, hace un mes.

Los mercados del interior se han afecrado
principalmente por las oscilaciones del cambio
exterior, dejando en el mes un saldo favorable,
como que actualmenie se cotiza en Girardot la
carga de calé pilado a § 31 y la de perga-
mino a § 24, cuando hace un mes las co-
tizaciones respectivas eran § 28 v § 2075 Se
esta recolectando la cosecha principal en An-
tioguia y Caldas, pero el fucrte invierno difi-
culta y demora su preparacion para exportarla,

La movilizacion de café a los puertos de em-
barque fue de 236.769 sacos en el mes de sep-
tiembre, contra 349330 en agosto y 300 252 ¢n
septiembre de 1932. Lo movilizado en los pri-
meros nueve meses de 1933 asciende a 2.685.187,
contra 2.378 544 en igual periodo del ano pa-
sado.

Don Alfonso Lépez

Acaba de regresar al pais el doctor Alfonso
Lépez, después ce representar s Colombia en
la Conferencia [zcondmica de Londres La indis-
cutible competencia del doctor Lipez en ma-
terias econOmicas y financieras; su contacto

personal con los estadistas que concurrieron a
esa célebre asamblea; la visita de estudio que
acaba de efectuar a los principales centros fi-
nancieros de Europa y Norte América, asi co-
mo su dokle caricter de jefe de uno de los
grandes partides de Colombia y de cardidato a
la primera magistratura de la Repablica, dan
4 sus opicnes y puntes Je vista scbre los
problcmas que la econumia nacional confronta
excepeional trascendencia, lo que explica el que
sean esperadas sus deciaracienes al respecto con
vivo intetés, pues se tiene la scguridad de
que su influencia en las orientaciones que ha-
ya de seguir ¢! pais en csas materias serd muy
considerable desde ahora.

Nos complace presentar al doctor Lopez aten-
to saludo de bienvenida.

Duelo social

Con sincera pena registramos la muerte de
don Jos¢ Maria Sienz Pinzén, acaecida en Pa-
ris, ¢l 10 del presente. Fue €l miembro de dis-
tinguidisima familia de nuestra sociedad y ciu-
dadano modelo por su patriotismo y filantro-
pia, gue presté al pais eficaces servicios en forma
absolutamente desinteresada, v derramé silen-
ciosamente la caridad a manos llenas, dando
en esa doble forma ejemplo tan alto como raro.

Presentamos a la familia del senor Saenz
nuestra mas sentida condolencia, y de manera
muy especial al sefor Presidente de la Repa-
blica y a su sefiora esposa, v a don Pedro
Londorio Sédenz, director del Banco.

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Estadistica. - Precios a término. - Base Rio N.° 7.- Base Santos N.° 4.-Contrato <H»,
Contrato «L». - Precios para entreta inmediata. - Entradas de café a EE. UU. y Eu-
ropa. - Entregas al consumo en EE. UU. - Entregas al consumo en Europa y puertos
del Sur. - Café exportado del Brasil. - Venlas para entrega futura en la Bolsa de New
York. - Existencia visible mundial. - Ultimas noticias del mercado en New York.

Nueva York. octubre € de 1933

La pesadez que ha carzcterizado el mercade de café
de Nueva York desde hace algln riempo contirué du-
rante las Gltimas cuatro semanas, El comercio sigue
emarcando ¢l pasos mientras aparece ¢ acostuml rade
aumento estacional de la demarda El tiempo caluroso

ue reind en septiiombre ha domoracdo esa demanda.
EJias de fiestas religivsas y civiles en el Brasil y pre=
paratives aqui para la patricipacién Cel comercio en el
defile de ln N, R, A, han contribuide también o ami-
norar la actividad del negecio.

No hay naturalirente manera de conocer los abastos
invisibles de café, y los céleulos varian pero un nego
ciante muy fuerte considera que tales abastos no pue-
den ser muy grandes. Siotal es el caso, la proximidad
del tiempo mas frio deberd rreducirse en un muy sen-
sible sumento en la actividad tanto del mercado a
término como en el para inmediata entrega

En ausencia de influencias internas de imporrancia
e! mercado a término ha estado considerablemente do-
minado por factores externos. Durante la primera se-

manu del periodo que se resefa huto una renovacién
de Jos perenres ramores sobre inflacion  El mercado de
acciones v los de les principales productes subieron, El
de calé, por simpatia, subio tembién, aungue muy mo-
deradamente. Hubo un pequefio interés cspucu?;alivo,
pero el volumen de las cperaciones continud restiingido.

Durante Jos primeros dias de la segunda semana los
precics mantuvieron un avance muy moderado. El vo—
lumen de operaciones sumentd algbn tinto cuando al-
puras firmas del cemercio v algunos cspeculadores ven-
dicron para cristalizar utilidades, La mejora en el ti
de cambio del Prasil fue tenbién un factor pira la f!l::ﬂ
meza del mercado, Durante ¢l final de la semana, sin
embarge, el mercado se vio penurbade por la nervio-
sidad v el tono mis débil del mercado general de pro-
ductos, y se perdié buena parte de lo ganado al prin-
cipio de la semana.

Durante la tercera semana el mercado estuvo domi-
nado por factures externcs, La baja en los nepocios de
acciones y productos v las liguidaciones que han ido
haciendo compradores o término cansadoss hicicron va-
cilar el mercado. La pérdida neta ¢n la semana 1ue
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de 34 a 44 puntos. También ¢l mercado efectivo estuvo

muy pesado, porque los compradores evidintemente
habian sarisfecho sus necesidades inmediatas, v espe-
raban ¢l rescltado de la venta del FarmBoard, fija-
do para el 2 de octubre.

Durante los Ultimos dias las operaciones a término
han estado extraordinariamente quietas, con precios mas
débiles El mercado al contado ha estedo lo mismo en
general, con unas pocas sesiones de actividad moderada
durante la scgunda semana, cundo ciertas cadenas de
tiendas estuvieron comprando. Se reaistrd un buen vo-
lumen de negocios en café Santos. Pero satisfechas esas
necesidades la demanda volvidé a decrecer,

1 lote de octubre del café del Farm Board se ven-
di6 de 886 a 925 centavos, ¢l 2 de este mes. El co-
mercio habia anticipado esos precios Lu venta, como
siempre, absorbié aparcniemente toda la arencién del
comercio duranee varios dias, de mado que pocos nego-
cios mas se hicicron por otro ludo. Como la mitad de los
62 500 sacos pasd o manos de un fuerte distribuidor, el
resto s¢ vend O ] comercio.

La Junta Vircetiva de la «Green Coffees Association,
en su reunion do aver, aprohd lu convocatoria de una
asamblea gencral rara considerar la conventencia de
sugerir al Comité Federal de Auxilio, de Washington,
que el saldo que quelda del cofé de propiedad del Go-
bierno se destine 4 los sin trabajo en ¢l priximo in-
vierno Quedan 175.000 sacos de calé del 1.050 000 que
el Gabierno recibié del Brasil. en cambio Je 23 000 000
de bushels de trigo

El negocio de café en los Gltimos dias estuvo mode-
rado, Las clascs colombianas han esrado dltimamente
més débiles, como resultado de la desvalorizacién del
peso.

ESTADISTICA

Precios publicados para operaciones a término
(centavos por libra)
Base Rio mimero 7

1933 Octubre 5 Septiembre 5 Mas alto  MaAs bajo
Octubre ......

Diciembre. . .. 503 599 .28 §.77
5.9 604 6.32 5.80
6.02 6,15 6.38 5.86
6,10 6.22 6.48 5.93
6,17 6,27 6.55 6.00
6,22
Base Santos mimero 4
1933 Octubre 5§ Septicmbre §  Mis alta  Més bajo
Octubre. . vo. oz 8.2 8.28 B.68 8.13
Di:'i‘m:nt Saem 8.32 8.41 B.74 2
1934
8,34 .44 8.76 B.2§
B.42 8.§3—8.55 8.86 8.33
8.49 B.03—8,065 B.94 B.42
8 55 B.70 #.99 8.50
8.79
Contrato «H»
1933 Octubre § Septiembre §  Més alte  Més bajo
Diciembre .... 10,0 10,55 10,55 10.00
1634
Marzo....ou0s 10.30 10,65 10.65 10.30
Mavo.. iweenn 10.40 10.70 10.70 10.40
Julio...oeiin,s 10,50 . ana
Septiembre. .. . 10.¢0
Contrato <L»
1933 Octubre 5§ Septicmbre 5§ Mdis alto  Mas bajo
Diciembre..... 6.35 6.70 6,70 6.3%
1934
Marzo. ... 6. 50 6.80 6.F0 6.50
Mayo......... 6.50 6.70 . 6.90 6.50
g:lm .......... FESRA
Septiembre. .., -

Precios publicades para entrega inmediata

Octubre § Septiembre § Mas alto  Més bajo
Rio nGmero 7..... 7i—7 7t 7 578 7
Santos namero 4,.  9y—9, 9 9
Medellin. .....o0.. 1i—1 ' II!—IZ 12 1
Manizales......... 10{=10 i 11 10

Entradas de café a Estades Unidos y Europa
(En sacos de 60 kilos)

A listados Unidos A Europa
Del Brasit  De otros Total Tural
637,039 241,386 936, 485 865,000

oa sep., 1933, 2,155,452
s 932., 1.021.200
» v 193, 1,890.318

776.939 1.932.391 1.721.000
933,409 1.954.610 ).805.723
697,434 2.587.752 2.B67.594

Scrucmbrc_ 1913,
Juli
»

Entregas al consumo en Fstados Unidos

Del Brasil De otros Toral
Septiembre, 1933..... 745.617 183 050 1.019.287
Julio a sep., 1933 ., . 2.0%6. 146 783.245 2,879,591
» s 1932,..., 1,041,309 1.024, 146 1.527.455%
» » 1931 ..., 1.780.411 o4, 522 2.426.933

Entregas al consumo en Europa y Puertos del Sur *

En Eurapa Paertos del Sur

Total otal
Septiembre, 1933, ..., &f0.000 133 000 2.012.287
Julioasep., 1933, ..., 2.574.000 370 000 §.823.590
» o 1932, 2.474.191 256,700 5.258. 546
» » 1931, ., .. 2.807.6121 269,100 5.503.654

Café exportado del Brasil
Para Para Puara
EE. UU. Europs Puertos del Sur

Total
Septicmbre, 1933, 770 0b 01000 94,000 1.465.000
Julioasep, 1933, 2142000 1,921,000 317,000 4,380,009
4 » 1932, 913.000 A18.500 198,700 1.930.000
4 o 193, 1LB33L000 1L 65700 156,000 3,644,700

Venlus para entrega futura en la Bolsa de New York

En septiembre  De encro a setbre. (9 meses)
Contratos 1933 1932 1933 1932

Riu N* 7 (A).. 53,000 163 750 1,182,500 1.06).750
Santos N.* 4 (D1 164.750 G636 000 1.664, 250 2.199.000
Colombiancs (H)  8.500 ....... 55750
» PN
Totales.... 223.250 799.750 3.003.000 3 265,750 %

Existencia visible mundial

Octubre 1.2 Septiembre |0 Octubre 1 .*
Estados Unidos 1933 1933 1932
Stock. Brasil ..., .. 661,975 671.653 317.631
» 2 TR 311,795 jit. 059 278.084
A flote. Brasil, .. .. 576,300 487,200 200,700
» JavayEste 3,000 3 000 25.000
Totales ....... 1.555.070  1.469.272 B21.415%
Europa
Stock. Total...... 2.161.000 2.146.000 1,724,525
A flote. Brasil ... .. 621 000 657 000 347000
» JavayEste 160 000 132,000 115 000
Totales. ... 2.944.000  2.935.000 2,186,525
En puertos brasi-
EEOR.cunce iicanicazs . 2,458,000  2,204.000 1.966. 600
Existencia visible
mundial *4* ... 6957.070 6.634.272 4.974.540

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, octubre 15 de 1933

Nos referimos a nuestra carta sobre café en la sema-
na pasada. El mercady en esta semana ha estado mas
débil. Las cotizaciones a término bajaron de 20 a 58
puntos. Las para entrega inmediata estuvieron 4 mas
bnjas. Ayer hubouna venta a }{ de centavo por debaio
de la cotizacidbn El wolumen de operaciones ha sido
pequenio. El tono més débil del mercado se arribuye al
debilitamiento general de los de acciones y productos
bésicos,

* Colonia del Caba, Rio de la Plata, Costa occidental de Sue
América ¥ cansumo en ¢l Brasil,

** [ncluye 1,000 sacos del contrato «Hos,

¢ Con exclusnidn de wexistencias en el interior del Brasib y de
las erctenidas en Estados Unidos».
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FORMACION Y EJECUCION DEL PRESUPUESTO COLOMBIANO

versidud Javeriana de esta ciudad, ol dia 9 del presente mes, por ¢l sefior don Akel Cruz Santes, Jele de la

pi'BLlC.-‘.M()S u continuacion un fragmento de la interesante conferencia dictada en el Saldon de Actos de la Uni-

Secciin de Presupuesto del Ministerio de Hacienda.

El fragmento que insertamos hoy y que su autor nos ha cedido especialmente para esta Revista, permite apreciar
la importancia de este estudio, que es de indudable oportunidad y que serd proximemente publicado en folleto.

El presupuesto no es una obra de imaginacion,
Es, por el contrario, ura ley de estructura fé-
rrea, que refleja la organizacién y la capacidad
econémica de un pafs, en un momento dado
Concretando un poco mas. podria definirsele:
«Un acto de la sokerania nacional, por el cual
se computan anticipadamente los ingresos v los
gastos pCblicos para un periodo de tiempo de-
termingdo». *

En todos los paises, el presupuesto es un acto
esencialmente politico A la discusion de la lla-
mada ley de hacienda aportan los part:dos la
sintesis de sus ideologias y de sus aspiraciones
para el bien comln. Colombia es, a ese respec-
to una excepcitn en el mundo actual Aqui
ningln parudo tiene una politica, su politica,
en materia presupuestal. Todos coinciden en
ciertos principios generales de orden en los gas-
tos y de mesura en los tributos. Pero no exis-
ten entre ellos diques o diferencias sustanciales.
Porque, llegado el caso, les distintas agrupacio-
nes votan unidas el establecimiento o el alza
de toda c'ase de gravimenes, ya directos o in-
directos. Y en la més franca camaraderia. in-
flan el estimativo de las rentas o rebajan arbi-
trariamente los gastos indispensables, para abrir-
les cupo a los auxilios a obras municipales y
departamentales, que no obligan a la Nacion.

zn Colombia los congresos, oposicionistas o
gobiernistas, incurren con [iecuencia en el mis-
mo error: no votar presupuesto. En el primer
caso, como la cposicion se limita generalmente
a obstruir, carece del método y de la voluntad
necesarios para estudiar a fordo el célculo efec-
tivo de rentas y gastos; sobre todo, para dis-
criminar entre estos Gltimos su cuantia y orden
de impertancia. En e! segundo caso, el parla-
mento delega en el Gobierno su funcion primor-
dizl, mediante una ley de autorizaciones, tan
amplia como se desee.

Mas que una influencia politica, en el presu-
puesto prevalece entre nosotros un criterio re-
gional. Alli se manifiesta nuestra falta de soli-
daridad en materias econémicas. En tratandose
de gastos publicos se olvidan las escuelas poli-
ticas o filoséficas para que solo prevalezcan in-
tereses seccionales

l.a influencia regional en el presupuesto se
manifiesta hasta en la manera como se estudia
y aprueba. La comisién de la Camara no se in-
tegra con criterio de especializacidn, sino @ni-
camente con el de dar en ella cabida a todos
los departamentos de la repGblica. Y viene a

* Estcban Jaramillo. «Tratads de Hacienda PGblicas

perder asi el presupuesto, en gran parze, su fi-
sonomia nacional.

El Cdédigo Fiscal califica al presupuesto como
ley adjetiva, término que, como acertadamente
lo anota en su tratado el doctor Esteban Jara-
millo, no es exacto, pues la ley que autcriza
el recaudo de las cuntribuciones y el pago de
los gastos nacicnales es vital, sustantiva, para
la repablica. Ll legislador colombiano al lla-
marla asi, quizds tuvo en cuenta que en ¢l pre-
supuesto no pueden decretarse contribuciones o
incluirse nuevos gastos si, previamente, no han
sido vorados por leyes anteriores. Con més pro-
piedad que adjetiva pudiera, pues, llamarse al
presupuesto ley complementaria.

Y esta observacion no carece de oportunidad,
porque hace pocos dias en la prensa de Bogota,
se expresaba el concepto de que en el presu-
puesto actual no e manifiesta la evolucion po-
litica del pais [so es cierto, Pero se olvidd que
los encargados de elaborar el presupuesto no
tienen caracter de constituyentes ni de refor-
madores, que deben cenirse a la organizacion
tributaria y adminstrativa que hoy existe y
que, lOgicamente, se refleja en la ley de ha-
cienda. Precisa, pues, modificar primero nuestro
sistema de imposicién y !a organizacion admi-
nistrativa para variar después la fisonomia del
presupuesto.

[2] presupuesto colombiaro es deforme, tanto
en lo que se refiere « las rentas como a los gastos,
En lo general se obcerva una resistencia tenaz
al impuesto directo, que se recomienda por su
justicia y equidad En cambio, los gravamenes
indirectos, que lcs pagan por igual ricos y po-
bres, constituyen el aporte més considerable de
los ingrescs fiscales En los gastos pasa otro
tanto. La principal caracteristica del presupuesto
colombiano se la dan hoy los gastos relacior.a-
dos con el orden pablico, lo que no responde a
la estahilidad de nuestras instituciones, ni a la
indole pacifica de los colombianos. Lo que se
ha gastado, en efecto, no ahora, sino en anos
anteriores. en ejército, policia, carceles, represen-
ta un porcentaje muy elevado en comparacién
a lo que se vota para instruccion plblica, in-
dustrias, higiene, etc.

El dia en que por un sistema de graduacion
cientifica se distribuyeran armonicamente los
tributos y los recursos fiscales entre los distin-
tos serv'cios y aspiraciones de la nacién, el pre-
suruesto llegaria a ser una lev dinamica, regu-
ladora cle todas las actividades del pais. Pero
hoy, forzoso es declararlo, la ley de hac’enda
carece de unidad y de orientacién. Lleva un
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atraso de muches lustros en io tocante a ins-
truccion pablica, higiene, agricultura y asuntos
sociales

La educacitn plblica aproximadamente repre-
sen'a en el presupuesto actual un 2709, Ello
es consecuencia de que la ins-ruccidon primaria,
deber esencial del Estado, la atienden directa-
mente los departamentos, creandose asi una
irritante desigualdad entre las distintas regiones
del pais, ya que la educacién popular ce subor-
dina a los recursos de que disponga el respec-
tivo fisco seccional Ojala que en lo futuro, me-
diante ciertas compensaciones con los departa-
mentos, e lograra la nacionalizacidn, desde el
punto de vista fiscal, de la instruccion primaria.

La idea del presupuesto progresivo que, para
este ramo, sugiria el doctor Alfonso Lépez, en
su carta al Rector de la Escuela Nacional de
Derecho, es iniciativa digna de pronta realiza-
cién, ya que abriria un dilatado horizonte a la
educacion pepular,

Alrededor del presupuesto se agita toda clase
de intereses, desde los mas nobles y patridticos
hasta los mas sordidos e inconlesables. Pero la
ley de hacienda debe ser como una ciudadela,
fieramente defendida por los depositarios de la
soberania popular. La posesion del poder p(-
blico, desideratum de todos los partidos, no es,
en sintesis, sino el derecho que rec'aman para
si los hombres de las mas apartadas ideolcgias
de administrar el presupuesto, consultando las
necesidades, presentes y futuras de la naciona-
lidad.

Y ya que el presupuesto se forma con el
aporte comun de todos 10s ciudadanos, bien esta
que éstos se interesen. no sélo por su perfec-
cionamiento y desarrollo, sino también porque
se cumpla con equidad, eficacia y honradez,
Porque es indudable, al decir de un penszador
moderno, que un pueblo que no triunfe en la
economia no tierie franco el porvenir.

* %k *

Del ligero andlisis que precede acerca de nues-
tra legislacion sobre presupuesto, surge la con-
secuencia de que, sulvo en cuestiones de deta-
lle, el estatuto vigente sobre la materia, en sus
grandes lireamientos, representa, ny obstante,
una verdadera conquista en  la legislacion fis-
cal del pais.

Si el deficit llegara a producirse, no serfa
ciertamente por defiziencia de legislacidn. sino
por causas de orden econémico, imposibles de
vencer, 0 por ciertas anomalias que subsisten en
nuestra organizacion administrativa y en nues-
tro sistema tributario. El pais tizne la prueba
de que ¢n una época de aguda cnisis, como la
astual, no sdlo se ha logrado enjugar, cn parte,
el déficit que venia de afios anteriores sino,—y
esto es mas digno de encomio—mantener al dia
los gastos publicos, propésito que no se logré
ni aun en los riempos en que las rentas sobre-
pasaban los cileulos presupuestales.

Con todo, no puede afirmarse que se haya
llegado al ideal en estas materias. Las taras,
de distinto origen, que a diario amenazan nues-

tra estabilidad fiscal, no las puede talvez ex-
tirpar el Legislador, sino ¢l Constituyente. En
materia de presupuesto lo que el pais necesita
es una verdadera reforma constitucional.

Esa reforma podria incluir tres puntos esen-
ciales, a saber

a) Iniciativa del Gobierno en materia de gastos

Sélo en paises de gran cultura politica, como
Inglaterra y Francia, ha podido subsistir el ré-
gimen parlamentario. Semejante experiencia per-
mite pensar que Colombia, en mucho tiempo,
no abandonara el sistema presidencial, que hoy
tiene. Si dentro de este orden de cosas al Go-
bierno esta asignada la responsabilidad en la
ejecucion del presupuesto, es de logica elemen-
tal darle también la atribucién de manterer el
equilibrio fiscal, por medio de la limitacién de
los gastos.

Pensando, quiza en la prodigalidad legislativa,
escribid Montesquieu que nada ha~ia mas caro
en el mundo que el rézimen democritico. Y a
este respecto, ¢n reciente articulo, André Tar-
dieu, se manifiesta adverso a la iniciativa par-
lamentaria en materia de gastos El estadista
francés sefala, en esa prerrogativa, la causa in-
tima del descrédito del parlamento Los com-
promisos, dice, entre el elegido y las oligar-
quias electcrales, no tienen otra base que la fa-
cilidad de entrar a saco en el tesoro Suprimi-
da esa [icilidad, el Legislador recobraria su li-
bertad y su prestigio,

&) Delimitacién de patrimonios

Este podria ser el sezundo punto de la refor-
ma constitucional En Colomhia existe una con-
fusién, una promiscuidad deplorable, entre gas-
tos y rentas de la Nacidn, de los de-
partamentos y de los municipios. Es éste un
vicio muy antiguo entre nosotros. Adquirid
fuertes raices en los aros de pasada prosperi-
dad. En su mensaie al Congreso de 1915, de-
cia el presidente Concha:

«<....Se ha venido a gravar a la
Nacién, por habito que puede denoc-
minarse consuctudinario, con gastos
que corresponden, de manera expresa,
a los departamentos, tales como aper-
turas de caminos seccionales, construc-
cidn de vias férreas departamentales,
policia, beneficencia, instruccién, gque
se decretan en lorma de auxilios, mas
0 menos cuantioses, y en no pocas
ocasiones se subroga asi a la primera
en las obligaciones de los segundos,
pero no en sus derechos».

A este sistema de adscribir al tesoro nacio-
nal gastos de cardcter departamezntal y muni-
cipal, le dio Alejandro Lopez el nombre de <Pa-
ternalismo». La necesidad primordial, dice, es ia
de acencuar la individualidad de los mun cipios
y departamentos. El pais entero estd ansioso
de ver un presupuesto verdaderamente nacional
y racional, de acabar con la anarquia de in.e-
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reses encontrados, lo que no se consigue sino
independizando en abscluto los diversos fiscos,
de manera que asi como el municipal y el de-
partamental son intangibles hoy respecto al na-
cional, éste lo sea respecto a aquéllos.

Si se fuera a hacer un analisis, aunque super-
ficial, de las sumas que, de veinte afos a esta
parte, ha erogado la Nacion en auxilios, sub-
venciones, participaciones, indemnizaciones, etc.,
se llegaria a una cifra realmente fantéstica. Pe-
ro, mas que la cuantia de ella, lo que deberia
lamentarse, en la gran generalidad de los casos,
es la ineficacia de la ayuda prestada Lo que
cantando viene, cantando se va, dice el proverbio.
De una parte, nunca se ha fiscalizado la inver-
sion de los auxilios y de las subvenciones. En
realidad, representan un regalo que el Estado
hace a las entidades seccionales y a(in a insti-
tuciones de caracter privado. Por eso ro se
controla su inversién. Les departamentes y mu-
nicipics saben, de antemano, que la Nacion,
madre al fin, est4 lista a sacarlos de los malos
pasos, con fondos de su propio peculio. De aqui
que esos auxilios constituyen, en realidad, un
factor de perturbacién en la vida administrati-
va de las secciones, sobre todo cuando, por di-
versas circunstancias, no se incluyen en los
presupuestos nacionales.

Expedicién del presupuesto o proyecto
del Gobierno.

La tercera reforma constitucional, en mate-
ria de presupuesto, consistiria en la derogatoria

del articulo 206 de la carta fundamental, que
dispone, cuando el Congreso no vota presupues-
to, que continde vigente el del ano anterior.
I.a vida fiscal y econémica de un pais no pue-
de regirse con un afo de atraso, sin que ello
implique, necesariamente, ura pardlisis en la
gestion eccondmica y acministrativa. Lo maés
indicado, a este respecto, seria adoptar la f[or-
mula sugerida por la mision [Kemmerer en 1930.
Si el Congreso no cumple con esa obligaciin
primordial, debe cons:derarse implicitamente,
aprobado el proyecto del Gobierno.

Esta reforma contribuiria a que las Camaras
le dieran a la discusién y aprobacion de la Ley
de Hacienda toda la importancia que merece.
Si se fuera a hacer cn la historia de las leyes
la averiguaci‘n de los afos en que el Congre-
so no ha expedido presupuesto en la fecha fija-
da por la ley, <e llegaria a la conclusién de
que, en numerosas legislaturas, le ha corres—
pondido al Poder Ejecutivo suplir aquella de-
ficiencia.

En la actualidad, si el Congreso no expide
presupuesto a la media noche del 15 de di-
ciembre de cada afo, el Gobierno puede, al
dictar el decreto de liquidacion sobie la base
de la ley de apropiaciones en curso, rebajar o
disminuir los pastos gue est'me necesarios.

De suerte, que. en sintesis, la reforma suge-
rida por el profesor Kemmerer se limitaria a
permitir al Ejecutive la inclusibn de nuevos
gaisr.os si el calculo de rentas da margen para
ello,

LA IMPLANTACION DEL CAMBIO LIBRE CON AL-
GUNAS LIMITACIONES

Texto de la resolucién adoptada por la Directiva del Banco de la Republica y la ofi-
cina de control de cambios y exporlaciones.

La junta directiva del Barco de la Reptbli-
ca y la junta consultiva de la oficina de control
de cambio y exportaciones, con asentimiento
unédnime de sus miembros, de acuerdo con el
gobierro nacional y el sefior superintendente
bancario, v oido el concepto favorable de la
comision de cambios de la honorable cdmara de
representantes y del sefior gerente de la Fede-
racibn Nacional de Cafcteros, vy

CONSIDERANDO!

a) Que en conformidad con lo dispuesto por
el articulo primero del decreto legislativo nii-
mero 2.092 de 1931, no pueden efectuarse com-
pras o ventas de cambios internacicnales sino
por el Banco de la Repablica, o con su inter-
vencién;

b) Que la intervencién del banco tiene por
objetivo primordial impedir que se vaya a dar
a lcs giros <obre el exterior aplicaci6n distinta
de la prevista por las disposiciones vigentes que
regulan el control de los cambios y las expor-
taciones;

¢) Que los tiros de cambio que hasta hoy ha
sefalado el Banco de la Replblica para sus
compras y ventas han resultado hajcs en rela-
cién con la demanda de giros destinados a fines
permitidlos, circunstancia que ha puesto en evi-
dencia el hecho de que las compras de cambio
internacional efectuadas por ¢I banco no han
alcanzado para atender a las solicitudes de cam-
bio internacional aprokbadas por la oficina de
control, con lo cual se ha producido un atraso
considerable, perjudicial para el crédito de los
importadores v para el necesario equilibrio de
la balanza de pagos;

d) Que la defenca de las reservas metélicas
el pais requiere para su efectividad una ha-
lanza de pegos cquilibrada, y el deseable incre-
men:c de tales reservas no se lograra sino al
obtener una balanza de pagos favorable, cosas
que no se han conseguido manteniendo el cam-
bio a tipos prelijades, que no han resuitade
acordes con la realidad de los hechos econd-
micos;

¢) Que los exportadores se quejan de que no
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se les haya permitido aprovechar de las ven-
tajas que podrian obtener de un tipo de cambio
mas alto, como seria ¢l que surgiera en las ac-
tuales circunstancias como consecuencia del
juego libre de la oferta y la demanda;

f) Que si bien la economia nacional exige

ue se impida la salida de! pais de fondos para
?mes distintos de los permitidos por la legisla-
cidn vigente, parece indicado buscar tipos de
cambio que sean regulados y determinados por
la oferta y la demanda, limitando esta Gltima
a los fines permitidos, por medio de - oficina
de control y dejandola por lo demis moverse
libremente;

g) Que el alza en el precio de las monedas
extranjeras producida por un aumento progre-
sivo de las importaciones y de las otras opera-
ciones que implican salidas de cambio interna-
cional que no guarda relacién con el volumen
de las exportaciones, aparte de ser una conse-
cuencia irevirahle de esa despraporcidn, actiia
como una restriccion benéfica para la economia
de la nacion, porque contiene las salidas de oro,
defiende las reservas y establece el equi'ibrio
de la balanza de pagos;

h) Que muchas personas que tienen disponi-
bilidades cde moneda extranjera se abstienen de
venderlas al tipo actualmente fijado por consi-
derarlo demasiado bajo y en espera de cotiza-
ciones mas altas. pero que es de conliar que
dentro del régimen de comercin libre esas dis-
ponibilidades  salgan al mercaldo, con lo cual
desaparecerd el fa:tor desfavorable que hoy se
confronta ocasionado en parte por la transitoria
escasez de giros, evitdndose, asi, un alza inmo-
derada;

i) Que los elementos actuales de la balanza
de pagos y de 'a circulacidn monetaria del pafs
no parecen justificar el alza excesiva del cambio
que algunos temen;

/) Que el Banzo de la Repablica tiene ac-
tualmente por virtud del decreto nimero 2 (92
de 1931, el derecho de comprar la toralidad de
los giros a las tasas que fije, lo que le permite
limitar este derecho a lo necesario para atender
a las exigenctas del acbierno, que por le pronto
ce cileulan en un 15 por ciento del monto de
los giros, gue el banco pondrd a la disposicion
del gobierno sin realizar ninguna utilidad; v

k) Que el Banco de !la Repablica y la ofi
cina de con'rol con la mira de servir los inte-
reses colectivos y en vista de las circunstancias
anotadas estiman opoituna la relativa libertad

-

de los cambios aue la legislacion vigente per-
mite,

RESUELVEN:

En lo sucesivo v mientras esta disposicion
no se modifique, el Ry por ciento del valor de
los giriis representativos de cambiy internacional
podra ser vendido ror sus duefios por condducio
del Banco de la Republica, al precio que libre-
mente convengan con los compradores y suje-
tandose a las reglas siguientes:

Primera—los duefios de disponibilidades de
moneda extranjera continGan con la obligacifn
legal que tienen de entregar sus giros al Banco
de la Reptblica.

Segunda —E! 15 por ciento del valor de los
giros sera vendido 2! Banco de la Repiblica al
cambio del 113 porciento fijado por el decreto
namero 404 de 1933 v el banco lo destinara a
atencler a las necesidades del gohierno nacional,
sin derivar utilidad ninguna para él.

Tercera —Los fondos en moneda extranjera
acumula’os por el Banco de la Replblica con
el 15 por crento que compre de acuerdo con !a
regla segunda, seran vendidos al mismo precio
al gobierno nacional con orden del ministerio
de hacienda y crédito pablico,

Cuarta.— ] Banco de la Reptiblica cobrarj
por sus Eervicios como intermeuviario en las com-
praz v ventas de la moneda extranjera deposi-
tada una comision de 8 por ciento,

Quinta —l a junta consultiva de la oficina (le
control y la junta directiva del Banco ce la
Repihlizca reglimentarin la entregn de licencias
al piblico en forma que el mento de |9 actual-
mente ztrasado vaya disminuyvendo gradvalmen-
te. Con este fin en las licencias para como-a-
que <¢ dardan cada semana se incluird. ademas
de la suma a aue asciendan las nuevas solici-
tudes una cantidad equivalente al 7§ por cier to
de 'as consignacionzs de gires efectuadas en la
semana anterior, pero sin que tal cantidad sea
menor de § 250.000. cualquiera que haya sido
¢l valor de los giros consigrados.

Sexta —[ a presente resolucidn podra cer mn-
dificada cuando las circunstancias econdmicas
lo indien por  la junta directiva del Banco
de 1o Reodblica v la junta eonsultiva de la
oficina de control de cambios y exportaciones,
de acucrdy con el gobierno nacional.

Bogot4, septiembre 25 de 1933.
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LA CONTRACCION DEL COMERCIO INTERNACIONAL

RESPONSABILIDAD DE LAS POTENCIAS ECONOMICAS

El prcceso de contraccién del comercio inter-
nacional se hizo sentir en el afio pasado con
caracteres tanto mas graves cuanto que va la
contraccion recafa sobre cuantias enrarecidas
por los dos anteriores afios de crisis La historia
de este fenémeno de contraccion comercial, ad-
junto o derivado de la crisis, pudiera resumirse
diciendo que el primer afio—1930—censumié lo
que habia de abundante y préspero en el co-
mercio mundial; el segundo atacé ya a «<lo ne-
cesario» para la convivencia internacional; el
tercero ha danado a «lo indispensable» para la
vida econémica de cada nacicn. Este proceso
deja abierta una angustiosa preocupacion sobre
los resultados no ya econémicos solamente, sino
también sociales y politico-internacionales del
ano 1933, )

Sobre lcs paises que ejercen de hecho el pre-
dominio econémico del mundo pesa en estos mo-
mentos una enorme responsabilidad. El sistema
econdémico de la postguerra, acorraledo por unos
y otros, ha ido a desembccar en un callejon sin
salida. Si no se le detiene ahora en su loca ca-
rrera y se le hace retroceder para encavzarlo
por mas dilatadas avenidas, cualquier dia se es-
trellara contra la pared del fondo y estallara
en pedazos. Nadie puede pensar que del desas-
tre general del sistema pudiera salvarse y me-
nos salir beneficiado un pais de erminado  Por
eso, ¢l interés de cada uno es el interés de to-
dos Hay que deponer, aunque <6lo sea de ar-
misticio, egolsmos v ambiciones desconsideradas,
La cuestion esth planteada no ya en la super-
estructura del sistema, apropiada al libre juego
de las economias nacionales y de sus intereses
encontrados, sino en sus cimientos mismos, en
donde todas por igual se apoyan v cuva solidez
a todos interesa conservar, aunque para ello
hayan de sacrificarse muchos particularismos
nacionales en aras del minimo indispensable de
solhdaridad internacional.

Escasa responsabilidad, en su doble acepcién
de culpa por lo pasado y de cargo para lo ve-
nidero, se puede atribuir a los pueblos que no
tienen la masa econémica suficiente para in-
fluir en el movimiento del sistema e imprimirle
orientaciones. Bastante hacen si, a través del
temporal reinante, consiguen mantener encen-
dido su deseo de trabajar y de vivir, de pro-
ducir y consumir, sin lanzarse a catastroficas
desesperaciones Esa responsabilidad pesa integra
sobre las cuatro o cinco economias predominans
tes. El predominio econémico tiene también sus
reglas y sus deberes, y éstos no pueden consis-
tir en modo alguno en que las potencias, enzar-
zadas en sus rivalidades imperialistas, estrangu-
Jen de rechazo a las naciones mas modestas.
Dada la tensién explosiva de la época, a nadie,

por poderoso que se considere, puede convenirle
que en el haz de la tierra empiece a encender
hogueras la desesperacion,

De tal modo es insensata esa actitud de las
grandes potencias, que no es preciso llevar las
consideraciones a ece extremo de sus efectos en
el terreno politico-social, para poner de man:fiesto
su insensatez. Cotidiaramente se manifiestan
sus resultados en el terreno puramente econd-
mico. En efecto, dificultar la normal realizacién
de sus productos naturales a los modestos pro-
ductores es impedirles preducir y, en conse-
cuencia, impedirles consumir. Con ello, de una
manera mas o menos directa, pero evidente en
el conjunto del fendmeno, los paises predomi-
nantes, grandes suministradores del mercado
mundial, ahitos de dinero, de técnica y de mano
de obra calificada, pierden millones y millones
de consumidores y ven ararecer y crecer en su
seno el céncer del paro forzoso, asi del dinero
como de las maquinarias industriales y de la
mano de obra calificada, que es, en paro, la mas
peligrosa.

Parece haberse olvidado que el actual sistema
econcmico 0 no ha de ser nada o ha de ser un
todo integrado soiidariamente por tcdas las eco-
nomias nacionales grandes y pequefias, sin ex-
cepcion. Y asi resulta que cuando los poderosos
creen estar devorando presas faciles, estin, en
realidad. practicendo la autofagia.

En 1932 las exportaciones de Espuna se con-
trajercn en un 23,7 por 100 respecto de 1931,
Pero con ser muy dramatica esta cifra lo es
mucho menos que la de Francia, 393 por 100;
la de Alemania, 37,6 por 100, la de [talia, 33.2
por 100 vy la de Lstados Unidos, 31,8 por 100.

Inglarerra, con solamente un 2,1 por 100, pa-
rece desmentir ese proceso de retrocontraccion
en las exportaciones de las grandes potencias,
pero ese resu'tado, menos brillante de lo que
parece, si se tienen en cuenta factores de que
se ha prescindido al caleularlo, estd exclusiva-
mente conseguido a favor de su gran maniobra
de depreciacion de la libra, que ha rendido su
plena eficacia; si esa circunstancia dejara de
actuar en forma de prima a la exportacion —y
escasa ha de ser ya su duracién, pues el equi-
librio del sistema monetario internacional, apo-
yado en el triargulo esterlina-ddlar-franco, con
un vértice depreciado, se hace ya insostenible—
Inglaterra sufriria, como las demés, el hundi-
mierto de su comercio exterior.

Digase lo que se quiera, este punto del re-
surgimiento comercial es mucho mAas urgente
que cuzlquier otro; deudas de guerra, desarme
o res:ablecimiento del patrén oro internacional.

Asi parece haberlo entendido Roosevelt al de-
finir el caracter de las reuniones de Washing-
ton encaminadas preferentemente a derruir las
barreras opuestas al comercio entre naciones.
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Desde octubre de 1929 —el krack de Wall
Street— el quantum del comercio y los precios
descienden paralelamente y con regularidad y
desplazan hacia abajo su resultante de valores.

En 1930, si se hace omisién de la reaccidn
otofial, ninguna divergencia se descubre en la
tendencia de las curvas El descenso del valor
del comercio mundial es debido por iguval a la
caida paralela del quantum y de los precios.

No asi en 1931, en que el descenso del valor
es debido en mayor proporcion al de los pre-
cios que al de las cantidades; 1931 es, cierta-
mente, el ano del hundimiente de los precios.

Por el contrario, en 1932, los precios, aunque
descendentes todavia en los ocho primeros me-
ses, tienen una menor inclinicion que las can-
tidades; 1932 es el afio de la obstaculizacién
directa del comercio mundial; contingentes, ta-
rifas elevadas, bloqueo de crédiros comerciales,
empobrecimiento de la capacidad adquisitiva.

Su posizion al final de 1932 puede resumirse
asi:

a) El comercio mundial ha descendido en can-
tidad al 70 por 100 de lo que era en 1929

b) Los precios han descendido el 50 por 100.

¢) Como resultado de ambos factores, ¢l va-
lor del comercio mundial ha descendido hasta
el 35 por 100.

Esa es la posicién. En cuanto sz refiere a la
tendencia, sblo puede decirse que los precios
parecen haber cedido ya su méaxima elasticidad
y se muestran sostenidos, aunque sin reaccionar
francamente. Lo otro, la cuantfa del intercam-
bio mundia!, depende menos del determinismo
econémico que de las inspiraciones de politica
comercial que las grandes potencias impriman
al mundo.

EL COMERCIO EXTERIOR DE LOS PRINCIPALES
PAISES

Damos a continuacién 'os resu'tados comer-
ciales de 30 paises, elegidos entre todos por su
mayor importancia.

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR

(En miles de unidades monelarias)

Importa |[Exporta-
cibn cibn Seldos

Alemania (Rm )

o T e T 6.727 | 9.204 | 4+ 2.477

L P 4. 5.739 | + 1.071
Austria (Schilling)

PO asianis i R 2,160 | 1,296 | —  B8b4

1932,, tevvurvuns o 1.380 756 | — 624
Unibn Econémica Belgo-Luxembur-

guesa (Fr

b ) ST . 23,736 | 22,124 [ — 1.602

12 v PR R R B 16.260 | 14.910 | — 1.350
Checoeslovaquia (Corona)

2 11,724 | 13,104 1.380

-1 7 A SR et 7. 7.332 i 132

Importa-| Exparta-
cifin cibn Saldos

Dinamarca (Corona)

Wi aiisiwapaaenviiny 1.404 1.260 | — 144

) 1.092 | 1.080 | — 12
Espafia (Pra oro)

IO anricaimanmademaviacama; 1176 960 | — 216

1L O —— 972 732 | — 0
Finlandia (Marco)

YO Lo wisiocsrivati s b o v s J.456 | 4.464 | 4+ 1.008

(3 ) J.444 | 4,032 | 4+ 1.188
Francia (Fr.)

I ss visvivaninsieasinivass 42,194 | 32,420 | — 9.774

1 19.820 | 19.692 | — 10,128
Grecia (D6lar)

PO, sonricisiasiay seiveias 113 55 | — 58

L A b3 35| — 30
Holanda (Flerin)

19 wvsvsic s vaueiasing 1.806 | 1.208 | — SR8

1932 ererrerrensrronsnrsenas 1.29 852 | — J64
Hungris (Pengo)

L DO 540 564 | + 24

1L o - ———— 136 333 | — 3
Inglaterra (Libra esterling)

1931... 792 368 | — M

1932.. . 648 370 | — 278
Indias britinicas (Rupis)

19T s sy inm e e 1 356 1.656 | + 300

L R R g 1.320 1.356 | 4+ 36
Irlanda (Libra esterlina)

YORL. . onvuwmiminm sie Srmsw s 48 36 [ — 12

L A S A e Ry A 16 U |- 12
Ttalia (Lira)

Py 11,640 | 10,212 | — 1.428

VIR o s miwevins % pio Wbl 5 ¥ wwd 4 W 8.256 | 6.816 | — 1.444
Letonia (Lat.)

e o I T T 180 168 | — 12

i1 84 9 | — 12
Noruega (Corena)

193 iaes e R e 852 456 | — 106

| ¥ i 684 Sod | — 120
Polonia (Zloty)

IO s smiinerd mnnnin i sadavass 1.404 1.884 | + 420

e B . 864 | 1.020 | + 116
Portugal (Escudo)

1931... 1.740 804 | — 916

1932.., 1. 860 792 | — 1.008
Suecia (Corona)

PO s vaiesis s ke s wan s 5o 1740 | 1,128 | — 312

L SR 1.152 948 | — 204
Suiza (Fr))

1931, 1.2% 1,344 | — 212

1932, 2.764 1.804 | — 960
Turquia (Libra)

DML it R G 8 126 127 | + 1

1932 L. it eirnrrnneraenas 86 101 | + 15
Rusia (Rublo oro)

IR i cvoiamsn sanas ivaie s 1.104 Rl | — 288

1932, . ernnnns seveune e 6% 564 | — 132
Yugoesiavia {Dinar)

[ bsv v canaierusnmimsensivises 4800 | 4.F00 »

193, iiriseenanensras vesenss| 2.860 3.05¢ | 4+ 196
Argentina (Peso oro)

M v cammm i s v dsw 516 640 | 4+ 124

1) 7 S 368 566 | + 198
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Importa-|[Exporta-
cpagn c?g;t Saldos

Chile (Peso)

193 amnaiaiuaia vanastie 708 924 | 4+ 26

s e s e 210 360 | + 144
Mtéjico (Peso)

193 Les v anania i S e G 216 39 | + 180

- 180 304 | + 124
Uruguay (Peso)

193 cowanvesmviiaies R 8 78 | — 4

S e v a8 o 53 58| + 5
Estados Unidas (Délar)

1931... 2,088 | 2,376 | + 288

1932.. 1.320 1.620 | + 200
Egipto (Libra)

1 - PR T DR A R TPy S 31 18 | — 3

L 17 27 »

A los efectos comparativos hemos calculado
la variacion relativa de las importaciones y las
exportaciones de cada pais entre [931 y 1932,
He aqui 1os resultados ordenados a base de las ex-
portaciones y en dos grandes grupoes, segin que
éstas se hayan contraido en mayor o menor
proporcién que las importaciones.

Variacién relativa
en 1932 respecto
a 1931

Importe-|Exporta-

cthn cidn

PRIMER GRUPO

Checocslovaquil, .« vuvivenrsnieioineassionses 36.3% 4.0
PUlonil cuevneennneiernoneinnsesssnssnnsnsss 30,9¢% 42.09%
7T TR A R o A e 36.7% 41.6%
T O el R P T 37.R%, 4ﬂ,9g

(71 Tt i Sl i R 12.29, 40,1
Franoln.. -os o oh asns o e 2939 | 39.3%
Alemania.... ... o L. 0 6% | 3709

FIOIRAIE . e o5 0 id old s Gas S 4Ts 00 49500 8 00 5 5w g 31,6% 34.8
Irlanda, L 20.3% ”.3%
Italia.. . 20000 | 3129
Bélgica-Luxemburg NI '!'.!..l:fJ
| LTI T o 29.1% 30 “/z
Espafia .......... we| 17 4‘? 21.7%
IBEIEE . s soiicasl i w65 b A A R e A e 16.7% 23.29
Indias Britnicas.........oovvnennininnsennns 1.6% 1R, |.9?
Portagel . o v e e e e e e 6.9% I.b‘ig

SEGUNDO GRUPO

Ol s R e e s 69.4% €1.0%
Letonia ,.,. 53 3‘7: 42}%

Yugocslavia 40 3% | 3.9
Greeid...o.... 42 .49 3!).5"/9
Estadns Unidos, ;b.f?{, 3].8‘790
DR R L i s ras s e LA Fa s e dit e 15,29 25.0%
TR0 ¢ 0 ccomana i oinma e b S SN T AT a 31.7% 20.4§
L 0.0 15.0%
a7 1t T R o e e S g 22.1% li‘i‘%
RO - uc miac s omcn o i 0 M R 12.9%, 4.3%
T R R e P S PN 18. 1% 2.1%
AREENENQ, ciiediiieosssanieasen vieae saneia 8.0, 1.1%

Finlandil, oo ooveriiinniniereininenenencnnas 0.1% 3.6
P TT T T S T R P AT o 2 L A Pt 20.8% 19,19

Resulta de ahi que cerraron el ano comercial
cen un serio quebranto Checoeslovaquia, Polo-
nia, Austria, Hungria, Suiza, Francia, Alema-
nia, Holanda, Irlanda, [talia, Bélgica y Rusia;
esto es, la mayor parte de Europa. Portugal
ha conseguido sostener casi invariables sus ex-
portaciones‘ peto a costa de aumentar sus com-
pras al extranjero. Esta politica a contrapelo en
un pafs que no puede, por autodeterminacion,
oponerse a la corriente general y vencerla por
la fuerza de su importancia, o la virtud de al-

guna marcada peculiaridad, casos ambos ausen-
tes en el de Portugal, sugiere la sospecha de
una economia confinada y artificial, movida por
fuerzas extraecon(m'cas hacia extrafios resulta-
dos que, si de momento satisfacen, en adelante
preocupan.

Chile, a pesar de que sus exportaciones se han
reducido menos que sus importaciones, arroja
unas ciiras verdaderamente desastrosas.

Yugoeslavia y Letonia también han vencido
en esta carrera loca empenada entre cada pais
para reducir sus compras al extranjero, y el ex-
tranjero para reducir las suyas al pais de refe-
rencia. Han reducido en mayor proporcion cus
importaciones y hasta han conseguido, a los
efectos monetarios, trocar en excedente el déficit
anterior de su balanza comercial, pero a costa
de una drastica reduccién general del comercio,
nada envidiable.

Porcentaes semejantes son los de Grecia que,
a pesar de elles, no ha conseguido vencer su
considerable déficit.

No resistimos a la tentacién de comparar
conjuntamente los resuitados de Estados Unidos
e Inglaterra. Las exportaciones americanas se
han reducido en un 32 por 100; las briténicas,
en un 2 por 1000 (Hasta qué punto ello es de-
bido a la desvalorizacién de la libra como prima
a las exportaciones briténicas en los mercados
mundiales? ;Hasta qué punto el designio de re-
cuperar este handicap empuja el dolar hacia la
desvaiorizacion? En estas dos preguntas se en-
cierra en este memento el 90 por 100 de la ac-
tualidad econdmica internacional, tanto en el
terreno Ledrico como en el practico. Para toda
reflexion scbre la primera conviene tener pre-
sente: a) que Inglaterra da siempre en libras
sus estadisticas cemerciales, cualquiera que sea
el valor de la libra; asi, en 1931, durante nueve
meses, son libras oro, y en 1932, libras papel,
desvaloradas alrededor de un 30 por 100, por
lo que la contraccion real de sus exportaciones
es considerablemente superior a la que por sim-
ple comparacion de los datos oficiales de uno y
otro ano hemos cilrado en el 2 por 100; y b)
los precios interiores durente el ano <e han man-
tenido casi estacionarios en Inglaterry, y han
bajado mas de un 10 por 100 en Estadus Uni-
dos, de donde se desprende que sj la compara-
cién se hace en gquantum y no en valor, se acorta
mucho la distancia entre las cilras consideradas.
Estas dos consideraciones reducen a términos
bien exiguos el beneficio obtenido en el orden co-
mercial por la desvalorizacién de la libra esterlina.
Inglaterra desvalord sin producir inflacién, mien-
tras que la desvalorizacién del délar va inevi-
tablemente acompanada de una inflacién y de
la consiguiente elevacion de los precios de coste
en el interior, lo que significa una «contraprimas»
de produccion aproximada, igual o sugerior en
muchos casos a la prima de depreciacion mo-
netaria, y hace mucho més exiguos que en el
caso de Inglaterra sus resultades en las cifras
efectivas de exportacicn,

NOTA: Hemos extractodo la interesante informacién
anterior de una rescna publicada por la see-

cién de estudios ¢condmicos del Banco Exte-
rior de Espana.
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