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NOTAS EDITORIALES 

La situación interracional 

Co:no preveíamos en nuestra anterior reseña, 
el nuevo gobierno del Perú aceptó la fórmula 
de paz propuesta por el Consejo de la Socie
dad de las Naciones, que ya el nuéstro había 
aceptado, y en tal virtud se f¡ rmó en Ginebra 
el acuerdo que puso fin al conflicto armado en
tre Colombia y el Perú Más adelante pub:ica
mos las bases de ese acuerdo. 

No pequeño sector de la opinión pública co
lombiana, de uno y otro de los partido) púlíti
cos, por un sentimiento bien expl1cable, se ha 
mostrado inconforme con esta solución pacífica, 
considerando que ella interrumpe prematura
mente una campaña victoriosa de nuestro eJér
cito, dejando impune el incnliftcab!e atentado 
de que ha sido víctima Cc·lombia 

Pero preciso es tener en cuenta que quienes so
brellevan la grave responsa bilid<1d de dirigir los 
destinos nt~cionales han de apreciar las circuns
tancias del problema des::le más altos puntos de 
vista, considerando no só!o las que atañen al 
mo11ento presente sino las que contemp~an el 
futuro, con todo su c~mplejo desarrollo, de pue
blos hermanos. cuyos destinos se hallan ligados 
por imperiosas exigen:ias de sentimientos e in
tereses comunes. 

Y si por el arreglo aceptado se ha obtenido 
el restablec imiento de la S8beranía de Cohmbia 
c::m la desocupación del territorio invadido; si se 
ha confirmado solemnemente la validez del tra
tado de límites entre las dos nac:ones, salvando 
así el principio de trascendencia universal, que 
era el objetivo prin~ipal y más e~evad0 que nos 
llevaba a la guerra, el re3peto a los tratado5 pú
blicos, ¿se justificaría de nuestra parte la conti
nuación de una lucha que había de implicar in
gentes sacrificios de vidas y de riquezas, y que 
por poco que se prolongara llevaría a la ruina y 
quizás a la anarquía a ambos países? Fuera de que 
la solución impuesta por la fuerza, mucho má5 
que la obtenida por el acuerdo ami5tos:), man
teniendo vivos y vigorizados los rencores, haría 
más de temer la renovación de atentados simi· 
lares al que engendró el pasado conflicto. 

La situación general de Jos negocios 

La terminación del confl ~cto internacional es 

de esperar que habrá de contribuir a restaurar 
la confianza que reanime la activ1dad económi
ca de la nación. Pero· subsisten graves factores 
de inquietud que tienen que retardar la vuelta 
a la normalidad; factores no sólo de orden in
terno, como son el problema de los deudores, 
que vuelve a agitarse, la contracción del credi· 
to, la situación del mercado de café, la proxi· 
midad de la reunión del Congreso, con sus ccn~ 
fusas posibilidades en cuestiones legislativas y 
políticas, sino también y principalmente otros 
que tienen su origen en la incertidumbre en que 
mantienen al mundo entero las tremendas difi
cultades que se están atravesando en todas las 
n<1ciones y cuya solución aparece erizada de 
ob >táculos casi insuperables. 

La p:Jderosa nación norteamericana, a quien 
nos unen vínculo~ estrechos de diverso orden, 
vi:.!ne confrontando una cri5is política, económica 
y financiera sin precedentes en su hi~toria por 
su magnitud y gravedad. El Presidente Roosevelt, 
secundado resueltamente por el Congreso, ha 
inici 1do, ante esa situación, una atrevida polí
tica de inflación, cuyo efecto se ha he-:ho pa
tente en las últimas semanas en el descenso del 
d.Jlar en relación con las monedas europeas y 
en la comiguiente alza en los precios de casi 
todos los valores y productos en los Estados 
Unidos. Pero ha podido observarse que de esa 
alza gcneml no ha participado sino en muy pe
queña propo1ción el café, co:no excepción casi 
única, lo que en realidad representa una baja 
considerable en el valor de nuestra principal ex
portación . A causa de tan grave anomalía, que 
tiene su explica:.:ión en la enorme existencia de 
café a:macenado en el Brasil, tanto ese país, 
co11o Columbia, y otras na,;iones productoras 
del grano, se han visto en el CJso de mantener 
inalterada la cotización del dólar en relación con 
la respectiva moneda nacional. Pero med .da tan 
obligaJa para defender nuestro principal artícu
lo de exportación, que sin ella pronto cesaría 
probablemente de ser expor table, presenta en la 
práctica serios inconvenientes. Ec:pecialmente 
para el comacio importador e1 1a implica un au
m ·~n to continuo en los precios de las mercancías 
import adas, tanto las europeas. por el alza que 
la meJida pro.Juce en la cotización de las mo
nedas de EurJpa, como en las americanas, por 
el nl:a en bs precios que en los Estados Uni-
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dos está causando la desvalorización del dólar. 
Pero no ha de perderse de vista el hecho de 
que probablemente al dejar el cambio libre las 
circunstancias para ese comercio serían aún más 
difíciles, porque verosímilmente las cotizacio
nes de las monedas todas, incluso el délar, 
serían aún más elevadas que las actuales, por 
la demanda de cambio que surgtría para aten
der a las deudas pendier.tes en el exterior y 
para la compra de bonos y cédulas externos, 
que tan buen margen de util;dad presenta. 

El 12 del presente mes mauguró el Rey de 
1 nglaterra la gran Conferencia económica mun
dial, en que prácticamente se hallan represen
tadas toda') las r.aciones organizadas del mundo 
y toman parte las más prominentes personali
dades de nuestra época. Puede de.:irse que en 
ese magno Congre~o está puesta la e~peran:a 
de la humanidad, agobiada hoy por d incultudcs 
de magnitud antes no conocida. que amenazan 
aún la supervivencia de la actual civilización . N') 
se oculta a nadie lo arduo de tal tarea, cuando 
se considera la mul tiplicidad y trascendencia de 
los problemas que habrán de ser resueltos, las 
di versas condiciones de los distintos países, sus 
encontrados intereses, sus mutuas rivalidades. 
Sólo un abnegado espíritu de cooperación y sa
criflcio común, que sobreponga los intereses ge
rales a los nacionales podrá llevar a los resul
tados que el mundo espera y exige de la Confe
rencia, en esta hora decisiva de los destinos hu
manos. 

Publicó la Contraloría General de la Rep(l
blica un cuadro comparativo del comercio ex
terior del país en el primer trimestre del pre
sente año y en el correspondiente del pasado, 
que muestra una baja de $ 5.225.000 en léJ s ex
portaciones (sin incluir el petróleo, el platino y 
los banancs), y un aumento de $ 2.225.000 en 
las importaciones. l .a baja se prtsentó princi
palmer.te er1 la exportación de oro, que dismi
nuyó $ ? .959 .000, y en la de café, que rebajó 
$ 2.341.000. Pero ni uno ni otro de estos ren
glones muestran decrecimiento en la producción, 
ya que el oro producido en los primeros tres 
meses del año actual valió $ 106.000 mgs que 
el de igua l período eJe 1932, sino que ahora el 
Banco de la Rtpública ha guardado en sus b6-
vedas el oro adquirido, en vez de situar una 
ptlrte de éste en el exterior, c.omo lo hacía an
tes; y en cuanto al caíé, la producc:ón de este 
t:iño superará la del pa~ado, como lo indican las 
movi lizaciones a los pJertos de embarque de ene
ro a mayo de 193 3, que son 139 oon sacos ma
yores que las de igual lapso de 1932. La infe
rioridad en los precios del artículo es la causa 
del mc.nor valor de Jo exportado. 

Por lo que hace al aumento en las imp®rta
ciones, él corresponde a las «materias textdes y 
sustancias para trenzar » ($ 879 000), a los «me
tales y sus artefdctos» ($ l. 1 09.000) y a las dro
gas ($ 224 .000) , y se puede ac.;egurar que en su 
mayor parte se debe a la intensif1...:ación de la 
industria de tej :dos y a la introjucción de ele
mentos militares, ocasionadas ambas por el con
flicto internacional. 

La importación de artículos alimenticios ha 
seguido en descenso, como que el primer tri ... 
mestre de este año apenas valió $ 407 .000, y 
había valido $ 633.000 en el primero de 1932. 

En la situación interna se mantiene la rela
tiva reacción favorable que en reseña anterior 
anotábamos, la que se revela por la actividad que 
muest ran las operaciones bursátiles, comerciales 
y de propiedad raíz y los precios que rigen, que 
indudablemente van mejorando, aunque con len
titud . Confirma esta observación el resultado de 
las ferias en Girardot, tan importantes como 
síntoma de la situación, que se veriflcaron del 
5 al 10 del presente mes. De los 7 225 anima
le~ que so~licron a las ferias se realizaron 6 860, 
por $ 140.000, a precios superiores a los regis
trados en diciembre y en junio c:e 1932. 

La situación fiscal 

El producto de las rentas públicas naciona
les stgue siendo muy satisfactorio: subió en el 
mes de mayo a $ 3.472 000 contra $ 3.067.000 
en abril, y $ 2.440 000 en m3yo de 1932. 

Las apropiaciones rara los ga~tos pC1blic~..'s en 
ju11io se t1jarl,n en $ 2 440 000. Para mayo fue
ron de $ 2.478.000. 

La banca y el mercado monetario 

Los préstamos y descuentos del Bancü de la 
República a las instituciones a él atlliadac:;, que 
al empezar el mes de mayo estab:m en $ 3 443 .000 
qucddron al terminar éste en $ 3 .751.000. 

Los hechos al Gobierno v a otras entiJades 
oncidles tuvieron en ese lapso una semible ba
ja, pues pas3ron de $ 5.869.000 a $ 4.35 3 000. 
Su!üeron los avances sobre la concec;ión de sa
linas, de $ 15.5 ~ 1.000 a $ 15.788,000 . Los prés
tamos del Banco a particulares, que en 30 de 
abril ascendían a $ 675.000 para el 31 de mayo 
subían a $ 755.000. 

Se acentúo durante el mes de mayo el au
mento de los billetes del P.anco en circulación, 
que pasaron de $ 24.131 .000 a $ 25 .256.000. 
Los depósitos en el Banco bajaron del 30 de abril 
al 31 de mayo de$ 19.312000 a$ 17.8S5.000. 

Las reservas ele oro (inclu yendo en ellas . de 
acuerdo con la ley, los depósitos a la orden en 
bancos del exterior) ~um2ban en 31 de mc~yo 
$ 18.05 tOOO, contra $ 17.762.000 en 30 de abril. 
El oro físico de propie.:lad del Banco ascendía 
en esas fechas a $ 14.723.000 y $ 14.307.000 
respectivamente. 

Oficinas de compensación 

Como indicio de la mayor activ idad en los 
negocios que atrás anotamos, las oncir.as de 
compensación de che~ues tuvieron en mayo un 
movimiento superior al Je abril y muy superior 
al de mJyo de 1932, como puede verse en el 
siguiente cuadro, en miles de pesos: 
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tvfayo, 1933 

En el país .. 28 .637 
En Bogotá . 12.750 

El cambio 

Abril , 1933 

24.702 
11.298 

Mnyo, 1932 

20 832 
8.599 

El tipo parJ délares a la vista se mantuvo 
sin modificació:~ al 116%, de élcuerdo con la 
política aciopt ada por el Banco en la materia, 
de que hablamos atrás . El para monedas euro
peas, como resultado de la desva~orización del 
dólar, tuvo una sens1ble alza. Así la ltbra seco
tizaba ayer a $ 4.90 y el franco a $0.0568, con. 
tra $ 4.~7 y $ O 0532, re::;pectivamente hace un 
mes. 

El café 

No se acentúo el alza de los precios del café 
en Nueva York que anotábamos hace un mes. 
Al contrario, ~!los hnn descendiJo lentamente, 
como que de 11 centavos la libra a que lltgó 
a cotizarse el Medellín, hoy ha bajado al 1 OV2 
y el Bogotá ~ e cotiza a I0>-4', no obstnnte que 
la desvalorización del dólar. causa d1recta del 
alza , se mantiene . La esta :: iún calurosa , que es
te año se ha anticipado en los Estados l'n1dos 
con extraordinaria violencia, agregada éJ la in
certidumbre que pesa scbre el mercado a cau
sa de la grave situación del mercado bras ileño 
por la eno;-me cosecha que viene a aumenta r las 
gigantescas existencias del grano almacenadas en 
ese país, explican !o que ocurre No obstante, 
de continuar la política inflacionista en los Es
todos Unidos , y si en el Brasil se adoptan, co
mo parece inevitable. nuevas medidas para sos
tener los precios, puede esperarse para dentro de 
algún tiempo una reacción favorable. 

Los mercados del interior sigufn el movimien
to del de Nueva York . En Girardot ~e cotiza 
el café pdado a $ 24 la carga, y a $ 18 el per· 
gamino. 

La movjli zación a los puertos de embarque fue 
en mayo de 371 .2 32 , sacos, contra 266 .111 en abril 
anterior y 222 972 en mayo de 1932. Lo movi
lizado en los primeros cinco meses de 1933 as
ciende a 1.398.460 sacos, contra 1.259.011 en 
igual período de 1932 . 

Don Julio E. Lleras A. 

Convaleciente de grave enfermedad se encuen
t ra r.uestro distinguido amigo, t~on Julio E. Lle
ras A., gerente del Banco Central HipJtrcario. 
Al formular fervientes votos por su pronta y 
completa, reposición, cumplimos con el grato de
ber de rendir público testimomio d~ gratitud y 
de afecto a quien viene desde hace largos años 
prestando al Banco de la República importantí
simos ser vicios, y quien por su inteligencia, ver
sación y rectitud es uno de los más rosit ivos 
valores humar.os con que cuenta el país. 

Mr. Jefferson Caffery 

Acaba de ausentarse de nosutros el señor Jef
fe r~on Caffery , después de desempeñar por va
rios años el alto cnrgo de M ·nistro eJe los Es
tados Unidos en Colombia . Pocos representan
te<; de la gran repúclica h8n conocido nuestro 
país como él, ¡:-or haberlo recorrido repetidas ve
ces de uno a ot ro confín, y ninguno quizá ha 
contribuido en form a más eficaz a estrechar las 
rel aciones de los dos pueblos. Deja entre nos
otros el ilustre diplomático honda huel'a de amis
tad y simpatía. 

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK 

Estadística.- Base Río N . o 7. - Base Santos N. o 4. - Suaves. - Precios publicados para 
entrega futura . -Entradas de café a EE. UU. -Entregas al consumo en EE. UU. 
Ventas para entrega futura en la Bolsa de New York.- Existencias en EE. UU.- Ca-

fé a flote para EE. UU.- Ult1mas noticias del mercado en 1Yew York. 

Nueva York, junio 8 de 193 3 

Durante las cuatro úl t imns semnnnc; no han ocurrido 
en el me rcado de café en esu1 ci ud ~i d acontecimien tos 
de mayor intetés . Los negcc•os tanto pa ra futu ra co
mo pa ra inme-l i<J la ent~eg<l, e~ tuvi e ro n , en lo generél l, 
quie te s. Los precios para enrr C"ga inmedinta mos tra ron 
una ligera tendenc ia de debi l1déld, debi do n In qui e1 ud 
rei11::1 nt e mientrac; que las cnr rc g,J<> fu :u ra s flu:tuaron 
dent ro de est rec h )s lími tes, con los meses mác; d istar 
res por debajo de los más C(' rcanos. 

Las nc. t ic; as defi nidas ll egadJs dd Brnsi l hJce cerca 
de dos ~erT' ara" , en el sen ti do de que r l Dcr :Jrtamcn•o 
N ccionn l de Caf( 1: t ~ ~'''T)cir;,ndo su~ planes sübre la 
b J<>r de un tota l p:Hn la C0°!'t ha próxi mi! en todo el 
p1ís de n )roxlmaJ¡¡men·e 30.000.000 d~ sacos, p rodu
j e ron c..l erres irn, no ob< tnn te el hecho de que en el co
mcrl· io se h 1hía vcn: d.l hahl<Hldu de· de h ::~cc nlg t.'1n tiem
po de que esa pcdí é:l ser la cuantÍi.l de la cos¡;, ha. 

De acuerdo c:m los dJLos de la bolsn de Nueva Yo1 k , 
la s exportaciones del Brasil en los once meses t ra;1scu-

rri do<; de la presente es tación sub: e ron apr(_ ximadamente 
a 11 . 000 COO de sacos , en coq ·paraci6n con 14 y 15 Y2 
mllor e" a rroxim::Jd<tm ente pélm igu<l l perícdo de ¡en ¡ a 
32 y 1930-31, rP~pec tiv · ¡ mente. C'. n un menor consumo, 
una may1r cosecha y un gran excedcc nte en mnno, la 
s1L unci6n d , 1 rnfé en el Bn1sd pmrce hJ bcr empeo rJdo 
e.1 vez de mej ora r. Se han rec1bido informes aquí de 
que ei Departa mento Nacionél l de Cnfé adnpra ria una 
•pol1ti c.1 L1e m~rca d ) l1hre• para el c;,fé c..l c~ pués del 1 ° 
de ju lio, y ~ e publtca ron lac; regul ac iones r a rJ el du: pa
cho de la nucvn cr secl:a ; p ·ro com<' ha habi Jo diferen
tes informes, el ct merc io r o t iene nnc ic'.n d-na de lo 
que va a h tcersc . L:>to hR i. fun J idn en la si tuac ión un 
elemento de i::cc~·t · dun· brt: El hecho ele que el comer
cio es tnha mfl<; o meno.;; pre par,; d J pn ra L.s notic ias de 
unq wsecha <in rrcccdc!lle~. y taiT'bi{n el di.' que ot ros 
producro~ . así wrno lr•s v::~l< .res b1• r ~ á t,ks, han c~U1 do 
~ uhe 1 1do de precio con trarres' a ron los cfcctt ~ baji :-.tns 
de las n'~ t •ciél" 'e b· e la coste ha. F n c1 rcunstnncias no r
males ta les not1c i;J< hab ían r rndt cidn un ngudn dcscen:o 
de prec1os En recd iddd, los p: eci~¡s se han man tenido 
rel ntivamentl' firmes. 
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L"l huelga de los e5tibadores de Santos parece haber 
tenido efecto en el mercado aquí. y no ha producido 
alza en las operaciones e costo y flete •. Hace pocos días 
se anunció que la huelga e'>taba a punto de arreglarse . 
No ~e han recibido nuevas noticias, p ro se cnnsidera 
que el asunto está arreglado La prolongación de la 
huelga ha sido, según un negociante. el único factor po
tencial de a iza . 

La cuestión de un imp:.;esto in~ernr¡ sobre el café vol
vió a agitarse por la sugestión del Director del Pre:;u
puesto de Esta,Jos Unidos de que se establezca un im · 
puesto sobre el café. el té, y el cacao, como uno de los 
medios de levantar parte de los fondos necesario" para 
el pago de intere~ es y amortiz :J rión de la fuerte em1sión 
de bonos que se c::mtempl a para obras públicas . de acuer
do con la le y d :3 control de industrias y obra .;; públicas. 
Se sugería un impues to de 5 centavos r;o r l1bra d ·~ café 
lo que se ca lculaba que produciría aproximadament e$ 70-
000 000. No ha habido nuevos de~a rrollos en cst il mareria. 

El 1 o de junio vendió el gobie rno el lote de 62 500 
sacos de café, a precios ent re 9-31 y 9 76 centavos, 
en comparación con los obtenidos para la cuota de ma
yo, de 9 26 a 9 36. Aquellos p recios Iesultaron de acuer
do con lo que se esperaba . El hecho de que e~ te café 
está muy seco y merma como 2% menos que el café 

,. cN riente que se consigu" hoy, y la e~ca sez de las me
jores calidades aq11Í produjeron las altas ofertas 

Duranre la primera sen 1<J na dd período qu e rescñci
mo:-. , el Rín, para entrega fútu rn estuvo firme para lo5 
meses próximos . y de 12 a 15 pu ntos más baj~ p<J r[l loo; 
más distan tes; las po•iciones cercana e; del Sa ntos es tu
vieron ligeramente floj éls , y las di stw: tes de 25 a 10 
puntos más bajas ; los nuevi>S es tuvierun sin Cilmbi · .. St• 
no tó en el comerci o inclinaci ón a vender. por la iJe<J de 
que los precios al contado eran demasiado al ros La fir
meza en los mes·s próximoc; era reflejo de este merca
do. Los negocios es1 u vieron pe~ados, excepto en una se
sión en que o rga~1 1zaciones de cadenas de tienda$ es tu 
vieron comprando . 

Durante la segunda --emana los fu turcs próximos de 
Río bajqron de b a 15 puntos , y los dist antes de 21 a 
25; lo<; de Santos descc nd1eron 14 a 16 puntos pa ra los 
próximos v 18 n 21 para bs lejanos; los suaves estu
vieron de 10 a 15 pun tos más bJj os. lmereses es pecu
!dt ivos externos compra ron algo; v u na vez sat isfecha 
esa demanda el mercado voh ió a aqu ie tarse E l mercado 
para café en mano estuvo pe5ado con ex('epción de un 
ligero int t> rés por p<m e de las demandas de ti enda:: . Esa 
pcs ·1dez afl ojó los preci os. 

En la tercera semana los contra tos para mcc;cs pr6xi . 
mos de Ríos sub ie ron de 13 a 15 punto~ . los más distan
tes, 16 a 13; los de S;¡ nt0s, 11 a 19 y 14 a 16 más al
to~. respect ivamente ; los suaves un poco más déhiles. 
La amenaza de la huelga y la ola d .~ compras de espe
culación en los mercach; de valores y de productos fue
ron (o<; fa ctores del alza . El comercio se mantuvo indi
fere nte . Al fin de la ~emana mejoró la drmand FJ , p-3 ro 
no creció mucho el ,·olumen de neg-:cios . El neg,)cio en 
café en mano fue el de pu ra ruti na. Los precios de Río 
y Santo.' se m;! ntuvieron fi rmes . Los suaves esruvie·on 
f 1ojos, a C:l USFI , principalmente, de la quietud general. 

D L: rJf" te la st: mana pa, adii hs opciones de Río v S<Jn 
tos h'l n fluctu ado dentro d-.! límites muy esrrech •s , con 
un sentimie nto ce mayor debilidad. Los suaves han es
tado firmec; Al principio de la semana las comp:a:-. por 
casas de Wall Strec: t v los precios favorables que se pre
veían para el café del Farm B~1ard dier en mayor fu erza 
al mercado, pero con IR cesación de aquellos compra<> y 
la reali:ac/;n de la venta de e<:te café. el mer-:ad o vol
vió a debiltra ·se y a quierar ~e . El mercudo para entrega 
inmediata estuvo más o menos pnr~llizado. como ~uce
de si emp re en vísperas de una venta del café del gobier
no . Después de esa venta el negocio de café ¡·n mano 
ha seguido quieto, con precies mfl s b 1jos. Sí' dice LJUe 
el primer emba1que del ccafé del bono• estfl ya en VÍFJ . 

ESTADISTICA 
PRECIOS P UBLICADOS PARA ENTREGA FUTURA 

Base Río número 7 
1931 junio 7 Mayo il Más alto Más bajo 

Julio ... . . .. .. 5.69 5. 70 5.76 5' 50 
Septiembre . .. 5' 58 5. 72 5' 72 5. 33 
Octubre , ..... 5: 4j 5: 7J 5:24 Dtciembre . , . 5 . 72 

19H 
Enero . .... . 5.41 5.72 5.72 5.22 
Marzo ....... . 5. 39 5.73 5.73 5' 17 
Mayo . 5 '36 (1) 5.47 5.12 

Base Santos número 4 

:933 junio 7 Mayo 8 Má~ aho M á, bajo 

Julio . . .. .. 8. 27 8.40 8AO 8 .01 
Septiembre . . .. 7.88-7.89 8.19 8 . 19 7.66 
Octubre 7.77 8.20 8 . 20 7' 58 
Dictembre'.'.' :: 7 .67 8.09 8.o<l 7' 48 

1934 
Enero 7.65 8,11 8,11 7' 47 
Marzo ... . , . . . , 7.00 8.00 1:!.00 7.40 
Mayo .. .... . .. 7 . 5-4 (2) 7' 63 7 ' 50 

Suaves 

junio 7 Mayo 8 Más a!to Más bajo 

Sept ie mbre . .. , 9 80 10. 15 10 . 16 9 . !'0 
Dtcíw1bre .. . . . 9 . 80 10.10 10. 11 9 . 7 

Precios publicados para entrega inmediata 

junio 7 Mayo 8 Más alto Más bajo 
Río N • 7 . . . .. , . 7!!1: 8~ 8~ 7~ 
Santos N.• 4 .. .. (}...9>i 9~-9~ Q~ 9 
Medellín 10~10~ 1!-11~ 11~ 10~ 
Maniz:ales . .' .'.'.' .' .' lü-lO>i 10~- 1~~ tofi 10 

Entradas de café a Estados Unidos 

En M ayo Jul io a Mayo (inclusive) 
1933 19l2 1933 1932 

Del Urasil .. . , . .. 
De otros . . ,, .. .. 

óR8615 8 13932 5628 855 8.049.370 
384 962 220 408 3 964 .564 2 .941.513 

T otale.!! ... , 1.073 57'; 1.034.340 9 593.419 10.990 883 

Entrega$ al c.onsumo en Estados Unidos 

En Mayo Julio a Mayo (inclusive) 
1933 1932 1933 1932 

Del Bra,u . .. .. .. . 751 .024 637 .546 
De otros , ... . 298 527 NUOJ 

6 502 1 53 
4 .01 J 467 

7.406,314 
2.944 703 

Totab ... , 1 049 .551 894.864 10.515.620 10 351.017 

Ventas para entrega futura en la Bolsa de New York 

En Mayo julio a Mayo (inclusive) 
Ba~u 1933 1932 1933 

Rlo N .• 7 (A) .. 97.250 120.500 JJ0.750 
Santos N .• 4 (O) 288.250 198 . 250 1. 21 J '250 
Suaves (F) . , ... 
Colombianos (H) · · i:ooo . ii:<Joo 

Totale! 387.500 318 .750 l. 573.000 

Existencias en Estados Unidos 

Junio 1 •-31 
Del Brasil (ltbre) . . 501 . 441 
De otros .. , ... . ,... 319.918 

Totales (libre) . . 821.359 

Mayo 1 •-33 
501.350 
23 3 483 

734.833 

1932 
715.750 

1.084. 500 
1.000 

1.801.250 

Junio 1•-32 
532.957 
344.015 

876.972 

Del Bra~il (retenido) 425.000 487 . 500 1.195.639 (3) 

Café a flote para Estados Unido.J 

Junio 1.•-33 Mayo 1 •-33 Junio 1.•-32 
Del Bra.:HI .......... . J8C) .000 430 .800 
De java y el Este . . , 1.000 2 .000 

Totales ... . .... 390.000 432.800 

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO 
DE NUEVA YORK 

57R.OOO 
13.000 

591 .000 

Nueva York, junio 15 de 1933 

Nos referimoc; a nuestra carta de café del 8. Durante 
la semana pasada el mercado para inrr.ediata entrega 
estuv:> débil y pesado. El para entrega fu•ura tuvo un 
mavor movim:ento . Los contratos de Río subieron de 
16 a 35 puntos, los de Santos de 12 a 25. Lc:<-s espe
culadores estuv1eron comprando, y el comerc:o les vendió 
cuan·o ~oliciraron . Los contrates a término en suaves 
estuvieron ligeramente más bajos. 

(1) No hubo cotizaciones hasta el 18 de mayo. 
(2) No hubo cotizacio,es hasta el 27 de mayo. 
(3) Incluye el caf~ a flote . 
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LA 1ERMINACION DEL CONFLICTO ENTRE COLOMBIA Y EL PERU 

LA COMISION DE LA LIGA DE LAS NACIONES AD

MINISTRARA EL PUERTO DE LETICIA POR DELEGA-

CI ON DE COLOMBIA 

Texto de las recomendaciones de la Liga de las 
Naciones aceptadas f:'or Colombia y el Perú y 
del Protocolo firmado el 25 de mayo en Ginebra.
Las fuerzas que llevará la comisión serán colom-

bianas . Declaración oficial de la Cancillería. 

El Consejo de la Sociedad de las Nacione~ 
hace constar lo siguiente: 

1.0- Quc entramhas partes están de acuen~o 
en reconocer: 

a) Que el tratado del 24 Je marzo de 1922 
entre Colombia y el Perú, está vigente. 

b) Que como resultado de ese tratado, el te
rritorio denominado «t rapecio de Leticia• for
ma parte del territr.rio de la Rep6blica de Co
lombia. 

2. 0-Que dicho trrntorio ha sido invadidO por 
los peruanos, los cuales depusieron de sus cargos 
a las autoridades colombianas. 

3 .0 -Que esos elementos peruaros han sido 
apoyados por las autoridades militares del de
partamento de Loreto (Perú). 

4 °-Qi.Je en Tarapacá, territorio colombiano, 
se estableció un puesto peruano, d cual más 
!uégo fue recupera Jo por las tropas colombia
nas. 

5. 0-Que la aldehuela de Leticia está aún en 
manos de los peruanos. 

6°-Que el m inistro de relaciones exteriores 
del Perú , en su telegrama del 17 de febrero, de
clara que el departamento de Loreto ha resuel
to reivindicar esa zona terntorial ocupándola 
por su propia cuenta. 

7. 0-Que el ministro de relaciones exteriores 
del Perú declaró, en su telegrama del 2 de fe
brero, que «el Perú no podría considerarse obli
garlo a no e~tc rbar el ataque a Let1cia, donde 
se hallan peruanos, que haciéndose intérpretes 
de lm scntimicntcs de tocio d depHtamento de 
Loreto , se han trasladado a Leticia para pro
testar cor.tra la iniquiJad que los sepa!'Ó ele su 
patria de origen, sin tener en cuenta la volun
tad de los habitantes del territorio desmembra
do de esa manera , ni de ws de1 echos como mi
noría política >> . 

8 °-Que e! gobierno colombiano ha aceptado, 
y el gobierno peruano ha rechazado, los térmi
nos del arreglo de la controversia propuestos por 
el consej o conforme a 1 par2.grafo 3 del artículo 15. 

L\S RECOMENDAC IONES DEL CONSEJO 

Como comecuencia -::e estas constanc1as, y 
visto que la controversia no ha podido arreglar· 
se conforme al parágrafo 3 del artíct.:lo 15 de1 
Pacto , el consejo re:omiencla las siguientes 50-

luciones, como las más equitativas y adecuadas 
para el caso: 

Las di~posiciones que van a continuación cons
tituyen las soluciones que el consejo recomien
da según el espíritu del parágrafo 4 del artículo 
15 del Pacto . 

El cense jo, considerando: 

l. 0 -Que la situación resultante de la presen
cia de fuerzas perwmas en el t~rritorio colom
biano es incompatible con Jo.;; principios del de
recho internacional, :.:omo también con los del 
Pacto de la Sociedad de !as Naciones y los del 
Pacto ele París, que ligan a amba<s partes y a 
lo<s cuales debe ceñirse la solución de la con
troversia ; 

Que es necesario establecer cuanto antes un 
estado de hecho en armonía con esos prinripios; 

Que por lo demás el gobierno de c()lombia 
aceptó lac; proposiciones que hizo el Consejo en 
su telegrama fechado el 26 de enero de 1933 
encaminadas a que se tomasen las precauciones 
más rigurosas para evitar la violación del terri
torio peruano y a que, al proceder al restable
cimiento del orden, las autoridadec; colomhianas 
dieran prueba de toda la moderación que es de 
de~enr5e. 

Recomienda la evacuación comp!eta del territorio 
comprendido en el trapecio de Leticia por la3 
fuerzas peruanas, y el retiro de todo apoyo a los 
elementos peruanos que han ocupado esa región . 

2. 0-Consicleranclo que el Consejo ha reconoci-
do la necesidad ele proceder, sob¡·e la base de 
los tratados vigentes, a n~gociaciones entre las 
partes , con el fin de discutir la toudidud de los 
problemas pendientes y la mejor ma nera c~e dar
les 5olucién j1 ;sta, duradera y satisfactoria y 
que la discusión de esos problemas comp¡encle
rá el esr u dio ele todo interés legítimo de 1 Perú: 

l<ecom ienda que se entablen y pros i 2,an con la 
mayor di!igencia las negoc iaciones ta11 pronto 
como se hayan tomado medidas prácticas para 
la ejecución de la primera recomendación. 

El ConseJo clcclarn que en cunnto las Pm 
tes expresen su intención de obrar conforme a 
las recomendaciones precedentes , e..,tur á dispues
to a prestar 5US buenOS oflcic•s, a solic itud de 
cua lquiera de ellas, en caso de dfsacuerdo, ya 
sobre el proced im iento q;e haya de St'guirse, ya 
sobre cualquier curstión de fondo que pueda 
presen r a rse. 

Ruégase a C<lda una de las partes informar 
a 1 Secreténio General Je las med idas que pudie
ra tomar de conformidad con las recomenua
cioncs del presente informe. 

El Consejo no eluda que !os mieml: ros de la 
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Sociedad de las Naciones se abstendrán de todo 
;acto de índcle C!lpaz de caus2r perjui :io a la 
,ejeLuciÓ'1 de estas recomendaciones o de demo
-rar su ap! icación. 
' El Consejo recuerda que la Asamblea de la So
ciedad de las Naciones en su sesión del 11 de 
marzo de 1932, dc>claró que los miembros de la 
Socieda.:i de las Naciones se consideran obliga
dos a no reconocer s tuación alguna, acuerdo al
guno, tr<Hado alguno que se hubiera alcanzado 
por medíos contrarios al P<~ cto de la Sociedad 
de las Naciones o al Pacto de París. 

El Consejo recuerda además las disposiciones 
firmadas en Washingcon el 3 de agosto c!c 1932 
por 19 estados americancs, ent re ellos C0Jom
bia y el Perú, según las cuales los estados sig
natarios se dec lararon adversa:·ios de la violen
cia y re11unciaron a ella, tanto para la solución 
de sus controversias como en calidad de instru
mento de política nacional en las relaciones en
tre estados americanos. 

En el mismo documento declararon las nacio
nes americanas que no reconocerían la validez 
de adquis ic iones territoriales que se obtuvieran 
mediante ocupación o conquista efectuada por 
la fuerza de las armas. 

Ruégase al Secreta rio General comunicar co
pia de este informe a bs M!embros de la So · 
ciedad de las Naciones y tamhién a los gobier
nos de los Estndos Unidos de América, Jo<: Es
tados Unidos del Brasil , Co"ta Rica y el E
cuador. 

FL TEXTO DEL ACUERDO 

El comité consultivo recomien ,~a a los gobier
nos de Colombia y el Perú la éldl)pci:,n de las 
modalidades siguientes paw la e iec: ucié.n ele :as 
soluciones contenid;,s en el informe <.ld:)r,tado el 
18 de marzo ror el Consejo de la Sociedad de 
las Naciones . con el fin de evitar cualquier in · 
cidente capaz de Ggravar las relaciones entre los 
dos países. 

l . 0-Los gobiernos de las Repúblicas de Colom
bia y el Perú aceptan las rec0mendaciones apro
badas por el conseJO de la Sociedad de las Na
ciones en su ses ión ele! 18 de m8rzo de 193 3, 
conforme al parflgrafo 4. o del artículo 15 del 
Pacto, y declaran su voluntad de ajustarse a 
ellas. 

2.0 -El Consejo nombrará una comisión que 
deberá hallarse en Leticia en un plazo máx imo 
de treinta días. Tan pronto como llegue esa 
comisión, las fuerzas peruanas que se encuen
tren en dicho territorio se retirarán inmediata
mente, y la comisión, en nombre del gobierno 
de Colombia , se hará cargo de la adminisLra
ción del territc•rio evacuado por dichas fuerzas. 

3 °-Para mantener el r.rclen en el territorio 
que le corre"ponderá administrar, la comisión 
apelará a fuerzas militares de su elecci6n, y po
drá agregarse los demás elementos que estime 
necesarios . 

4. 0-La comisión tendrá el derecho de deci
dir toda cuestión concerniente a la ejecución de 

su mandato. La duración máxima de las fun
ciones de la comisión será de un año 

5°-Las Partes informarán al comité consulti
vo del Consejo de la Socied:-~cl ele l2s \Jaciones 
sobre el método cor.forme al cual pien~an pro
ceder a las negociaciones previc:tas en el inc,so 
2 o de las recomenda-: iones del 18 de marzo de 
193 3, y de ello dará cuenta el comité al Con
seio. 

-6 °-EI Consejo de la Sociedad de las Nacio
nes recuerda a las Partes que se ha declarado 
d isruesto a prestar sus buenos oficios a so! ici
tud de cualquiera de el!as. en caso de desacuer
do, ya sobre el proccdimier¡to que deba segu ir
se, ya sobre cualquier cuestión de fundo que 
pueda p:resentarse. El Consejo estima que no 
podría dejar de preccuparse del desarrollo del 
conflicto. 

7. 0-EI Gobierno de la República de Colom
bia sufragará Jos gastos que ocasione el funcio
namiento de la comisión y la administnKión del 
territorio a que se refiere el mandato ot0rga.Jo 
a dicha comisión . 

8 °-Como consecuencia de la aceptación de 
lac:; proposiciones que anteceden, los gobiernos 
de Co:ombia y el Perú darán las órdenes nece
sarias para que ce~e todo acto de hostilidad de 
una y otra parte, y para que lns fuerzas mili
tares de cada país permanezcan estrictamente 
dentro de sus fronteras. 

Los suscri:os rt> pre ;rntanlcs de los gohiernos 
de Colombia y del Perú aceru:m en nombre de 
sus respectivos gobiernos lns mocalidades de ej e
cución de las soluLi ,)ncs propuestas por el Con
sejc en el informe 8dortado el 18 de marzo de 
1933, tales como fueron re:::omen~1ad a" por el co
mité consultivo y aprobadas por el Consejo en 
su sesión ce! 23 de mavo de 1933; reconocen 
que el sent~do de éllgunas de estas modalidades 
se encuentra precisado en las canas anexas fe
chRdas el 25 de mayo de 1933, dirigidas por el 
presidente del comité consultivo a los dos go
biernos arriba mencionados, con la aprobación 
del Consejo. 

Hecho en Ginebra el 2 5 de mayo de 193 3. 

El Enviado Extraordinario y Ministro Pleni
potenciario de Colombia , Delegado permanente 
an:e la Sociedad de las Naciones 

EDUARDO SANTOS 

El Enviado Extraordinario y Ministro Pleni
potenciario del Perú ante la Sociedad de las 
Nac10nes, 

F. GARCÍA CALDERÓN 

El Presidente del Consejo de la Sociedad de 
las Naciones, 

F. CASTILLO NÁJERA 

ANEXO 

Ginebra 2 5 de maye> de 193 3 

El Comité que tengo el honor de presidir de
sea que deje constancia por escrito para la in-
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formación de su gobierno, de ciertas observa
ciones sobre el acuerdo que felizmente acaba de 
efectuarse entre los gobiernos del Perú y Co
k>mbia: 

En el parágrafo 2 o de dicho acuerdo se de
clara que las fuerzas peruanas que se encuen
tran en Leticia evacuar8n ese territorio tan 
pronto como la comisión llegue a ese lugar. Se
gún el comité, esta disposición significa que las 
fuerzas colomb\anJs que han ocupado a Güepí 
y otros puestos en ta ribera peruana del Putu
mayo evacuarán dichos puestos en el mismo 
momento en que las fuerzas peruanas evacuen 
a Leticia y los entregarán al gobierno del Perú. 

Artículo 3. 0-La comisión, para mantener el 
orden en el territorio que le corresponderá ad
ministrar, llamará fuerza~ militares de su elec
ción y podrá agregarse los demás elementos 
que con<-idere r.ecesanos . El ccmité entiende 
que este artículo significa que la comisión será 
quien determine el efectivo de las fuerza" que 
nrcesite para este fin, pero que no llamará m2s 
fuerzas de las que a su jucio se rrquieran para 
el mantentmiento del orden. 

Artículo 5° Para evitar cualquiera interpre
tación errónea del alcance exacto de las nego
ciaciones , el comité considera conveniente citar 
~quí en su integridad el texto de la recomen
dación del Consejo sohre el p:uticu!ar: «Consi
derando que el Consejo ha reconocido la rece
sidad de proceder sobre la hase de los tratados 
vigentes a negociacion·. s entre las Partes a fin 
de di~cutir la totalidad de los problemas pen
dtentes y la mejor manera de darles súlución 
justa, duradera y satisfactoria y que la d·scu
sión de esos problemas comprenderá el estudio 
de teda intet és legí(mo del Perú, recomienda 
que se entat len y prosigan con la mayor dt!i
gencia las negociaciones tan pronto como se ha
yan tomado meJidas prácticas para la ejecución 
de la primera recomendación ». -El presidente 
del comité consultivo. (Fdo.) 

SEAN LESTER 

DECLARACION OFICIAL DE LA CANCI
LLERIA COLOMBIANA 

Las fuerzas militares de que trata el ordinal 
3.0 de la fórmula anterior y la carta anexa del 
señor Lester serán colombianas . 

La Comisión administrará el territorio de Le
ticia en nombre del Gobierno de Colombia y 
en virtud de un mandato conferido por éste a 
la Sociedad de las Naciones, mandato que la 
Sociedad ha aceptado. 

Las negociaciones posreriores se efectuarán con 
el fin de estudiar, sobre la base de los tratados 
en vigor, el conjunto de los problemas pen
dientes. 

ESTADOS UNIDOS FELICITAN A COLOMBIA Y EL 
PERU POR LA PAZ 

El Secretario de Ec::tado, Mr Hull, impar
tió instrucciones a los ministros de Estados 

l ·nidos en Bogotá y en Lima para que expresa
ran oncialmente a !os gobiernos de Colombia y 
el Perú la complacencia que cau ::.a en los Esta
dos l nidos el feliz desenlace de los esfuerzos de 
la Sociedad de las Naciones para dar soluci6n 
al pro!:lema de Leticia, y la apre::iación por el 
Gobierno norteamericano de la actitt...:d que tu
vieron aml:os paí~es al someterse a la solución 
de la Liga. 

LOS GOBIERNOS DE SUR:\~1ERICA FELICITA;\; AL 

PRESIDENTE DE COLOMBIA 

5anti <>. go de Chile, mayo 26 d<:- 193 3. 

Exceler1rísimo señor Enrique Ola 1>a Herrera , Presidcr.tP 
de Colombia.-Bogotá. 

Gobierno y pueblo ce Chile han reci bido con 
júbilo noticia arreglo conflicto con Perú. Amé
rica enterJ y el mundo habrán de comprender 
y valorizar espíritu de paz del Gobierno colom
biano, dign,Jrncnte pre~idiclo pC'r vuestra exce
lenc ia, de quien pueden enorgullecerse Colombia 
y el continente 

Arturo Alessandri , 
l_)rcsiJcnte de Chile. 

Bogot1, mayo 26 de 1933. 

Excelentísimo señor Arturo Ncss:Jndr• , Prl s idcnre de 
Chile -Séin ' iago. 

El mensaje Je congratulación ele vuestra ex
celencia por e! arreglo del conflicto con el Perú 
es altamente agradec1do por el Gobierno y pue
blo de Colombia. L8 voz de vuestra excelencia 
en ésta, como en otras solemnes ocasiones, es es
cuchada en el continente con la simpatía y el 
respeto que merece quien encarna la fraterni
dad de nuestras naciones y es eco de sus aspi
raciones de libertad y grandeza. 

Enrique Olaya Herrera. 

La Paz, mayo 26 de 1933 . 

Su Excelencia Presidente de Colombia.-Bogotá. 

Gobierno de Bolivia ve con viva complacen
cia arreglo conflicto Leticia. Dígnese vuestra 
excelencia aceptar mis cordiales felicitaciones. 

D Salamanca, 
Presi dente de Bolivia, 

B<>gotá, m1yo 26 de 1933. 

Excelentísimo señor D. Salamanca, Presidente de Boli
via.-La Paz. 

Agradezco a vuestra excelencia su felicitaci6n 
por el arreglo del conflicto de Leticia que an
helo sea nuncio de otras fraternales soluciones 
de paz en el continente. 

Enrique Olaya Herrera. 

También recibió el señor Presidente de la 
República de otros jefes de Estado de las Re
públicas suramericanas expresivos mensajes con
gratulatorios, los cuales no hemo" podido repro
ducir en esta edición por falta de espacio. 
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LA SUSPENSION DE LAS HOSTILIDADES FUE Co

MUNICADA A LA LIGA 

Las cancillerías de Colombia y del Perú se 
dirigieron oficialmente al ConseJO de la Liga 
de las Na:;ioncs, informando a dicha institución 
de haber acatado las disposici::mes del Consejo, 
ordenando que inmediatamente cesaran las hos
tilidades entre los ejércitos de ambos países. 

LA COMI SION NOMBRADA POR LA LIGA DE LAS 

NAC IONES 

La Liga de las Naciones anunció el día 8 del 
presente que la Comi"ión de Leticia quedó de
finiti •. amente integrada por el Coronel Arthur 
W. Brown, del ejérc ito de Estados Unidos; por 
el Capi tán Alberto de Lemos Bastos , de lama
rina del Brasil , y por el Capitán Francisco Igle
~ias , de la aviación mll itar de España. 

Como secretario actuará el diplomático cu
bano Armando i\;1Pncia. 

También avisó la Liga que el Coronel Brown 
y el Capitán Igles ias haríun el viaj e directa
mente de Nueva York a Cartagena, y que de 

este último puerto seguirían a Barranquilla, de 
donde harían el viaje a Leti:ia en uno de los 
aviones del gobierno de Colombia . 

Se informó también que Colombia pondrá a 
disposición de la Comisión de Leticia el caño
ñero «Mosquera» durante el año en que esa 
comisión permanezca en el trapecio amazónico. 

La Comisión de la Liga llega a Colombia 

A bordo del vapor «Santa Lucía », de la Gra
ce Line, arribaron el 15 d:.:l presente a Puerto 
Colombia los miembros de la comisión admi
nistradora de Let icia, señores Coronel Brown, 
Capitán Iglesias y Armando Mencia . Los reci
bieron en el puerto altus funcion 3. rios naciona
les, departamen,_ales y municipa les y las distin
tas delegaciones de entidades de Barranquilla, 
a donde fueron tras ladado~ en seguida . 

La comisión continuó su viaje a la frontera 
en un superavión co'ombiano y llegó el día 18 
del mes en curso a Puerto Boy. 

El Capitán brasi!e ro de Lemas Bastos, dele
gado de e<: e país. se unirá a la comisión en Ma
naos, donde se encuentra actualmente. 

l LA CONFERENCIA ECONOMICA DE LON~ 
Programa de la conferencia, redactado y anotado por la comisión preparatoria. 

La Comisión de expertos encargada de pre
parar el proyecto de orden del oía para la pró
xima conferencia monetaria y económica, se ha 
inspirado para el cumplimiento de su cometido 
en el mandato que le trasmitió el Consejo de 
la Sociedad de las Naciones y en algunHs di<i
posiciones preliminares, que figuran en el Acta 
final de la Conferencia de Lausana Esta Con
ferencia, que tomó importantes acuerdos respec
to al urgente prob ~ ema del pago de las repara
ciones, invitó a 13 Sociedad de las Naciones a 
que convocara a una Conferencia mundial , en 
la que se acordarán las medid1s necesarias pa
ra remediar las otras dificultades económicas y 
financieras que habían provocado la crisis mun
dial y que amenazaban prolongarla . En este 
mensaje de la Conferencia de Lausana se en
cuentra cl aramente expuesto el objeto de la mi
sión de la Ccmisión de Expertos 

Antes de exponer los problemas que ex igen 
solución, hace la Comisién de Experto'3 una ex
posición de la grave situación en que se en
cuentra el mu ndo. 

El B. J. T. ha estimado recientemente que el 
número de obreros parados asciende a 30 mi
llones, cifra inferior a la real, puesto que en 
ella no se comprenden las famil ias ni las per
sonas que estón a cargo de los p::uados produ
ciendo los st 1frimientos y la dt smoral ización que 
impl ica este páro. 

Los precios oro de las mercancías han sufri
do una depreciación de un tercio ::lproximada
mente desde octubre de 1929; los de las mate-

rias primas, un promedio del 50 a 60%. A me
diados de dici embre, el rrecio del trigo en Wi
nnipcg cayó a un nivel inferior al de todos los 
registrados en los últimos cuatro siglos. Todas 
estas bajas han producido una honda perturba
ción en el sistema económico, haciendo defi
cientes los resultados de muchas empresas y des
organizando gravemente todos los mercados. 

Los stocks mundiales de productos agrícolas 
y otras materias primas continúan incremen
tándose, hahiendo llegado a duplicarse su índi
ce en 193 2 con relación a 192 5, y pesando so
bre los principales mercados importantes acu
mulaciones que imposibilitan un reajuste de los 
precios. 

La producción industrial sufre también una 
fuerte reducción, especialmente en las indus
trias básicas. La industria s;dcrúrgica de los 
Estados Unidos que al final del año 1932 no 
trabajaba más que al 10% de su capacidad, 
muestra clararr.ente en qué proporción ha caí
do la producción en algunos casos . 

El movimiento internacional de mercancías 
perturbado por las trabas monettuias y restrin
gido por las múltipl e-s intervenciones guberna
mentales, ha alcnnzado un ni vel considerable
mente bajo . El valor total del comacio mun
dial ha venido descendiendo en el decurso de 
los años 1929-3 2, y en el tercer trimestre de 193 2 
ha ascendido a un terc io, aprox imRdamente del 
hab1do en el mismo período de 19N. El volu
men del comercio ex re~ ior ha descendido, como 
mínimo, un 25%, cifra nunca alcanzada. 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 203 

Como consecuencia de la baja ele los precios 
y de la sufrida por el volumen de la produc
ción y del comercio, las rentas nacionales, según 
algunas estimaciones, han descendido en cerca 
del 40% en algunos países. Asimismo, los in
gresos de los gobiernos han disminuíJo, y una 
disminución correlativa no se deja sentir en los 
gastos, de donde resultan unos déflcits presu
puestales sin precedentes 

L1nicameme algunos países conservan el sis
tema monetario totalrr.ente caséldo, sin nir.gu
na re~erva, en el parrón de oro. Cerca de la 
mitad lo han abandonado y unos cuarenta han 
adoptado re ·tricci~.Jnes en relación con el cambio. 

La desorganización monet::1ria . la baja de los 
precios y la Jtsminución del intercambio co
mercial , han puesto de maniftcsto la importan
Cia de las diftcultades que t1ene el problema de 
las deudas , ante el cual se encuentran no solo 
algunos paí~es, sino la mayo1 ía. En la actua
l.dad, el valor total de las exportaciones de al
gunos países no cubre el servicio de lus deu
das exteriores de los mismos . 

Estos hechos muestran el grado Je disgrega~ 
ción a que ha llegadu el mundo económico y 
financiero . No se pueden prever sin gran temor 
nuevas agravaciones, sino que, p0r e! contrario, 
afortunadamente, se han vislumbr aJo algunos 
síntomas de mejora. Las bolsas han reg!<;traJo, 
en la ma yor parte de l o~ paíse(), firmeza, no ha
biendo perdido los va:ores toJo lo c¡ue ganaron 
al conocerse los resultados de Lausana, como ha 
sucedido con las mercan..;ías . 

Este herho demuestra que el capital cree en 
una vuelta a la normalidad económica, bajo la 
acción de un régimen monetario mejor, de al
gunas medidas de orden económico y del retor
no de la conftanza. 

La tendencia a la vuelta a la normalidad se
rá tímda y limitada, si no se toman enérgicas 
medidas de mejoramiento, pue<:: los tres años 
de desorg·mización mundial han creado una ver
dadera red de restricciones, que obstaculizan el 
normal desarrollo de los negocios. En el aspec
to del comercio internacional. las prohibiciones, 
contingentes, acuerdJs de compemación , con
trol en materia de cambios-citando solamente 
las de uso más extendido-asflxtan el espíritu de 
empresa comercial y de iniciativa privada Es
ta serie de medidas de defema, aJoptadas la 
mayoría de las veces ante ineludrble5 necesida
des de orden monetario y financiero, han llega
do a crear un verdadero estado de guerra económi
ca. Pero no sólo en el comercio internacional 
es donde existe esta tensión , sino que en la de
l!cada esfera de las relaciones internacionales, 
en materia de monedn y cambio, así romo tam
bién sobre los mercados mundiales. la 1 ibre coo
peración internacional ha cedido el paso a una 
reglamentación compleja y vejatoria cuyo obje
to es el salvaguardar los intereses nacionales Si 
se quiere llegar a un restablecimiento total y 
duradero hay que resolver los conflictos actua
res surgidos entre las econom:as nacionales . 

Las medidas que hay que adoptar a tal fin 
oonstiti..l]en el problema que los gobiernos han 

de abordar en Londres. El programa es esen 
cialmente de desarme económico. En la campa
ña en favor de la racio~1alización económica, el 
armisticio se firmó en Lausána; la conferencia 
de Londres debe elaborar el tratado de paz Si 
esta empresa decisiva fracasa, existe el peligro 
de ver que to Jas las nacio:tes de! mundo a e op
tan un ideal de auto-anarquía, que par:J!izaría 
el progreso económico Suerte parectda corre
ría hasta en sus fundamentos, la estructura fi
nanciera internacional, el nivel de los precios 
bajaría y el sistema SO'..:ial, tal cual lo ccnoce
mos, no sobreviviría. Si estos hechos succdie· 
ran, no poj rán ser achacados a una ley natu~ 
ral ineludible, pero sí a la falta de voluntad y 
de intelige:tcia humar:a3, inc;-tpaces de ¡::-oner en 
práctica las necesari<:~s garantías intern8cionales 
en el orden político y econ~mico. La resronsa
bilidad de los Gobiernes es clara y no pueden 
elud:r la ». 

PROGRAMA GENERAL DE LA COt FERE~CI~ 

A continuación, el informe expone, en líneas 
generales, el resumen de las principales cuestio
nes que los Gobiernos habrñn de examinar: 

l. o En la política monetaria y en la ~olít;ca 
de crédico, el fin a que se debe llrgélr debe ser 
el de re'ltaurar un verdad;3ro patrón m')netario 
internacional . al cual puedan acogerse todos los 
países que h:1yan abandonado el patrón oro. 
Cada Gobierno queda rá en completa li bertad pa
ra fijar la época y las condictones en que adop
tará este nuevo patrón, sin que tal determina
ción pueda o deba ser toma:ia sin haber sido 
cuidaJosamcnte preparada, puesto que hay mu
chas condicrones que cumpli r, tanto desde el 
punto de vista económrco como desde el punto 
de vis ta financiero, antes de que sea práctica
mente posibl e el restablecimiento de un patrón 
oro incernacional, con lo que se evitará que su 
restauración no sea seguida de un nuevo fra~ 
caso. A este respecto conviene examinar qué me
didas, tomadas en colaboración con los Bancos 
centrale~. y siguiendo las recomendaciones del 
rapport de la Delegación del oro de la Sociedad 
de la'3 Naciones, podrían facilitar en el porve
nir una mayor estabilidad de los rrecios. 

2. o La caída sin precedenres del nivel de pre
cios de las mercancías, que se ha producido en 
los últimos años . h3 provocado un desiquilibrio 
creciente entt e los precios de costo y los de ven
ta, aumentando c0nsi derablemente las cargas fi
jas y la carga real de las deudas, haciendo que 
]m negocios obtengan cada vez resu!tadi)5 más 
deficientes, con la consecuencia natural de un 
paro creciente y desastroso en el mundo . Un 
cierto aumemo del mvel mundial de precios al 
por mayor sería el primer signo de vuelta a la 
normali~ad económica ¿Por qué medios pode
mos luchar contra esta baja de precios? La con
ferencia examinará, sin duda, todos los asoec
tos de la cuestión. Por un lado, una política· ge
nerali:ada de dinero barato, con el fin de faci
litar una sana e' pansión de los negocios, p3re
ce ser uno de los medtos que se prevén. 
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Al mismo tiempo se examindfá si, para cier
tos productos esenciales, de los cuales los stocks 
pesan sobre los mercados, no podría conseguir
se un nivel de prec;os mejor, y asegurarse me
diante una organización de las exportaciones o 
de la projucción. Principalmente en lo que se 
refiere al trigo, tal arreglo tendría una impor
tancia excepc1onal, puesto qu~ el cult1vo de es
te cereal proporcionaría medios de existencia a 
gran parte de la human idad. 

Toda elevación de precios que por la adopción 
de estas medidas se obtenga, supone par a su 
mantenimiento de una manera estable una me
jora en los interc8mbio:: comerciales, y por tan
to, está aconJicionada a la dcrogacion de to
da~ las restricciones existentes y al restableci
miento de la conflanza financiera. 

3. o La det ogación de todas las medidas refe
rentes al conL¡o\ de bs cambios es una condición 
esencial para !a vuelta a la normalidad de Jos 
negocios en el mundo Para llegar a ello, cada 
Gobierr.o debe imponerse u"l esfuerzo de adap
tación presupuesta! y econ ~1mica. En algunos 
casos, no obscmte este c~.fut:rzo no se podrá 
llegar a realizar por la ex 1stencia de un volumtn 
de importancia de deudas exteriorc~ a corto pla
zo, exigibles en cualquier momento, pudiendo 
también ocurrir que el servicio de la Jeuda ex
terior a largo plazo encuentre grandes diÍlcul
tades, las cuales deberán ser examinadas con el 
mayor cuidado. Se trata, en resumen de inspi
rar confian~a en el mercado cxteri Jr de capita
les, lo que depende en gran péHte del nivel de 
los precios en el porvemr. 

Se puede esperar qL:e, como consecuencia de 
las medidas indicadas, los paí~es cuya balanza 
de pagos sea acreedora se enwntrarán en con
dicione-s de retornar a su po~írica de préstamos. 
El retorno de la confianza internacional, hoy 
totalmente perd1da, será lento A los Gob1ernos 
corresponde examinar si no podrían restablecer la 
libertad de cambios, tan esencial para que rena
ciera la conftanza financiera, y que el mercado 
siguiera la corr iente normal de crédito interna
cional, mediame la elaboración de métoJos por 
los cuales los fondos, actualmente paralizados, 
volvieran a la circulación, con lo que se podrían 
suministrar con ciertas condiciones, créditos de 
estabilización a los pabes que tuvieran nece
sidad 

4 o Por fin . una mayor libertad de comercio 
internacional se :rnpone. Una de las caracterÍs· 
ticas m§s marcadas ele la crisis actual es el 
descenso, que tanto en volumen como en valor 
registra el comercio mundial , cuya causa, y es
pecialmente su actual agravación, rec:: ide, hasta 
cierto punto, en la red cre::ieTl te de restriccio
nes impuestas al comercio durante estos últimos 
años. Cada país ensaya la defensa de su eco
nomía imponiendo restricciones a las im~rta
ciones, con lo aue hace que se resientan final
mente sus mi~mas exportaciones. Cada uno 
quiere vender si!1 comprar. Es inevitable que 
una política de esa cla~e paral ice progresiva
mente e! comercio internacional, por lo que los 
Gobiernos debían esforzarse en restablecer el 

régimen normal d ~ intercambio de mercan-:ías . 
Me::iianre L:n acuerdo general en el que todos 

los esfuerzos se dirigieran a tal fin, ~e podría 
llegar a este res ~ablecimiento de la libertad de 
comercto, por la atenu :1ción progr~siva , en pri · 
mer lugar, de las mcJidas actuales. hasta llegar 
a la completa supresión de las trab:~s excepcio
nales-proh ib!c i'Jnes, contingentes, etc . -impues
tas al comercio exterior com'J consecuencia de 
la crisis. Es indispensable también que los Go
biernos fijen su atención, según las tendencias 
económicas recientes, en Jos excesos cometidos 
en materia de arance:es, y procuren llegar a 
acuerdos en que se modere y estabilice en el 
po:venir la política aduanera. Tocio esfuerzo 
efectuado en este sent ido está en estrecha rela
ción con la cstabi lizactón de las monedas, pues
to que el mantenimiento de un sistema mone
tario internacional no es posible sino sobre la 
base de un sistema económico internacional. En 
este asrecto, los grandes países acrecdore" tie
nen una gran responsabilidad. 

Antes de entrar a fondo en el estudio de cada 
una de estas cuestione:,, la Comisión subraya la 
interdependencia estrecha d~ los diversos térmi
nos del problema. Las medidas parciales no ser
virán, di~e, para obtener progresos de alguna 
importancia . Una política de «pequeños reme
dios» no resolvr.rá la crisis. Los Gobiernos deben 
ir a la Conferencia resueltos a facilitar solucio
nes amplias y de acción concertada 

Finalmente, la C -mis ión . aunque exc luye de 
su progrnma el problema de las deudas de gue
rra. por no ser de su compete:1cia, reconoce una 
importancia esencial a la resoluc tón eJe este pro
blema, origen de continuas perturbaciones. 

«ORDE:-.1 DEL DIA-. 

La Comisión preparatoria propone a la Con-
ferencia el siguiente «orden del día »: 

l.-Política monetaria y política de crédito. 
11 .-Precios. 
I 1 I .-Retorno del movimiento de capitales. 
!V.-Restricciones al comercio internacional. 
V.-Política arancelaria y contractual. 
VI .-Organización de la producción y del co

mercio. 

A; 'OT A ClONES AL «ORDEN DEL DIA, 

Es en esta sección del informe en donde está 
concentrado el trabajo de la Comisión en forma 
de ponencia . 

La simple enunciación de la «tabla de mate
rias» que damos a continuación y los párrafos 
que acabamos de tra'1scribir como «programa 
general de la Conferencia », permiten al lector 
formarse una idea exacta del trabajo .... -le la Co
misión preparatoria, de las resoluciones recomen
dadas por los expertos para los innumerables 
problemas de la crisis . 

He aquí la «Tabla de materias-. de las ano
taciones de la Comisión al ~~:Orden del día, de 
la Conferencia: 
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I. Política monetaria y política de crédito. 

l. o Condiciones del restablecimiento del patrón 
oro internacional funcionando libremente. 

2. o Política monetaria a seguir antes del res
tablecimiento general. 

3. o Funcionamiento del patrón de oro. 
a) Relaciones entre las autoridades políticas y 

los Bancos Centrales 
b) Reservas monetarias: 
El patrón divisas oro (Gold Exchange Stan-

dard) . 
Otros métcdos para economizar oro. 
Reparto de las reservas monetarias. 
Rebaja de los percentajes de cobertura . 
e) Cooperación entre Jos Bancos Centrales en 

materiA ele política de créd ito. 
4.9 rlata. 

II. Precios 

1. o Desequilibrio entre los precios de venta y 
los de costo. 

2. o Métodos apropiados para restablecer el 
equilibrio. 

I I I. Retorno del movimiento de capitales 

l. o Abolición de las rest rice iones referentes a 
las divisas extranjeras . 

2.0 Deudas existentes. 
Deudas a corto plazo. 
Deudas a largo plazo. 
3. o Movimiento de capitales. 

IV . Restricc i:mes al comercio internacional 

l . o Causas y efectos económicos. 
2.° Controi de les cambios, acuerdes de «clea-

ring ~, etc. 
3. o Proteccionismo indirecto. 
4° Posibilidades de suprimir las restriccior.es. 

V. Política arancelaria y contractual 

A) Política arancelaria: 
l. o Cesar en el aumento de aranceles. 
2. o Reducción de aranceles . 
3. o Aspectos particulares de los problemas 

arancelarios 
4. o Procedimientos a seguir: 
B) Cláusula de nación más favcrecicla 
Derogaciones permanente..;. 
Derogaciones temporales. 

VI . Organización de la producción y delco-
mercio 

l. o «Ententes» económicas. 
2 o Trigo. 
"3. o Otros productos. 
4. o T ran~portes . 

En conjunto, la solución de los expertos de 
Ginebra se puede enunciar en media docena de 
palabras: vuelta inmediata al iiberalismo econó
mico integral. 

En cada uno ele los puntos del programa las 
recomendaciones de la Comisión responden a la 
clásica ortodoxia liberal sin otra innovación que 

la de referir !os casos de fricción al arbitraje de 
la Sociedad de las Naciones y del Banco de 
Arreglos Internacionales. 

En una sola cuestión vacila la rigidez de este 
punto de vista general de la Comisión, y es el 
encararse con la profunda desorgar.ización actual 
de la producción: la Comisión recomienda la li
bre «entente» de los productores; pero advierte 
que algunos miembros opinan que, en el caso de 
que los productores no se entiendan libremente, 
sean los Gobiernos los que intervengan en la or
denación de las principales producciones, aun
que no con criterics demasiado nacionales». 

Es interesante hacer notar que el informe no 
lleva ningún voto pa rticular, co:r,o otros infor
mes recientes de Comités especiales de expertos. 
Solamente se manifiestan entre sus miembros 
diferencias de criterio, y eso de modo tan dis:
creto como el que acabamos de citar, en ese 
punto de la ordenación de la producc1ón y en 
el enjuiciamiento de la conveniencia de admitir 
derogaciones tempor~le ~ de la cláusula de «na
ción más favorec ida » en relación con las con
clusiones de la C0nferencia de Stressa de reva
lorización de los cereales de la Eu:-opa Cen .. 
tral. 

Sin embargo de esta aparente unanimidad, 
en el curso de los trabajos de la Comisión han 
t rascendido profundas discrerancias entre !as 
representtlcior.es de algunns países, los más im
portantes. 

En runLo tan fu ndamental del prograrr.a co
mo es el establecimiento del patrón on inter
mlC ion ;::ll, pcr ejemplo, bien co1ocida e11 la re
sistencia ele Inglaterra a toda cl t:clamción con
creta que pudiera envolver un compromiso de 
retorno al patrón oro. Por el contrar!o, cada 
día una nueva divisa rompe sus amarras del 
oro y se incorpor.J al cortejo de la libra ester
lina, contr:buyendc a dar a ésta, libre y de
preciada, una ma\·or preponderancia como mo
neda internacional. Por su parte, los Estados 
Unidos, sin olvidar las ventajas de un sól,do 
dólar-oro, no desdEñan reflexionar sobre las que 
obtendrían con su desvalorizacién, tan impor
tantes . algunas, como las siguientes: 1. a Anu !a
ción del handicap de depreciación de moneda de 
les productos británicos en los mercados inter
r.acior.ales. 2. a Elevació~1 de !os precios interio
res. }.a Desvalorización efectiva de l2s deudas 
que agobian a la economía americana. princi
pal tr:ente a la agr icultura. 

EL PROBLEMA DE LA PLATA 

El precio de la plata expresado en moneda de 
oro, después de haber estado rel ativamente es
table desde 1921 a 1929, ha sufrido bruscamen
te una caída de más de la mi Lad en menos de 
tres año'3. Aunque es cierto que est a baja debe 
ser principalmente atribuída a las mismas cau
sas que ejercieron su acción sobre el nivel ge
neral de precios y puede, por tanto, ser consi
derada como un ejempio de las repercusiones de 
la crisis económica mundial, es posicle, no obs
tante. descubrir algunos factores particulares que 
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han acentuado la rrisma, y cuya influencia se 
había dejado sentir antes del comienzo de la 
crisis . Estos factores son: la desmonetización de 
la plata, la reducción de piezas de plata y, por 
fin. la dispersión de !os excedentes de los stocks. 

Hemos examinado una serie de proposiciones 
que · han sido discutidas en el curso de estos 
últimos años, con el fin de aumentar el precio 
de la plata, y presentamos, a este respecto 
las siguientes observaciones: 

I. Se ha sugerido que convendría introducir 
una formn completa de bimetalismo. 
· Deseamos hacer notar que un patrón bime-
_tálico, que supone una relación fiia entre el va
lor del oro y el de la plata, no podría ser in
troducido sin peligro, a no ser que los princi
pales países del mundo estuvie¡an de acuerdo 

, para adoptar esta medida. Como el único patrón 
monetario internacional, que actualmente pare
.ce ser el único universalmente aceptado, es el 
patrón oro. la idea de introducir el bimetalismo 
debe ser considerada como impracticable . 

I I. Se ha propuesto autorizar a los Bancos 
de emisión para in.: luír entre sus reservas lega
les mayores cantidades de plata . 

Suponiendo que ninguna forma de bimetalis
mo sea reconocida como aceptable, la plata no 

.. cumple las condiciones necesarias para figurar 
en cantidades importantes entre las reservas me
táfi :.-as de un banco de emisión, pt:esto que no 

· ex1sre precio fijo con arreglo al cual esta plata 
· pud iera ser recibida por los demás bancos de 
emis;ón para reglamentar los saldos de las cuen
tas internacionales. 

1 [ I. Se ha sugerido también que los gobier
nos deberán interver ir con vistas a elevar el 
precio de la plata . 

Deseamos en este aspecto recordar la suges
tión formulada anteriormente donde se dice que 
en los paises en los cuales circulan billetes de 
pequeño valor, podrían éstos 1 etirarse y ser re
emplazados, con ciertos límites, por piezas divi
sionarias : esti:namos que la conferencia deberá 
fijar en qué medida podría efectuarse un mayor 
uso de la plata como moneda subsidiaria. Cua
lesquiera que puedan ser las ventas de stocks de 
plata efectuadas por los gobiernos, importa or
ganizar éstas de tal manera que no perturl::en 
el mercado inútilmente. 

La Conferencia deberá también estudiar la 
cuest ión de saber si será posible, y por qué me
dios , mejorar las ventas del meLa! por los pro
ductores y la~ autoridades monetarias . Estima· 
mos igualmente que la cuestión de una mayor 
utilización industrial de la plata o de su utili· 
zación para nuevos fines industriales merece ser 
estudiada de cerca. 

En lo que se refiere a las relaciones comer
ciales con los países que utilizan la plata, espe
cialmente con China, el mejor medio de fomen
tar el comercio exterior, sería elevar, no el pre
cio de la plata en sí, pero ~í el de elevar el ni
vel general de los precio~ de las mercancías. Toda 
acción que tenga por objeto elevar este nivel y 
estabilizarlo en momento oportuno puede ser 
considerada por la repercusión q~.;e tendrá sobre 
el precio de la plata, y será favorablemente aco
gida . 

EL C0¡\1ERCIO EN1RE COLOMBIA Y LOS ESTADOS UNIDOS 

Situación comercial en los Estados Unidos en mayo 
pasado. 

El señor H.P. Macgowan, encargado de la oficina co
mercial de la Legación Americana en 80gotá, h:~ reci
bido d siguiente cable : 

cOurnnte el mes de abril, 1933, los Estados Unidos im
portaron de Colomb a productos por valor de$ 3.836 328, 
y exporta ron para Col,)mbia mercancías por valor de 
$ 939.040 El comercio entre Colombia y les Estados 
Unidos en el mes d~ abril, puede ser comparado con el 
d e otros países latinoamericanos er. este cuadro: 

P.i.JSES 

C .lombia . ... .... . . .... $ 
· América Central. ..... . 

México ...... .... ...... . 
Cuba ................ . 
Reoúb!i ca Dominicana .. 
Argentina ............ . 
Brasi l ............. . . . . 
Chi1e . ...... . .. .... .. . 
Ecuador ..... .... . .... . 
Perú ........ . . ... .... . 
Urugu!'t y .............. . 
Venezuela . .. ....... .. . 

Exportado por 
E. U. 

939 .040 
2.987 643 
28'>1 .978 
2.307 852 

328 084 
2 535 159 
2.320 405 

2% 539 
129 003 
221.318 
216 075 
894 .819 

Importado por 
E. U . 

$ 3816328 
2.2Q2 822 
2.517044 
5.490661 

280 943 
827 OQ2 

6 105 130 
408 708 
153 854 
192 774 
99Q89 

1.241.052 

En el mes de abril, lo~ Esrados 1 Jnidos importaron 
121 .642 .000 libras de café, por valor de $ 10 022 .000 De 
este total, 26 872 000 libras fueron de café colomb'ano, 
por valor de $ 3.064 000 Las exi~tenciac; de café en los 
Estados U1idos. en 1 o de junio, se estimaban así: Sua
ves, 320 OC'O sacos, contra J40.000 sacos hace un año; 

del Brasil, 501 .000 sacos. fuera de 425.000 sacos de ca
fé restringido, contra 515 .000 sacos en junio 1. 0 , 1932; 
del BrBsil a flore, 389.000 snws , contra 566.000 sacos 
hace un año Los precios para los cafés colombianos, 
entrega inmediata, eran en 31 de mayo: Bu(a ramanga 
lavado ll a IIY2 centavos libra; Girardot, 10 a IO}i; 
Medellín, IO Y2 a 10%; Manizales, 10 a IO}i. 

Los negocios e industrias mejoraron notablemente en 
mayo. Muchas de las ind ustrias básicas superaron sus 
acrividDdes del mismo período del año pasado . La del 
acero subi6 en mayo del 25 al 41% ce su rapacidad, 
con un promed io en el mes de 38% . El mayor pedido 
vino ¿e las industrias automoviliaria, de empaques me
tálicos y de las miscelánicas. Los precios se mantuvie
ron firmes. La industria au tomotora tuvo nueve ~ema
nas ce nsecutivac; de expansión, llegando al más alto ni
vel desde 1931, estimándose la producción de mayo en 
215 .000 unidades. Las construcciones mrjoraron leve
mente, sobre to:lo en el ramo de n sidendas privadas, 
pero en toral el movim'ento fue 45% más bajo que en 
mayo del año pasado. La indu<;tria textil aumentó su 
actividad hasta el nivel más alto conocido en los últi
mos año", debido a f•..: ertes compras y precios en alza . 
El tráfico ferrnv iario mejoró con<>tantcmente, con No
medios semanales Rlgo superiores a los del afao pasndo. 
El total acumulado, desde el 1. 0 de enero, es aún 10% 
más bajo que el dd mi.,mo período de 1932. La indus
tria productora de fuerza eléctrica mejoró sobre el ni
vel del año pasado. Los precios de subsistencia v valo
res de Bolsa mostraron decidida tend":ncia al alza, de
bid'J a las fuertes tran~acciones y a las medidas infla
cic.nistas que se h·m tornado . L;:¡s tasas del interés ba
jaron levemente El comercio al por mayor y al deta l, 
en lo general, ccntinúa mejorando10. 
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ALGUNOS ASPECTOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS 
DE LA AMERICA LATINA EN 1932 

Preámbulo 

Durante el tercer año de la crisis actual, las 
naciones de la América Latina continuaron po
niendo en práctica enérgicas medidas para rea
justar su economía y sus finanzas a las condi
ciones que rigen al presente. Los prec10." bajos 
de las materias primas continuaron constitu
yendo, probablemente. el factor más adverso de 
la situación general, especialmente en el caso 
de varias naciones cuyAs estructuras económicas 
de~cansan sobre dos o tres de las mercaderías 
más importantes de su export2c=ón, Como pro
ductores de materias primas, en la mayoría de 
los casos, los países de la América Latina se 
han visto afectados mucho más seriamente por 
la baJa en los precios de estos productos, que 
por la caída que se registró en los precios de 
los productos manufacturados y semi-facturados. 
Esta diferencia en la baja de precies aparece 
en las tablas siguientes. mostrándose en la pri
mera, el movimiento de ios precios de varias 
de las principales mercaderías de la exportación 
latino3mericana durante un período d2 cinco 
años, y en la segunda, el correspondiente mo
vimiento de precios de los productos manufactu
rados y semi-facturados en los Estados Unidos. 

INDICE DEL MOVIMIENTO DE PRECIOS Mul'DIALES DE 
CINCO II\1PORTANTES MERCADERIAS DE LA I: .XPORTA-

C IO:--,¡ LATINOAMERICt\ A.- 1928- 1932 

Unidad 100: promedio del primer tr imestre de I928 

Azúcar Cajf Cobre Estaño Tri1,o 

1928 Primer tnmestre. 100 IOO 100 100 100 1928 
Segundo 98 104 IOJ 95 104 
Tcr:er 88 105 105 90 88 
Cuarto 80 104 113 93 86 

1929 Primer trimestre. 74 109 134 92 1!9 1929 
Segundo 68 106 133 84 e o 
Tt rcer 80 99 129 87 94 
Cuarto 77 90 129 i6 90 

/930 Primer trimestre . 70 65 129 72 90 1930 
Segundo 57 67. 97 61 77 
Tercer 45 55 77 56 68 
Cuarto 50 59 72 49 54 

1931 Primer trime~rre. 50 41 71 50 45 1931 
Segundo 48 40 63 45 47 
Tercer 54 38 53 47 38 
Cuarto 48 36 48 41 40 

1932 Primer trimestre. 36 40 45 40 4{) 1932 
Segundo 24 45 38 38 40 
Tercer 42 55 39 42 38 
Cuarto 38 49 38 43 35 

INDICE DEL MOVIMIENTO DE PRECIOS DE PRODUCTOS 
MANUFACTURADOS Y SEMI -FACTURADOS EN LOS ES-

TADOS UNIDOS .- 1928- 1932 

Unidad 100: promedio del primer trimestre de 1928 

Produc toJ manufactll.radoJ 

1928 1929 /930 1931 1932 

Prirr.er trimestr~. 100 100 97 85 76 
Segundo 101 100 95 81 74 
Tercer 102 101 91 80 75 
Cuarto 101 98 89 79 73 

Productos u mi- facturados 

1928 1929 1930 193/ 1932 

Primer trimestre. 100 101 94 77 66 
Segundo 101 99 89 73 62 
1 errer 100 99 83 72 61 
Cuarto 100 99 80 68 62 

La cont inuada baja en los precios de esos im
portpntes produc~m lacinoamericanos de expor
tacJon hDn reductdo ti monto de cambio ase .. 
quible para el pago de las importaciones, y cÜ
~o el comercio internacional ha di~minuído, los 
mgre~o" gubernDment3les se han vis~o afectados 
desfavorablemente. dado que dependen en gran 
parte de los derechos de aduana. 1 nternacio
nalmcnte habla ndo, y pc·r lo que se relaciona 
a las exportacione':l, la baja ele los precios ha 
creado situaciones adversas en los bale.: nces de 
pagos de muchos países, con la consiguiente in
fluenc ia desfavorable sobre las monedas y la 
mengua en las existencias de oro, no obstante 
que las medidas que se tomaron en 1932 ten
dieron a detener la salida del oro en aquellos 
paíse':l de la América Latina en los cuales la 
s~lida del oro llegó a alcanzar serias propor
ctones en 1930 y 1931. Además, la contracción 
del crédito extranjero hasta su casi completa 
clcsa¡:-arición, complicó aún más la situación ge
neral. 

A rr.edicla que las unidades monetarias de al
gunJs naciones lat inoamericanas continuaron 
depreciando en términos de oro durante 1932 
dificultóse más y más, tanto para los gobier~ 
nos c.omo para las com¡:-añías particulares, el 
cambiar la mor.eda del país por moneda ex
tranjera. Como resultado de ello, ia moratoria 
sobre los pagos al exterior, la suspensión del 
patr6n de oro, el control de operaciones de cam
bio exterior, etc., que fueron decretados por pri
mera vez en 1931 , continuaron en pie durante 
1932 en algunos de esos países. 

Durante el año pasado se notaron ciertas ten
dencias en !a política económica de varias de 
la.s n~,ciones latinoamericanas hacia una reorga
n¡zacton de las estructuras de los tratados co
merciales exi.,tentes. Si hien, en términos gene
rales, hubo cierta inclinación hada el naciona
lismo, económico en muchos países, tal corr.o se 
reflejo e~ la elevación de los aranceles y en el 
fomento tntemo de la produccién doméstica de 
mercader! as que se solían importar, se hizo ev;i
dente, al mi~mo tiempo, un movimiento hacia 
la formación de uniunes entre países económica· 
mente . interdependicntes . En 1932 , por ejemplo, 
Argentma y Chtle, y Chile y Perú celebraron 
tratados comerciales de acuerdo con los cuales 
se otorgaban :ierto~ privileg:os de comercio re
c~¡:::roco. En el mi<mo año se iniciaron negocia
Clones para celebrar arreglos es¡xciales de índole 
semejante entre Argentina y Uruguay, Br2sil y 
Uruguay, Cuba y L'n.:guay, y Chile y Cuba. 
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Los gobiernos latinoamericanos expidieron di
versa5 medidas legislativas en 1932 con objeto 
de aliviar la situación, ya fuese p0r medio de 
asignaciones presupuestales más elevadas desti
nadas a obras públicas y a otras formas de com
batir la des0cupación, o por leyes que beneficia
can a las clases deudoras, o bien por el esta
blecimiento de nuevas corrientes de crédito, con 
objeto de ayudar a los grupos que anteriormente 
no contaban con dichas fctcilídades. 

En las páginas siguientes se hace una rela · 
ción breve de algunos de los principales aconte
cimientos económicos y financieros ocurridos en 
las Repúblicas de la América Latina durante el 
año de 1932 . 

Colombia 

· El estímulo de la producción doméstica de 
mercandas que solían importarse, el desarrollo 
de industrias nuevas y la ejecución de medidas 
activas para resolver el problema de la desocu
paciót~ por medio de un aumento en las obras 
públtcas , constituyeron algunos de los factores 
'que afectaron favorablemente la situación ge
neral de Colombia en 1932. Hubo, sin embargo, 
otros factores que tendieron a neutralizar estas 
influencias favorables, especialmente los precios 

'del café, la princ ipal mercan~ía de exportación, 
que continuaron a niveles bajos, y la posibilidad 

'de complicaciones internacionales . 
' La elevación de los derechos arancelarios en 
1932, sirvió para aumentar la producción local de 
trigo. azúcar y productos alimenticios en general , 
al mismo tiempo que se establecieron nuevas 
i:1dustrias para la manufactura de cemento. cal
zado y tejidos. La producción de oro alcanzó el 
volumen má" elevado desde 192 S, y aunque los 
precios del café continuaron a un bajo nivel, al 
terminar el año no quedr un remanente de con-

' s!deración, indicando que la mayor parte de la 
cosecha encontró mercados. 

Las reservas de oro del Banco de la Repú
blica aumentaron cerca de 2 S % en 1932, des
de un total de 13,778,000 pesos, al principiar 
el añ.), hasta la suma ce 17,171,000 peses al 
terminar el mismo, esperándose que el saldo 
c~:nercial favorable de cerca de 40 millones de 
pesos sería suficiente para balancear los pagos 
internacionales de Colombia durante ese año y 
aliviar un poco la situación del cambio Duran
te el año el cambi0 continuó controlado oficial
mente, anunci é.mdose que el Gobierno estaba 
suministrando sin grandes dilaciones suftciente 
cambio para pagar las importaciones ordinarias. 
El cambio para pagar las importaciones ante
riores a septiembre de 1931, cuando se inaugu
ró el control oficial, iba a ser emitido en abo
nos periódicos, aunque se notó cierra dilación 
para obtener el cambio necesario y liquidar 
esas cuentas viejas. 

Las cotizaciones en la Bolsa de Bogotá su
bieron considerablemen~e en 1932, anuciándose 
que la situación bancaria al terminar el año 
era mucho mejor que al final de 1931. 

En los últimos meses de 1931 y durante 1932 

se expidió legislación muy importante para per
mitir al país hacer frente a los efectos de la 
crisis económica y financiera . El Presidente, 
después de haber recibido faculta :ies especiales 
para resolver el problema, adoptó diversas me
didas de emergen~ia entre las que pueden men
cionarse, además del control del cambio y de las 
exportaciones, la elevación de los derechos adua
neros y la creación de nuevos derechos, la ins
titución de ciertas prohibiciones encaminadas a 
fomentar la produéción doméstica y mantener 
un saldo favorable comercial suficientemente 
voluminoso; la negaciación de: un contrato espec1a: 
entre el Gobierno y el Banco de la República 
de acuerdo ccn el cual el último se encarga de 
la administración de unas minas de sal y pro
porciona el Gobierno los fondos para estimular 
la construcción de obras públicas y liquidar 
ciertas obligaciones presupuestales urgentes; la 
creación de dos nuevas instituciones de crédito, 
el Banco de Crédito Agrícola e Industrial y el 
Banco Central Hipotecario, para extender sus 
servicios a las diversas regiones del país; ayuda 
a los productores de café p~r medio de una 
emisión de bonos en forma de un premio sobre 
las exportaciones, a fin de permitir la conser
vación de un nivel de precios más provechoso; 
el establecimiento de la Corporación Colombiana 
de Crédito para movilizar los recursos de cré
dito del país y la expe.:lición de· varios decre
tos para mejorar la situación de las clases deu
doras , proporcionándoles los medios para liqui
dar sus obligaciones o aliviando la carga de los 
pagos d-Jrante la crisis . 

En 1932 se llevó adelante con gran actividad 
el trabajo en diversas obras públicas especial
mente en carreteras y ferro ::arriles , con objeto 
no sólo de proporcionar trabajo a los desocu
pados sino tambien de estimular el desarrollo 
nacional, aumentando y mejorando los tram
portes. 

El presup1.1esto ordinario del Gobierno Nacio
nal para 1933 calculó los ingresos en 35 ,128, 
939.54 y los egresos en una suma igual. Este 
presupuesto asciende más o menos a los mis
mos totales del presupuesto de 1932. Los in
gresos reales en 1932 ascendieron a 35 ,075, 
727,65 pesos, en comparación con 43 ·694, 1 O l. 
31 pesos en 1931, Todavía no están asequib~es 
las cifras correpondtentes a les egresos rtales de 
1932. 

El presupuesto extraordinario de ingresos y 
egresos para 1933. calculó las entradas en 4, 
223,500 pesos y las salidas en la misma canti
dad. Los rubros de gastos del presupuesto ex
traordinario consisten en diversas obras públi
cas, inclusive carreteras, obras portuarias y flu
viales y edificios públicos . Un tercer presu
puesto de gastos especiales para defensa nacio
nal calculó los ingresos que producirían ciertos 
impuestos nuevos en 1,110,000 pesos y los gas
tos en la misma cantidad, que se dedicarán al 
servicio de un empréstito interno contraído en 
1932. 

Al terminar 1932 la deuda externa a largo 
plazo del Gobierno Nacional ascendió a 63, 
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948,258 pesos en comparación con 64.071,000 
pesos al terminar l <)3 l. La deuda a corto pla
zo del Gobierno Nacior.al aumentó de 23 342, 
000 en diciembre de 1931 , a 23,836,000 pesos 
al 30 de junio de 1 q32. En la segunda mitad 
de 1932 el Gobierno Nacior.al contrajo un em
préstito de 1 O.COO.OOO de pesos para defensa 
nacional. Otra deuda externa a corto plazo que 
suma 17,750,000 pesos y que debía haber sido 
pagada en 1932, fue prorrogada por los acre
edores. Además de las cifras anteriores, a! ter-

minar el año haría varias otras obligaciones 
pendientes, inclusive ciertos déficits presupues
tales y otros rubros de deuda flotante, cuyos 
totales no fueron asequibles al preparar este 
Boletín. 

NOT A- La a nterior información ha sido elaborada por 
la Unión Par.americana (Sección de Conferencras Ca. 
mercia lcs) y publicada en •Panamerica Comercia l~. co
rrespondien te al mes de abril (lltimo. 

EL ACUERDO DE PAZ ENTRE COLOMBIA Y EL PERU 

Proposición aprobada por la junta Directiva del Banco de la República 

La junta directiva del Banco de la Repúbli
ca aprobó en su sesión del día 31 de mayo úl
timo la siguiente proposición: 

cLa junta directiva del Banco de la Repú
blica registra l omr lacida la solución a que ~ e 
ha llegado del conflicto con el Perú ; fel icita por 

e 1 res u ltad0 obtenido al excelentísimo señor pre
sidence de la república , a sus dignos ministros 
y a las demás distinguidas personalidades que 
contribuyeron n alcanzario, y hace votos con
fwdos porque tan fausto acontecimiento venga 
a faci lita r y activar la rest8uración económica 
de l paÍs>' . 

Propvsic ión aprobada por la Cámara de Com ercio de Bogotá 

La Cámara de Comer: io de esta ciu :lad ce
lebró el día último de mayo pasado una sesirn 
extraordinaria, con el fin de e~ tud i a r varios 
asuntos de actualidad . Ar. tes de entr2r en el 
orden del día aprobó, de manera unánime, la 
siguiente importante proposición, la cual fue 
tramcrita el mismo día al señor presidente de 
la república: 

«La Cámara de Comercio de Bogotá , hacién
dose intérprete de los grem :os comercial es e in
dustriales del país, presenta c;us caluro:as con
gratulaciones al excelentísimo señor pres:dente 
de la república, por el completo éxito que vmo 
a coronar los esfuerzos desarrollados por el go
bierno, en la ventilación ame los más altos tri
bunales de JUSticia internac ional, de los claros 
e imprescriptibles derechos de Colombia en el 
conflicto amazónico y cuya acertada solución 

fue bL!scacla y obtenid8 con L< n pe rfecto sentido 
del bien del país, al par que con un vivo celo 
por el pre-., tigto de l nombre de la nación . 

cLa soluc;ón pac ífica dada a la grRve emer
gencia confrontada con la vecira república del 
Perú , es motivo de especial complacencia para 
las cl ases comerciales e i n du~tria!es , teda vez 
que ella viene a pe1 mitir les la int ens ,ficac tón de 
sus empeños para buscar el pronto retorno del 
país a la norma 1idad de sus actividades econó
micas . 

~ La C8mara de Comercio hace extensiva esta 
manifcstnción conD"ratul atoria a les seíiores mi· 
nistros del de ~pacho ej ecutivo, a los miembros 
de la comisión asesora del min isteriO de rela
cior. es exteriores, a la cle leg2ción colombiana en 
Ginebra y a los demás salientes elementos del 
país que cooperaron, en forma decidida, al res
tablecimiento de la paz» . 

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

Con el deseo de fomen tar los estudios econó
micos , el Banco de la República ha rc,uelto po
ner al servicio de :os estudiantes y de Jac; per
~o1as aficionadas a estas cuec;r iones , la bibliot eca 
de la instit:..~ción, instalada en amplio y cómodo 

local y bien rrovista de libros y revistas. Con 
tal fin, la biblioteca estará abierta para el pú
blico, a partir del próximo 3 de j 1Jito, todos los 
días (con excepción de los ~ft bados y los festi
vos), de las 2 a las 4};2 de la tarde. 
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