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NOTAS EDITORIALES

La situacién interracional

Las operaciones militares en el frente ama-
zdnico, tan lentas, dificiles y costosas por las
peculiares condiciones de la region, han conti-
nuado desarrollandose favorablemente a Colom-
bia. El general Carlos Cortés Vargas, con parte
del ejército que a drdenes del general Efraim
Rojas remonta el Putumayo, ocupd las posicio-
nes peruanas a lo largo del rio Algoddn, con la
base aérea y el considerable depésito de provi-
siones y armamentos alli existentes. Esa ocupa-
cion reviste especial importancia en las opera-
ciones que se adelantan schre la [ortilicacion
de Puerto Arturo, que se ve asi casi asediada
y proxima a caer en poder de nuestras fuerzas.
Cuando ésto ccurra quedard bajo el eontrol del
ejército colombiano la region toda del  Putu-
mayo, a uno y otro lado del rio, y se habra
facilitado grandemente la recuperacion de Le-
ticia.

El 30 de abril fue asesinado en Lima el pre-
sidente del Per(y, coronel Luis M. Sinchez Cerro,
al salir con algunos de sus ministros del hipo-
dromo de Santa Beatriz, después de una revista
militar,

Breves horas después era elegido presidente
del Perd el general Oscar R. Benavides, minis-
tro de la defensa en el gobierno anterior, y
quien constituyd su gabinete con el mismo per-
sonal de aquél.

El docror Alfonso Lépez, amigo personal del
general Benavides desde que desempenaban si-
multdaneamente en Londres las legaciones de sus
respectivos paises, dirigid al nuevo presidente
peruano un telegrama de parabién, con motivo
de su eleccion, en el que le hacia un llama-
miento a buscar la paz entre los dos paises El
general Benavides le contestd en términos efu-
sivos, manifestdndose acorde en el deseo de
paz, e invitando al doctor Lépez a ir a Lima
para buscar de acuerdo una férmula de arreglo
del con'licto. Este, sin vacilar, aceptd la invita-
cién, dandole caracter puramente personal vy,
después de separarse de la Comisi®n Asesora
del Ministerio de Relaciones Exteriores, parti6
para dicha ciudad, a donde llego el 15 del pre-
serte mes.

Hay que esperar que en las conferencias que

entre los dos personajes se estan verificando
acierten ellos a encontrar las bases de una so-
lucién que, dejando a salvo el decoro de los dos
pucblos, consagre de manera definitiva el princi-
pio de la inviolabilidad de los tratados pablicos,
principio por cuya defensa ha ido Colombia a la
guerra y que tiene que ser la base necesaria de
cualquier arreglo que ella acepte, pues la menor
cesién en tal materia haria irrito el acuerdo a
que se llegara

La accién del doctor Lépez, que de atrevida
puede calificarse, se ha inspirado en alto pa-
triotismo y en el deseo de servir al pais, y asi
ha de apreciarse por la nacién, sea cual fuere
el resultado, de! que los dos pueblos se hallan
pendientes,

Entre tanto, sigue el comitt de trece del con-
sejo de la sociedad de las naciones observando
el curso del conilicto, v ha sometido una nueva
formula de paz a la consideracion de los dos
gobiernos, que yva el de Colombia aceptd y que

arece probable que igualmente la acepte el del
Bcrfl. Hay, pues, una no infundada esperanza
de que en breves dias llegue a su fin la absurda
guerra que en forma tan gratuita e inexcusable
provoch el anterior gobierno peruano.

La situacion general de los negocios

El alza constante que en los Gltimos meses
ha experimentado el medio circulante del pas,
que de §48.024.000 en 29 de febrero de 1932
subié a § 63 020.000 en 3! de¢ marzo Gltimo,
ha contribuido indudablemente a atenuar los
efectos de la depresin econdmica v a hacer
menos dura para Colombia que para la gene-
ralidad de los paises la crisis que atn hoy, cua-
tro anos después de iniciada, perdura con no
disminuida violencia

Tal alza, producida por los recursos que en
forma medida y prudente ha puesto en circu-
lacidn el Bance de la Repablica, se ha hecho
sentir principalmente en las operaciones del Ban-
co Central Hipotecario, solucionando la situa-
¢i>n de gran nGmero de deudores, y en el im-
pulso de las obras pablicas que con ténta efi-
ciencia adelanta el gobierno, dando trabajo a
miles de obreros. Muestra de esa actividad son
las carreteras que en pocos meses habrin de
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permitir viajar por ruedas al través de Colom-
bia desde la capital del Ecuador a la de Vene-
zuela, y cuya repercusion benéfica se hara sen-
tir no solo en el comercio de nuestro pais sino
en las relaciones de las tres naciones hermanas.

También en el movimiento de los negocios se
hace sentir el aumento de la circulacion mone-
taria, como lo muestran el avance de las coti-
zaciones bursatiles, el movimiento de las tran-
sacciones de fincas raices, la intensificacion de
las edificaciones y aun el movimiento de reac-
cibn que empieza a notarsc en los precios de
los ganados y preductos agricolas. Hasta el mis-
mo comercio, que tan paralizado venia, parece
gue empezara a reanimarse, a juzgar por el au-
mento que muestran las solicitudes de cambio
exterior para la importacitn de mercancias. Y
hay que tener en cuenta, ademas, el incremen-
to que en los varios ramos de sus actividades
ha tenido la produccién nacional.

Si a esos factores favorables pudiera agre-
garse el renacimiento del crédito con la consi-
guiente amplificacion de las operaciones banca-
rias, nos serfa dado contemplar con cierto opti-
mismo las perspectivas proximas del pais, si no
fuera por algunos otros que mantienen la incer-
tidumbre y ¢l temor en el Animo, como son, en
primer término, la guerra internacional, que
agota sin provecho los recursos del pafs; lo in-
cierto del mercado del café por la amenaza cons-
tante de los enormes stocks del Brasil, y las
repercusiones que la recrudecida crivis america-
na puede tener sobre Colombia.

La crisis americana

El 18 de abril el Presidente de los Estados Uni-
dos declaré prohibida, hasta nueva disposicién,
la exportacién de oro del pais (salvo el que exis-
tiera en custodia en bancos americanos por cuenta
de gebiernos o bancos centrales extranjeros des-
de antes del 6 de marzo) lo mismo que la cons-
titucion de nuevos depésitos de oro en custodia
(«earmarked+) por cuentas extranjeras. Al pro-
pio tiempo el Secretario del Tesoro re.onocia
que tal medida implicaba el abandono de! pa-
tron de oro por parte de la Union Americana.

Semejante reso'ucion adoptada por el pais
que posee la mayor existencia de oro dz| mun-
do, que ticne una balanza de pegos favorable,
que dispone de enormes recursos y es el mayor
acreedor del orbe, parece desconcertante y ha
obedecido al deliberado propésito de crear una
inflaci‘n monetaria para elevar los precios en
el interior y poder sostener la competencia en
el comercio exterior, mediante la desva'orizazién
de la moneda. Asi lo muestra la ley de autori-
zaciones que el Congreso ha dictzdo, a solici-
tud del Presidente. que fuaculra a éste para emi-
tir tres mil millones de pesos de papel moneda,
para bajar el tenor de oro del délar y para re-
cibir en pago de deudas intergubernamentales
$ 100000 000 en menedas de plata Indudable-
mente la presion ejercida por el decaimiento in-
dustrial y comercial de los Estados Unidos, con
su secuela de catorce millones de desocupados,

ha forzado a esa gran nacidn por tan inespera-
do camino, que no sabemos todavia hasta don-
de la llevara

Tan trascendental acontecimiento ha tenido
enorme resonancia en el mundo. Su efecto in-
mediato ha sido la baja del doblar en relacion
con las monedas europeas, baja que en el pri-
mer momento alcanzé a un 10% y que ha con-
tinuado acentuindose, hasta acercarse al 209,
sin que sea posible prever a dénde llegara.

La Directiva del Banco de la Republica se
reunid el 21 de abril para considerar la situa-
cioén creada por aquel'os acontecimientos, y tras
maduro estudio acordd mantener el tipo de cam-
bio que venia rigiendo para las operaciones de
dblares, regulando el de las demas monedas ex-
tranjeras sobre las cotizaciones de éstas en Nuz-
va York, y esa politica se ha mantenido en
adelante. La razon principal para ello ha sido
la consideracion de que el calé, base de nuestro
comercio exterior, no ha tenido en el mercado
americano, que absorbe el 909% de nuestra pro-
duccibn, el alza correspondiente a la desvalori-
zacion del dolar, pues al paso que éste ha ba-
jado casi 209, el café apenas ha subido alre-
dedor del 109, En tales circunstancias, al ba-
jar la cotizacion del délar en nuestra moneda
se produciria practicamente una disminucién en
los precios internos del calé, de no menos de
un 10%, que seria ruinosa para esa industria,
ya tan aflectada y que es base de nuestra eco-
nomia. Tanto mas juctificada estad la politica
adoptada, cuanto una idéntica adoptd el Brasil,
el mayor productor de café, lo que puede de-
cirse que casi nos obliga a seguirla

También ha resuelto la Directiva del Banco,
como otra consecuencia de lo ocurride en los
Estados |'nidos, elevar en diez puntos el precio
que éste paga por las barras de oro que com-
pra, las que tendran una prima de 239, sobre
el valor liquidado en dolares, deduciendo los
gastos de afinacién y exportacién. Se funda esta
determinacion en el hecho de que los produc-
tores de oro se ven privados del mayor valor
que podrian obtener si se les permitiera expor-
tar libremente y vender su producto en Europa.

Se espera que esta medida habra de incremen-
tar considerablemente la mineria de oroen el pafs.

Imposible es prever el curso proximo de los
acontecimientos, que depende en gran parte de
la forma en que el gibierno americano haga
uso de las amplisimas facultades de que se le
ha investido en materias monetarias, en presen-
cia de la fuerte corriente inflacionista que hoy
predomina en ese pais, y que no se sabe hasra
donde lograra el gobierno controlar una vez ini-
ciadas las emisiones de papel meneda La his-
toria monetaria del mundo es muy elocuente a
ese respecto.

Confiemos en que la conferencia econdmica
mundial que habra de reunirse en Londres el
12 de junio préximo logre hal'ar la solucién pa-
ra los tremendos problemas que confronta la
humanidad entera, solucion que s6lo puede re-
sultar de la cooperacién abnegaZa, sincera y leal
de todos los pueblos
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La situacién fiscal

Las rentas publicas nacionales rindieron en
marzo Gltimo (dato que no alcanzémos a dar
en nuestra anterior resefin) $ 3,380.000, con-
tra $2.328 000, en marzo de 1932, En abril pro-
dujeron $ 3.067.000, contra § 2.€18.000 en igual
mes del ano pasado.

Come en el presupuesto para el presente afio
se calcularon las rentas en § 35.129 000, lo re-
caudado en los primeros cvatro meses de la vi-
geneia, § 12.377.0C0 permite esperar un produ-
cido por encima de lo previsto.

La banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos del Banco de la
Reputlica a sus afiliados bajeron considerable-
mente en abril, de § 4.650.000 a § 3.448.000,
cemo bajaron tembicn, en proporcién menor,
les hechos al gobierno v 2 otras entidades ofi-
ciales, de § 6.040.000 a § 5.869.000. Los avan-
ces sobre la concesién de salinas, que valian el
31 de marzo § 15 301 000 cuedaron para el 30
de abril en § 15 581.000. Los préstamos a par-
ticulares sumaban respectivamente en esas fe-
chas § 657.000 y § 685.000.

Continud el aumento en los billetes del ban-
co en circulacion, que pacaron en el mes de
abril de $ 22 870000 a $ 24.!181.000. Los depd-
sitos en el Banco poco variaron, de § 19,319 000
a $ 19.312 000.

LLas reservas de orc (computando en ellas, co-
mo de costumbre, los depositos a la orden en
bancos del exterior), subieron en abril de § 16.-
915.000, a § 17.762.000.

Oficinas de compensacién

Se noté un sensible descenso en el movi-
miento de compensaci¢n de cheques durante el
mes de abril, a causa del cierre bancario de se-
mana santa, pero siempre [ue muy superior al
del mismo mes de 1932, Las cifras, en miles de
pesos son éstas:

Abril 1933 Marzo 1933 Abril 1932
24.702 29,847 21.664

En el pals....
11.2098 15.697 9,577

En Bogota...

El cambio

El cambio por délares a la vista se mantuvo
durante el mes al 116%, no obstante la baja
del dolar, lo que se debe a la politica adopta-
da por el Banco de la Repdblica. que explicé-
mos atras

La libra esterlina se cotizeba ayer a § 4.57,
y ¢! franco francés a § 0.0532 por moneda co-
lombiana.

El café

Tal como lo habiamos previsto en nuestra
anterior resena, el movimiento inflacionista de
los Estados | nidos produjo un alza en el mer-
cado neoyorquino de café, si bien el alza no ha
correspondido al monto de la desvalorizscion
del délar, pues al paso que ésta es casi de un
209%, el café¢ apenas ha subido alrededcr de
un centavo cn libra, que no es ni el 109. Sin
duda esa diferencia obedece a los facteres ad-
versos que se hacen sentir en el mercado, co-
mo son la politica del Brasil, que con la boni-
ficacién al calé tiende a bajar los precios, el
enorme stock del grano que existe en dicho pais
y la fuerte cosecha que alla se avecina, Sin em-
bargo, de continuar la depreciacion del dolar el
alza gereral en el nivel de precios tendra que
sentirse en los del café. v mientras tanto, pro-
bablemente se establecerd una corriente de café
hacia las plazas europeas. donde resulta hoy
més ventajoso venderio.

Los mercados colombiancs han mejorado tam-
bién, en simpatia con el de Nueva York.

En dicha plaza se cotiza el Medellin a 10 7/8
centavos y el Bogotd a 10Y4. En Girardot se
cotiza la carga de pilado a §26.00 ya $ 20.25
la de pergamino.

El café movilizado en abril a los puertos de
embarque ascendi a 266 111 sacos contra 284 -
391 en marzo, y 200639 en abril de 1932. En
los cuatro meses corridos del presente afo se
han movilizado 1.027 228, sacos, contra 1.036.-
039 ¢n los correspondientes de 1932,

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Base Rio N.° 7.-Base Santos N.° 4.- Base colombianos (Contrato «H>»). - Estadistica.

Entradas de café a E.E. U.U. - Entregas al consumo en E.E, U.U. - Ventas para en

trega futura en la Bolsa de New York. - Existencias en E.E. U.U.- A flole para
E.E. U.U. - Ultimas noticias del mercado en Nurva York.

Nueva Ycrk, mayo 8 de 1933

Durante las dltimas cuatro semanas las influencias
aque han obrado sobre el mercado de café en Nueva
York han sido heterogéneas Por un lado ¢l mercado
se ha visto forzado hacia precios mis altos por las fuer-
tes alzas de muchos otros articulos, v por la creencia
general de que hay que esperar precios ain més altos
de todos los productos dentro de lus proximos seis me-

ses. Aver los contratos de Rio cerraron de 22 a 72 pun-
tos y los de Santos de 62 4 92 puntos mis alros que
hace un mes. Por el otro lado, las enormes existencias
de calé en el Brasil v la gran cosecha que se anuncia
son factores de baja, que hun limitado el movimiento
alcista a los niveles actuales. Hay también un senti-
miento de incertidumbre respecto a la situacién del Bra-
sil. Estos factores desaniman ur  movimiento amplio y
sostenido de especulacion. Bl comercio esta cauteloso
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Durante la primera semana del periodo a que nos re-
ferimos el negocio estuvo muv quieto, tanto en el mer-
cado a térmmo como en el para inmediata entrega Ll
8 de abril solo se registry una venta en todus los con-
tratos—un lote de Rio para marzo—Los cables del Bra-
sil comunicaron el proyecto de una prima del 10% en
café nameio 6, para los exportadores, quienes la cede-
rian a los compradores de los Estado. Unidos, si éstos

agaban los gastos fijos, que son unos 3.2 centavos por
Ebra para el tipo numero 6. Por vanos dias se carecid
de detalles y el comercio s¢ mantuvo incierto obre la
efectividad del plan. Se interpretaba éste como un fac-
tor de buaja, pues € permitiria ofrecer calé a precios
mas reducidos, v esto contuvo el alza. Se dijo que en
el mercado para inmediata entrega podia satsfacerse la
demanda a precios por debajo de los oficiales

El 17 de abiil, después de la vacacion de tres dias
de la Pascus, abrieten los mercados quietos. El 18
se vendid el lote del «Farm Boards de 8-28 a 8-38 cen-
tavos, el precio méas bajo desde que se realizb el pri-
mer lote, en septiembre altimo. Los compradores fue-
ron mas numerosos que en ocasiones anteriores, E1 19
de abril, debido principaimente a rumores sobre precios
mas altos en los prdximos meses, se activé el mercado.
Hubo un apreciable aumento en la demanda para in-
mediata entrega v los precios se¢ afirmaron 2] mercado
a término rellejd csa demanda v mostrd también la pre-
sencia de intereses especulativos. Las eperaciones fueron
comparativamente fuertes, algunas de las cuales repre-
sentaban cambios pard otros meses. Sin embuargo, algu-
nas eran nuevas compras de especulacian, olvidando los
especuladores las ab umidoras existencias, que son un
factor primorchal en la mente de los comerciuntes, El
21 de sbnil tuvo lugar una de lus sesiones mas activas
en calés suaves, desde que se insuourd ese contrato el
ano pasado. Las alzas durante esa semana fueron las
més considerables disde la revolucibn del Brasil

5] 20 de abrl suftih el mercado unu reacciton Léeni-
ca, bajandn los precios en los contrutos de Santos de
10 a 19 punitos, ¥ ¢a los de Rio de 10 a 18 Esta
tendenctn débil continud por dos dias, v le puso fin la
aprobacion en ¢l Senodo de la ley sgricala Psta auto-
riza al Presidente para tomar med-dus que levanten los
precios Santos subia de 19 a 27 puntos, v el Rio
18 Operaciones para proteger ventas en descubierto y
nucvas comprias hechas por cisas comisionistas produ-
jeron un crecido vo'umen de negocivs Los precios han
continuado en los Glaimos dias en mayor proporcion para
los meses distantes que para fos proximos Las posicio-
nes distantes en el contrate de Rio estin con prima
sobre l4s proximas, circunstancia desusada, pues desde
huce varios aine los meses distantes han tenido descuen-
to. En simpa‘ia con los mejores precios en ¢l mercado
a térmmo, los del para entrega inmediata se fortalecie-
ron Hubo mejoras en la demanda para costo vy flere,
pero ¢l negocio para el café cn mano fue reducidy. La
venta del lote de mayo del calé del «Farm Board» esta
fijada para hoy, y ¢l mercado para inmediata entrega
se aquieta usualmente en ¢l periodo que procede inme-
diatamente 2 tales ventas

La demanda para cafés suaves sigue activa, Las cn-
tregas de csas caldades en les dicz meses de julio a
abril excrchieron en mas de 1 000000 de sucos a las de
igual periodo de 1911-32, v estén por encima del total
de los doce meses del Oltimo afio por cosa de 418.000
sdCos

L.as cotizaciones para cafés suaves en mano han esta-
do comparstivamente firmes con  tendencin mis fuerte
en las cluimas dos semanas Medellin y Manizales se
cotizaban en 7 de abril de 10 a 10! y de 10a 10y,
respectivamente, contra 1035 a 11 v 10 a 104 en b
de mavo

Las altimas i formiciones respecto a la prima en caflé
alrecida por el gobierno del Brasil u los exportadores
brasileros dicen gue ese calé tiene que ser cedido gratis
al compradur v no puede ser retenido por el exporta-
dar Se considera aqui que para los imporradores de las
buenas caldades de bantss no tendidl uso ese cal® in-
ferior, comn es ¢l ndmero 0, v que por tunto éste puede
ser un preo muerto en el me cado Sc acegura que la
Trad= Asseciution de aqui ha telrgrufiado al gobi.rno
del Brasil, munifestando su disposicion de renunciar to-
talmente a la primiz, siempre gue ese c.fé se venda en el
Brasil, dedicando e! producto a la propaganda en los Es-
tados Unidos.

Se acaba de recibir informacién de que se vendio el
total del lote de muvo del calé del <Farm Boards, a
precios de 920 a 936 centaves, Se constleran tules
precios como muy buenos, aungue se presumia una bue-
na venta, por haber bastante escasez de buenas calida-
des y por ser ¢l calé del gobierno maés bien nimero 3
que namero 4

Las couizaciones publicadas para entiega futura fuc-
ron:

Base Rio niumero 7

1933 Mayo @ Abril 7 Mas alto  Mhs bajo
Mavo........ 508 5.43 5.3% 5,70
i_,ulua.......‘. 5.70 5.33 $i17 §.70

eptiernbre., .. §.70-5.71 5.19 5.02 5.71
Diciembre. . .. 5,75 5.11 4.97 5.75

1934

Marzo ....... 5.74 5.02 4,88 5.74
Base Sanlos nimero 4

19313 Mayo 6 Abril 7 Miis alto  Mils bajo
Mayo . ..ovua. 8.57 7.95 7.69 8.57
Rl i s 8.37  7.64-7.05 7.4 8.17
Septiembre, ... S04 7.35 7.28 8.14
Dicneiré;ﬂrt.... B8.04 7.23 7.15 8.04
Marzo ....u.s 8.00 704 7.08 8.06

Buase colombianps (Contrato «H+)

1913 Mayo 6 Abril 7 Més alto  Més bajo
Mayo...... .. 10.05 9.55§ 9.35 10.0%
Sepiiembre 10,15 9.50 9,15 10,15
Diciemore .. .. 10.05 9,50 9.35 10,05

Las cotizaciones para entregs inmediata fucron:
Maya & Abril 7 Mis alto Mis baje
Rio N*7, ..., 8 7 8 7
Samios NG 6.1 K00 BH-0ls 5% i
ESTADISTICA
Entradas de café a Estados Unidos

En Abril Julio a Abril (inclusive)

1912 1913 1932-33 ja11-32

Del thrasil ...... ol 076 60E710 4940240 7135438
De ates.....o... 342077 280662 3579602  2721.108
Totales.... 1004053 887172 8519812 9956543

Entregas al consumo en l-stados Unidos

Fn Abril Julio _a Abril (inclusive)

1913 1912 1932-33 191]-32

Del Brasil........ 665970 701610 5751129 6768768
De otros......... 305815 301491 3714940 2.087.285
Totales.... 1034824 1.005.101 0466060 9456053

Ventas para entrega futura en la Bolsa de New York

Abril Enero a Abril (inclusive)

Baaes 1913 1912 1933 1932
Rio MN* 7 (A).. 116.250 125.000 242,500 395.250
Santoa N4 (D) 309.250 225,250 923,000 BB6.250
Suaves (7). PR 1,000

Colompianos (H)  12.750 sirals "20.000
Totsles ... 438250  350.250 1.185.500 1.482.500
Existencias en Estados Unidos

Mayo 1@ Abril | e Maya 1.0
1911 1911 1912
Del Brasil (libre) 51,350 443,753 555,544
De otros..,........ 233 483 239,151 38],02%
Tutales (libre). . 734,833 703,104 936 569
Del Beasil {retenido) 487, 500 £50.000 1171366 (%)
A flote para Estados Unidos
Mayo 1. Abril 1 e Mayo 1.®
14933 1933 19+2
Del Brasil........... 430,800 494.700 452,000
De Java y el kste... 2.000 §.000 10,000
Totales.....vve 432,800 4949, 700 461,600

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, mavo 15 de 1933
Nos referimos a nuestra carta del 8 del presente, so-
bre calé, Durante li semana pasuda el mercado & tér-
mino estuvo quieto, Los meses distantes estuvieron mas
débiles; los proximos, firmes. Pura entreza inmediata
hubo buena demanda; los precios subieron 1 de centa-

vo al fin de la semana.

(* Incluido ¢l & flote.
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EL CONFLICTO ENTRE COLOMBIA Y EL PERU

El ministro britdnico Mr, Simon v el conflicto de

Leticia—El gobierno inglés apoya activamente en

Lima y Bogotd las recomendaciones de la Liga
de las Naciones.

El ministro Mr. Simon, contestande en |a sesién
del dia 25 de abril Gltimo, de la cdmara de los
comunes, una interpelacion de Mander, hizo
un resumen de la situacién actual de los con-
flictos de Leticia y de El Chaco, en Sur Amé-
rica.

El Ministro Simon anuncié que los repre-
sentantes diplomaticos de Irglaterra en Bogota
y en Lima apoyvaban activamente ante los res-
pectivos gobiernos las rccomendaciones del Con-
sejo de la Liga de las Naciones.

EL PERU Y LA LIGA DE LAS NACIONES

(Nota editorial de «The Economist» de Londres,
marzo 25 de 1933)

<Las malas compenias corrompen las buenas
costumbres> ; y era tal vez inevitable que el
mal ejemplo del Japon fuese imitado por algu-
nas de entre el enjambre de las pequenas po-
tencias. En todo caso, el PerG no se ha demo-
rado en seguir el precedente japonés E| sa-
bado @ltimo, el delegado peruano, sefor Gar-
cia Calderon, se salio del salon del Consejo de
Ginebra, con el mismo aire del serior Matsuoka,
después de que el Consejo de la Liga le negd
su peticion de que fuese arckivado el Informe
rendido por el Comité de Tres acerca de la
disputa Colombo-Peruana. El Cemité, presidido
por el delegado Lester, de Irlanda, ha recomenda-
do que el Consejo exija al Perl el inmediato
retiro de sus fuerzas de un territorio que, por
tratado firmado y ratificado, esta2 hoy bajo la
soberania de Colombia. Tal recomendacién ha
sido debida y undnimemente aceptada por el
Consejo. Esta exigencia hecha al Peri no ex-
cluye, desde luego, un esfuerzo subsiguiente pa-
ra llegar a un acuerdo que solucione las dife-
rencias materiales entre las dos repiblicas: y
para el desarrollo de tales negociaciones, las
partes pueden contar de antemaro con los bue-
nos oficios, no solamente de la Liga de las Na-
ciones y de los Estados a ella afiliados, sino
también con los de importantes potencias que
no son miembros, corro el Brasil v los Estados
Unidos. Por el otro lado, es claramente inad-
misible el que, durante la iniciacién y desarro-
llo de aquellas negociaciones, el PerG manten-
ga la ocupaci‘n armada de territorios que él
mismo confiesa que no le pertenecen en dere-
cho. Es éste el punto precisc en el cual el Go-
bierno peruano, siguiendo los pasos del japonés
parece que ha optado por romper con la Liga.
Y el Consejo de la Liga, en el caso del PerG

ha procedido como en ¢l de! Japén: ha nom-
brado un Comité que ha de seguir vigilando el
negocio, v ha invirado a dos potencias, que no
son miembros de la Liga, para que participen
en los trabajos de este Comité.

l.a primera de ellas, como en el case del Ja-
pon, los Estados l'nidos; y la segunda, para
el caso del PerG el Brasil.

Nosotros creemos que el Per( vivird lo sufi-
ciente para aicanzar a arrepentirse de la acti-
tud que ha asumide>

LA LIGA DE LAS NACIONES EXIGE INMEDIATAS
EXPLICACIONES AL PERU SOBRE EL VIAJE DE SUS
BARCOS AL ATLANTICO

St la flota peruana lieva propésitos hostiles, se
le cerrardn lvs puertos de las naciones que son
miembros de la Liga.

El comit¢ asesor del Consejo de la Liga de
las Naciones en el asunto Je Leticia se reunid
el dia 6 de mayo a las once de la manana en
sesién extravrdineria, con el objeto de estudiar
la situacion planteada por el paso de una parte
de la flota de guerra del Perd por el Canal
de Panama, con rumbo al Atlantico.

En la sesion del Comité de Trece hubo un
largo debate sobre la cuestin fundamental de
los derechos de los beligerantes, y finalmente se
tomd una decisién que fue comunicada inme-
diatamente al gobierro de Lima.

El Comité de Trece, en su comunicacién al
Per(i, pide a este pais que explique inmediata-
mente las razones que tuvo para enviar su flo-
ta de guerra a través del Canal de Panama. v
que indique si tuvo en mira algin propésito
beligerante contra Colombia.

El regreso de los barcos

Se contemplé la posibilidad de que los bu-
ques de guerra peruanos se vieran obligados a
regresar al Pacifico, si el gobierno de Lima no
daba explicaciones satisfactorias sobre el objeto
del viaje, porque las naciones miembras de la
Liga tendrian que rehusar a tales buques las
facilidades para el reaprovisionamiento de vive-
res y combustibles.

Un problema de fondo

Durante el debate que antecedid a la deci-
sion del Comité de Trece se contemplaron to-
dos los aspectos del problema originado por el
viaje del crucero «Grau» y de los dos submari-
nos peruanos. Se 2nalizaron los puntcs de vista
norte y surzmericano dentro de la mayor am-
plitud.

El debate a fondo se inici6 cuando se puso
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sobre el tapete la cuestion de los derechos de
los beligerantes, o de aquellos que. como tales,
se consideran, dentro y fuéra del Canal de Pa-
nama.

Los deberes de los miembros de la Liga

También discutié el Comité extensamente la
cuestion de los deberes de los paises que son
miembros de la Liga, en el caso de que se
compruebe que los buques de guerra peruanos
llevan un objetivo de agresion contra Colombia

Cuando se tratd esta cuestion, varios delega-
dos declararon explicitamente que todos los pai-
ses miembros de la Liga deberian negar a los
buques peruanos el derecho de reaprovisionarse
en sus puertos.

El Pertt es nacién agresora

Los delegados que en este sentido se expre-
saron hicieron notar especialmente que los bu-
ques de guerra del Perd no tienen derecho a
reaprovisionarse en puertos de paises que sean
miembros de la Liga, porque el Perd no ha
querido atender la recomendacion que el Con-
cejo le hizo para que Leticia fuera ecvacuada
por sus tropas.

Agregaron gue, en consecuencia, es deber de
los afiliados a la Sociedad de las Naciones abs-
tenerse en todos aguellos actos que puedan per-
judicar la plena ejecucion de las recomenda-
ciones formuladas por el Consejo al aprobar el
informe del dieziocho de marzo.

La agresién peruana contra Colombia

También se discutié en el curso del debate
la cuestion de los deberes de los paises que son
miembros de la Liga, en relacion con una po-
s:ble agresion peruana contra Colombia por me-
dio de la flota de guerra que acaba de cruzar
el Canal de Panama.

Se recordo a este respecto que el Perd ha
merecido permanentemente el calificativo de pais
aaresor por parte de la Sociedad de las Na-
ciones.

La respuesta del gobierno del Perti

El gobierno del Per( contesté la comunica-
cién enviada a Lima por el Comité de Leticia,
v en la cual se pedian explicaciones sobre la
movilizacion de los barcos Je puerra peruanos,
al través del Canal de Panama. La Cancilleria
de Lima, en su respuesta al Comité de Leticia,
dijo que el crucero perusno «Almirante Graur,
acompanado de dos submarinos, se dirigia a
un puerto peruano situado sobre ¢l rio Ama-
zonas.

Se cierran los puertos a la flota peruana
Los miembros del Comité de Trece, después

de considerar la respuesta dada por el gobier-
no del Per( a la pregunta que se le hizo, con-

vinieron en dirigirse cablegraficamente a sus
respectivos gotiernos, para pedirles que permi-
tan a los buques de guerra peruanos el amarre
en los puertos, pero que nieguen totalmente el
reaprovisionamiento de viveres y combustibles.

lgualmente el Comité acordd dirigirse de nue-
vo al gobierno peruano pidiéndole que se abs-
tenga de adoptar medidas que tiendan a hacer
mas grave la disputa de Leticia.

[n los altos circulos de la Liga se asegura
que como resultado de esa recomendacion. pai-
ses como los Estados Unidos, el Brasil, Fran-
cia e Inglaterra, rehusarin la venta de provi-
siones a los bugues de guerra del Pert, v que
esa medida se hard especialmente sensible por
parte de Francia, en Martinica, y por parte de
Ingiaterra en Trinidad.

La Liga pidié al Pertt que suspendiera el viaje
de sus barcos al Amazonas

[l Comité de Leticia, después de un deteni-
do esrudio, aprobd el texto de un nuevo cable
que envibé al Per(, pidiéndole que suspenda el
vizje de sus barcos de guerra al Amazonas,
mientras haya peligro de accién militar cuando
esos barcos lleguen a Leticia

Agrega la comunicacion del Comité de Leti-
cia, al gobierno de Lima, que si esos barcos de
guerra continGan su viaje, el Comité exigira
una informacion previsa con respecto a los mo-
vimientos de esas unidades navales, y conside-
rara las medidas que los estados limitrofes de-
ben temar, para proteger la paz en esas re-
giones.

La Liga de las Naciones somete una nueva
férmula de paz a los gobiernos
de Colombia y el Pert

(Informaciones cablearificas de la United Press)

2] Comité de Leticia adopté el dia 10 del
mes en curso una nueva férmula de paz pre-
sentada por el delegado Lester.

21 Comité recomendd a Colombia y al PerG
que acepten dicha férmula.

El delegado Lester, presidente del Comité de
Leticia, sometié la nueva férmula de paz al
estudio del doctor Eduardo Santes, delegado de
Colombia, y del sencr [Francisco Garcia Caldle-
ron, delegado del Perd

El Comité de Leticia, en esa formula, reco-
mienda—con el objeto de obtener la ejecucién
del informe y de las re:omendaciones aproba-
das por el Conscjo de la Liga el 18 de marzo,
sin choque militar entre ambos paizes—los pun-
tos siguientes:

Primero: Los peruanos desocuparan a Leticia
sin demora alguna;

Segundo: la Liga enviard una cemisién in-
ternacional que se hara cargo del trapecio ama-
z6nico, v tendra facultades para administrarlo
en nombre de Colombia y mantener el orden
por medio de tropas internacionales que seran
escogidas por esa misma comision;
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Tercero: Se entablaran negociaciones direc-
tas entre Colombia y Per(, para llegar a un
arreglo final,

Cuarto: Colombia pagaré la totalidad de los
gastos de la comisién y de !as fuerzas que ocu-
pen el trapecio amazérico,

Colombia acepté la nueva férmula de paz

El doctor Eduardo Santos, delegado de Co-
lombia ante la Liga de las Naciones, entregd
el dia 12 del presente a la secretaria general,
la respuesta de Columbia, en la cual acepta la
férmula de paz para el conflicto de Leticia,
presentada por el delegado Lester el diez de
mayo y aprobada ese mismo dia por el comité
de Leticia.

La nueva férmula de la Liga rresentada por
el delegado Lester y aceptada por el Consejo,
comprende la evacuacién inmediata de l eticia
por parte de las fuerzas peruanas de ocupacidn
que se mantienen alli; la entrega del trapecio
a una comision internacional que la administra-
r4 a nombre de Colombia, con el concurse de
fuerzas internacionales que seran escogidas por
la comision. Esta situacion duraré por el tiem-

po que se emplee en los arreglos directos en-
tre las partes para definir los problemas pen-
dientes respecto a la cuestién del Amazonas
Con la aceptacion hecha por Colombia, que
fue conocida por medio de la nota que presen-
t6 el delegado de Colombia, doctor Eduardo
Santos, se considera que el problema de Leti-
cia gsta cercano a una solucidn definitiva y fa-
vorable por las vias pacificas y diplomaticas.

Los Estades Unides piden que se acepte
la férmula de la Liga

En la reunién del comité de Leticia, el dia
12 del presente, el representante de Estados
Unidos anuncié que el gobierno de Washington
envio a Colombia y Perd sendas notas de idén-
tico texto, en las cuales presta su aprobacién a
la férmula de paz de la Liga, «como un medio
honorable y pacifico de poner fin a una con-
troversia desgraciada»

Agregd el representante americano que el go-
hierno de Washington anade en esas rotas que
espera que tanto Colombia como Perl se den
cuenta de que es ese el camino mas claro para
la paz, y acepten la propuesta de la Liga.

EL TIPO DEL CAMBI0O

NOTAS

La Junta Directiva de! Banco de la Repu-
blica, reunida hoy, en las horas de la mafana,
en sesion extracrdinaria, con asistencia del Su-
perintendente bancario, después de oir la ex-
posicion del Gerente del Banco sobre los gra-
ves acontecimientos ocurridos en los Estados
Unidos ¢n los Gltimos dias y de estudiar de-
tenidamente bajo sus diversos aspectos la sitva-
cién creada por tales hechos, dispuso mantener
sin modificacién los tipos de cambio que rigen
actualmente para la compra y venta de giros
por db'ares regulando los de las otras mone-
das extranjeras sobre su cotizacién en e! mer-
cado de New York

La junta sc mantendra informada constante-
mente del curso de los acontecimientos y se-
guird observando ccn cuidadosa atencién los
cambios que ocurran en la situacion, con la es-
peranza de que no se presente en lo futuro,
como no se ha presentado hasta ahora, nin-
gln factor que afecte gravemente la economia
nacional.

Bogota, abril 21 de 1933

OFICIOSAS

La Junta Directiva del Banco de la Repa-
blica se reunid el dia 12 del presente, en se-
sibn extraordinaria, y desputs de estudiar el
curso de los acontecimientos creades por el
abandono del patrén de oro en los Estados Uni-
dos, y especialmente el movimiento de los cam-
bios internacionales y de las cotizaciones del
café, dispuso mantener la politica adoptada en
su sesion de 21 de abril Gltimo y conservar sin
medificacion los tipos que vienen rigiendo para
la compra y venta de giros por dblares

Al mismo tiempo !a Junta resolvid elevar en
diez puntos la prima que el Banco reconoce en
las compras de barras de oro, las cuales se pa-
garan en adelante al 1239, sobre su valor en
dolares, menos los gastos de exportacion, reser-
vandose el Banco naturalmente ¢l derecho de
modificar este precio cuando estime que las cir-
cunstancias asf lo exijan.

Bogota, mayo 13 de 1933,
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LA CONFERENCIA ECONOMICA Y LA CRISIS MUNDIAL

Los escollos politicos. - Las trabas al comercio extericr. - El efecto de la politica arancelaria de los Es-

tados Unidos. - Arraigo de las trabas comerciales. - Alza de los precios internacionales - El retorno al

patrén de oro. - Las deudas exteriores y el control de los cambios. - Politica liberal de crédito - EL buen
Juncionamiento del patrén de oro. - EL problema del trigo. - Conclusion.

LOS ESCOLLOS POLITICOS.

[En julio pasado, los gobiernos reunidos en
Lausana para arreglar el problema de las repara-
ciones, invitaron a Ja Liga de las Naciones para
convocar una Conferencia Econémica Mundial
con el fin de decidir las medidas necesarias para
solucionar la crisis. En noviembre siguiente se
realiza la primera reunion de los expertos en-
cargados cle preparar las tareas. En enero de
este ano se vuelven a reunir y terminan la ela-
boracion del orden del dia con sus respectivos
comentarios,

Se ha dado, pues. el primer paso, NMas no se
ha logrado ain establecer la fecha cierta de la
conferencia. En el mejor de los casos habra
transcurrido casi en un ano de demora un afio
durante el cual la crisis se ha vuelto mas agu-
da y sus consecuencias sociales en extremo in-
quietantes, No es que se haya ignorado el ca-
mino a seguir, ni que su trazado absorbiera a
los expertos un tiempo semejante Antes bien,
desde ¢! primer momento se ha visto el cami-
no, pero los grandes escollos que en ¢l se en-
contraban, dejaron en suspenso toda suerte de
actividades,

Esos escollos son esenciaimente de orden po-
litico, Desatado el nudo de las reparaciones en
Lausana después de semanas de ansiedad, pa-
recié aclararse el panorama internacional, Los
mercados de valores sintieron sus efectos. Des-
graciadamente, no tardaron en plantearse nue-
vos aspectos del mismo problema general, de
suyo escabroso El tiempo pasd. Y hoy en dia
los hombres de estado tienen sobre sus espaldas
un problema complejo y grave, tanto por sus
propias dificultades, como por la continua ins-
tabilidad de la politica interna de algunas im-
portantes naciones en juego

A fines del ano pasado se ha reconocido, en
cierto modo, la igualdad juridica de Alemania
con las otras grandes potencias, principio que
apasionaba a la op'nién plblica de ese pais.
Pero su realizacion concreta queda subordinada
a la solucion pendiente de otro problema de
gran momento: el de la seguridad y el desarme;
consiste éste, en fin de cuentas, en concretar
formulas que permitan llegar a un equilibrio
favorable al afianzamiento de la paz internacio-
nal y ponga freno, a la vez, a la expansion de
los gastos de armamentos, que en dichas gran-
des potencias, como en las de menor represen-
tacion, han sobrepasado considerablemente los
de antes de la guerra. No es esto lo Gnico En
el Extremo Oriente, para no citar lo de nuestro

propio continente, la paz esta turbada y el me-
canismo de conciliacion funciona muy pe-osa-
mente. Nadie sabe cuindo v ¢dmo termina un
conflicto internacional, por més que sus pro-
porciones presentes parezcan circunscritas Como
quiera que ello sea, el hecho tal cual se pre-
senta, ejerce una influencia perniciosa sobre las
actividades econdmicas.

A todos aquellos problemas se anade la situa-
cién actual de las deudas intergubernamentales
que tanto han preocupado la opinién plblica.
Seria un grave error ver en esta Gltima cues-
tién, asi como en las otras que hemos men-
cionado, Gnicamente su expresion material, ob-
ietiva, desconociendo las pasiones y sentimien-
tos que remueven hon lamente las masas popu-
lares y complican sobremanera su solucion No
es ¢ste. por supuesto, el lugar de analizarlos,
Pero no podriamos dejar de mencionarlos pues
comportan una doble consccuencia sobre la
vida econcmica Por un lado, recargan el am-
biente psicoltgico de incertidumbre, vacilucidny
pesimismo, que caracteriza a la crisis. Para usar
la expresion de frecuente cuno, conspiran con-
tra la restauracion Je la confianza, que es pii-
mordial para el restablecimiento de los negocios
y del mercado de capitales. I’or otro, la gravi-
tacion de esos problemas malogra la posibilidad
de cooperacion internacional en el orden econé-
mico, monetario y financiero.

2] mecanismo econémico internacional esta
dislocado. Para devolverle <u funcionamiento re-
gular se requieren condiciones politicas muy
distintas de las que han prevalecido en los (-
timos tiempos No reconocerlo, seria conducir la
proxima Conferencia Ecenémica a un fracaso
irremisible. [l Comité preparatorio asi lo ha
insinuado, Y a este propdsito merece transcri-
birse la advertencia que formula acerca de 'as
deudas de guerra, asunto substancialmente po-
litico: «La solucién de esta cuestion es esencial
y librara al mundo de su inquietud. por las per-
turbacionss que esos pagos ejercen sobre Ja es-
tabilidad financiera, econémica y monetaria. A
falta de un arreglo, o de una perspectiva de
arreglo, las deudas continuaran siendo un obs-
taculo infranqueable para el restablecimiento
econdmico. De tal suerte que juzgamos de la
mayor importancia que se inicien prontamente,
y se lleven a buen fin las negociaciones sobre
este puntos,

LAS TRABAS AL COMERCIO EXTERIOR.

La cooperacion se reputa més urgente en ma-
teria de comercio internacional—para aliviar
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las trabas que lo sofocan—y en el terreno mo-
netario, con el fin de establecer las condiciones
propicias para el retorno al patrén de oro Ello
sin restar importancia a otros asuntos a que
aludiremos maés adelante.

Conforme la crisis se desarrolla, aquellas tra-
bas adquieren un cardcter cada vez mis agu-
do en gran parte de los pafses. Manifiéstanse,
sea en forma de nuevos derechos acuanercs o
aumento de los existentes, sea en forma de pro-
hibiciones o restricciones directas a las impor-
taciones, mediante licencias o cupos que limitan
con =everidad la cantidad de cada mercaderfa
que puede ser introducida. El control de divi-
sas se traduce fatalmente en idénticas restric-
ciones.

Cabe establecer una distincién entre estas me-
didas y la elevacion de las tarifas aduaneras que
precede a la crisis. La Gltima respondia més bien
al designio de fomentar el desarrollo de la pro-
duccion nacional. poniéndola al abrigo de la
competencia extranjera. Ln tanto que dichas
medidas de emergencia se proponen ante todo
alcanzar el equilibrio del balance de pagos, evi-
tar en el mercado interno el abarrotamiento de
productos extranjeros o los efectos de la baja
internacional de precios, sin excluir, algunas ve-
ces, consideraciones de orden fiscal o proteccio-
nista.

Pero en uno y otro caso las consecuencias fis-
cales sobre el comercio exterior son semeiantes.
En ese sentido, puede decirse que las tiabas
recientes vienen a ceronar el proceso de eleva-
cién de los dereches aluaneros que ¢ iracteriza
el periodo siguiente a la guerra v anterior a la
crisis Conste que mencionamos los hechos sin
calificar la politica que reflejan. Recordemos los
mas salientes

En Luroga, la creacion de nuevas fronteras
rompe la unidad econémica de antiguos terri-
torios y deja un mosaico de pequena fraccicnes
celosas de una autonomia ecendémica basada en
altos aranceles. Los grandes paises consumidores
de granos y carnes, aspiran por idénticos medics,
a proveer una cantidad creciente de sus nece-
sidades nacionales con el aumento de la pro-
duccién interna. A su vez los paises nueves y
esencialmente agrarios, se empefian en consoli-
dar y seguir desenvolviendo, con el abrigo y
estimulo de aranceles, las industrias surgidas
durante la guerra. Pero el caso de mas trascen-
dencia y que sin duda ha tenido consecuencias
de mayor importancia schre la economia mun-
(cji:al se refiere a la tarifa de los Estados Uni-

0s.

EL EFECTO DE LA POLITICA ARANCELARIA
DE LOS ESTADOS UNIDOS

Constituye esta politica un ejemplo muy sig-
nificativo de los obstaculos que ha encontra-
do el patron de oro, cuyo funcionamiento pre-
supone una relativa libertad en el movimiento
internacional de mercaderias. £l caso de la Gran
Bretana es ilustrativo. Durante el siglo XIX y
hasta la guerra, ha sido el pais acreedor por

excelencia. Los paises deudores le pagaban los
servicios de los capitales inverticos por ella con
la cxportacién de sus productos, recibidos sin
traba alguna en el mercado inglés. La puerra
cede a los Estados Unidos el papel de princi-
pal acreedor. Mas no por e¢llo se modifica la
politica tradicicnal de altas tarifas de este pafs,
cuyos derechos aduaneros se elevan a un nivel
extraordinario, prohibitivo para muchos articu-
los. Las naciones deudoras no pueden por lo
tanto pagar en mercacerias sus servicies finan-
cieros y sus deudas de guerra. Y en tanto dichos
débitos no se compensan cen los gastes de via-
jeros norteamericanos, no les queda otro re
curso que abonarlos con el producto de nuevos
préstamos recibidos de los Estados Unidos v
con embarques de oro.

Comienzan entonces a obrar los factores de
perturbecion monetaria. La influenc'a de estos
hechos es considerable. Ingresan a los Estados
L'nidos grandes cantidades de metélico sobre
las que se construye una dilatada estructura de
crédito. Normalmente, el poder adquisitivo ue
de ello emerge, provoca el crecimiento de las im-
portaciones y tiende asi a corregir el balance
de pagos excesivamente acreedor. Pero aqui vie-
ne precisamente la accion de la tarifa elevada.
Por aumentos sucesivos se dificulta sokremane-
ra la entrada de mercaderias extranjeras. Y
aquel poder adquisitivo se vuclea entonces so-
bre ¢l mercado interno trayendo consigo una
gran abundancia de capitales, que facilita las
inversiones en el exterior y estimula e! desarro-
llo ingente de la preduccion industrial. En esta
forma los Estados | nidos contintian sus prés-
tamos al rusto del mundo peniéndelo en condi-
ciones de pagar sus servicios financieros. Los
tropiczos principian cuando la cesacidn de csa
corriente de nuevos capitales muestra la fragi-
lidad del sistema. Es lo que sucede cuando el
acicate de una facil ganancia y las altas tasas
de interés, desvian los fondos hacia ia bolsa y
atraen las disponibilidades a corto piazo del
mundo entero. Se inicia de este modo la ten-
sion monetaria de los mercados extranjeros y
los primeros sintomas de la crisis. A falta de
nucvos empréstitos, hay que pagar en oro a los
Estados Unidos Y luégo a raiz del panico de
1920 en que termina toda esa especulacion bur-
satil, se detienen delinitivamente las inversiores
a largo plazo en el exterior.

[En suma, uvno de los motivos fundamentales
por los cuales el metdlico tiende a concentrar-
se en los [Estados Unidos trabando el funcio-
namiento clasico del patrin e oro, es la exis-
tencia de una tarifa elevada que dificulta a los
paises deudores efectuar sus pagos en mercade-
rias. A nuestro juicio, la explicacién del fend-
meno de la mala distribucién el oro en el
mundo con sus consecuencias perjudiciales en
los paises que abandona y en los que se acu-
niula, no ha de buscarse tanto en la politica
monetaria seguida por algunas naciones acree-
doras, como en su poiitica de comercio exte-
rior. Analogas, en cierto modo, son las fuerzas
que actuaron en Francia, entre las que no hay
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que olvidar las provenientes de la estahiliza-
cion del franco @ un tipo demasiado bajo.

Compréndasenos bien. Serfa demasiado sim-
plista pretender la explicazion de la crisis mun-
dial por ¢! efecto de las tarifas y la mala dis-
tribucién del oro. Si a-entuamos estos hechos
es para destacar su importancia frente a las so-
luciones gue se preconizan pero sin atribuirles
el papel de causas exclusivas. En eflecto, lo que
acabamos de mencionar nos permite abarcar la
trascendencia que tendria para Ja economia
mundial el cambio en la politica arancelaria de
los paises acreedores, especialmente en los Es-
tados Unidos. Asi lo espera uno de los exper-
tos nortcamericanos ¢n la Comisién Preparato-
ria, quien juzga que la nueva administracion
bajara la tarifa, aun cuando no se sabe como
ni cuando podri hacerlo Si asi sucediese, aquel
pais habria dado un paso cuya importancia no
es facil exagerar, por cuanto la rebaja general
de los derechos aduaneros en el mundo debe
tener necesariamente su punto de apoyo en una
gran potencia

ARRAICO DE LAS TRABAS COMERCIALES.

La iniciacion de esta tarea es bien dificil,
pues aun subsisten, en muchos casos agravados,
los motiveos que originaron durante esta crisis
el recrudecimiento de las trabas al comercio ex-
terior. A« lo han reconocido los expertos. En
los paises ceudores el descenso el valor de las
exportaciones por la baja de los precios y la
contraccion de los mercados, y la paralizacién
de la corriente de capitales obligh a aphicar esas
trabas para restringir al min'mo las importa-
ciones y obrener un saldo comercial acreedor
para pagar 1as deudas exteriores. [Fue mucho
mayor la necesidlad de este esfuerzo en los pai-
ses agrarios debido a la baja mds intensa de
los precios en oro de sus productos A su vez,
los paises imporradores de estos articulos se vie-
ron forzados a elevar sus derechos y establecer
limitaciones de entrada, con el fin de poner al
productor nacional al ahrigo de precios ruino-
sos. PPor altimo, en distintas naciones se esta-

lecieron trabas semejantes a la entrada de
productos manufacturados que <e ofrecian a un
valor singularmente bajo, gracias a la deprecia-
cion de la moneda en su pafs de origen, o en
cantidades excesivas provenientes del cierre o
la limitaciéon de otros mercados extranjeros.

No puede negarse que esta politica ha tenido
consecuencias desastrosas desde ¢l punto de vista
de la economia mundial; pero es bien sabida que
cada pais procedid en tales casos bajo la pre-
sién de circunstancias inmediatas y ante la fal-
ta de medios de conrdinacion internacional

Estos hechos han sido invocados por los ex-
pertos para poner de relieve las dificultades que
encuentra la supresién de las restricciones en
sus paises respectivos Se ha insinuado, por
ejemplo, en casos como el de [Francia, que la
abolicion inmediata de los cupos exigiria el au-
mento de los derechos aduansros con el fin de
resguardar la produccién nacional.

De ahi que si bien se ha recomendado que
se abandonen lo mas pronto posible estas tra-
bas al comercio exterior establecidas Jdurante la
crisis, no se ha dejado de reconocer |: neces:-
dad de ir por etapas. En materia de tarifas, el
ideal de un acuerdo general para reducirlas pa-
rece inaccesible Poadria conseguirse, sin embar-
go, en medio de enorm:s dificultades, una con-
vencion mundial de tregua acuanera, por la
cual los paises se comprometiesen a no aumen-
tar sus aranceles durante un cierto tiempo. Lué-
go vendrian convenciones bilaterales o plurila-
terales entre las naciones, con el proposito de
legar a rebajas efectivas, sin abandonar, salvo
en casos especialisimos, la clausula de la nacibn
mas favorecida (1)

El problema ha sido simplemente planteado
por la Comisién Preparatoria y s6lo se han
trazado los lincamientos genera'es de una solu-
cibn, cuyo contenido preciso corresponde fijar a
los gobiernos interesados en lus meses que van
a transcurrir antes de la reunién de la Confe-
rencia.

Pero si, en general, las dificultades para llegar
a ello son muy grandes, resultan mucho ma-
yores ain en el caso de los productos agri-
colas Ya hemos visto cémo los paises impor-
tadores han procuraclo defenderse de los precios
tan bajos del mercado internacional, anadiendo
restricciones recientes 4 las que va existian an-
tes de la crisis. La importancia social y el vo-
lumen politico de los productores agrarics en
esns paises e concidderable v muy seria su si-
tuacion ceondmica, puesto que, a pesar de todo,
los precios también han bhajad~ alli. Es dificil,
pues, creer en la psibilidud de una rebaja oue
perjudique a los agricultores, por mis que ella
favorezza a las industrias manufactureras.

ALZA DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES.

l.a elevaci’n del nivel internacional de pre-
cios disminuira, desde luego, los obstéaculos que
se oponen actualmente auna politica mas libe-
ral en el comercio exterior, 0 mismo que a la
estabilizacion de las monedas. Parece ser que,
entre otras condiciones, la Gran Bretafa juzga
de primordial importancia que ello acontezca
antes de gue sea posible retornar al patrén oro.
Sin embargo, las upiniones distan mucho de ser
undnimes en lo que concierne a las medidas
para conseguirlo. Para unos, el alza debe ser
un resultado natural Jel restablecimiento eco-
ndmico, mientras otros creen en la virtud de
medios artificiales. [Entre estos Glumos. que no
son pocos ni dejan de ser calificados, figura uno
de las expertos britanicos, La idea consiste, en
tltima instancia, en expandir la circulacién de
medios de pago para obrar sobre los valores. A
este respecto es interesante recordar la politica

(1) Nos referimos a easos como ¢l de rratados rela-
tivos @l tréifico de fronteras, o a convenciones de unidn
adunnera en que la cliusula es suszeptible de cierras -
mitaciones. Exciuimos desde laego el pedido de dernga-
cion transitonn de ésta, formulado para sus cercales,
por los pa'ses d: Furopa Central,
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de reflaccién seguida el afio pasado por los Es-
tados Unidos, que si bien ha servido para con-
tener ¢l pénico y la violenta liquidacitn del
crédito kancario, no ha logrado influir sobre el
nivel de precios, que mas bien ha seguido dis-
minuyendo. Para que los precios suban, es in-
dispensable que el nuevo poder adquisitivo que
se entrega al mercado por medio de la expan-
sidn del crédito o la emision de billetes. no
quede en los bancos, como sucedi6 cn el ejem-
plo citado, sino que vaya a manos de los consu-
midores v estimule asi la demanda de merca-
derias. No se diccuten, en verdad, estos efectos.
Perc se temen dos peligros: que una politica de
esta indole destruya la confianza interna y ex-
terna en la moneda, tal cual acontecié en Es-
tados Unidos a raiz del f{uerte desequilibrio en
el presupuesto y de los provectos inflacionistas
presentados al Congreso; y que su aplicacion,
en vez de circunscribirse al fin propuesto, lo
ultrapase con todas las graves consecuencias de
una inflacién pura y simple

Sin duda que tales razones habran determi-
nado a los expertos a no incluir este punto en
el programa de la Conferencia. Tan solo se re-
comienda a los paises con grandes reservas me-
talicas seguir una politica liberal de crédito que
facilite el desenvolvimiento de las transacciones,
y una politica de dinero barato, sobre las que
volveremos mas adelante. Conviene tener pre-
sente que esta sugestiin se refiere por exclu-
sivo a los paises con reservas metélicas suficien-
tes para soportar sin mayor incomodidad el
drenaje de orc que resultaria de dicha practica.

En los paises deudores o con balances de pa-
gos en déficit, las consecuencias de una politi-
ca semejante aumentarian los peligros de insta-
bilidad monetaria.

EL RETORNO AL PATRON DE ORO.

Acabamos de ver que para los briténizos, una
de las condiciones necesarias para el retorno al
patrén de oro, es la elevacion del nivel de precios
internacionales. Al rededor de ella se ha des-
arrollado una controversia con los expertos nor-
teamericanos, que en buena parte no significa
otra cosa que la adopcién de posiciones tacticas
para la negociacidon de las deudas interguber-
namentales. Para los norteamericanos, la depre-
ciacion de la libra ha contribuido al descenso
del nivel internacional de precios en oro. Existe
pues el peligro de que una nueva depreciacion
produzca el mismo efecto. De ahi que la estabili-
zacion de la libra sea considerada por ellos tan
urgente como fundamental. Por lo tanto, se ex-
plicaria muy bien que éste fuese uno de los
puntos basicos en el arreglo de dichas deudas.

Se comprende, en cambio, que la Gran Bre-
tafia no demuestre apuro en estabilizar su mo-
neda y volver al patrén de oro en el estado pre-
sente de la economfa internacional. Si se ob-
serva la curva de los precios internacionales en
oro, se comprueba que el descenso posterior al
abandono del patrén de oro inglés es la simple
continuacién del que venia produciéndose ante-

riormente. Y como quiera que en esta baja haya
influido o no la depreciacién de la libra, lo cier-
to es que a raiz de ella, dicho pais ha logrado
que el nivel de precics interno se redujese con
menos intensidad que el mundial. Si este Gltimo
continuase bajando, debido a ura posible agra-
vacion de la crisis, se podria evitar su repercu-
sion sobre el mercado interno por una nueva
depreciacién de la libra. No quisieran, pues, los
ingleses volverse a ligar con el nivel de precios
en 010, sujeto a la fuerza de una economia in-
ternacional dislocada. Es necesario que ésta se
arregle previamente para que el patrén de oro
llegue a funcionar con una regularidad que no
hebfa caracterizado precisamente los afos que
preceden a su abandono

Esos anos comportaron para la Gran Bretana
una dura experiencia. Ya antes Jde la crisis pudo
notarse que la paridad de anteguerra, a la que
se volvio en 1925, resultaba demasiado alta
frente a los tipos bajos que adoptaron otros
paises y dada la rigidez del costo de la produc-
cion industrial, especialmente de los salarios.
Pero apenas se sufrié ¢! mal en toda su inten-
sidad, cuando la crisis trajo consigo la baja de
los precios internacionales sin que pudiera efec-
tuarse una readaptacion interna satisfactoria a
causa del hecho referido.

Por esto es que la Comisién Preparatoria, sin
dejar de reconocer explicitamente que el tipo
que ha de fijarse al volver a la paridad y la
época, son del resorte de las autoridades com-
petentes de cada pais, llama la atencion sobre
«los graves inconvenientes que ha presentado
desde ei punto de vista no solamente nacional,
sino internacional, el restablecimiento del patrén
de oro a un tipo demasiado elevado o demasia-
do bajo» (el caso de Gran Bretana a que aca-
bamos de aludir, y ¢l de Francia mencionado
en otro lugar),

En suma, pues, el nivel de precios en oro del
mercado mundial tiene una importancia subs-
tancial para la vuelta al patrén de oro, asi de la
Gran Bretana como del sinnimero de otros pai-
ses que se vieron forzados a abandonarlo du-
rante la crisis. Bien entendido que, sin el arreglo
de las deudas de guerra y el sretorno de un
grado razonable de libertad en el movimiento
de mercaderias y servicios», segin lo expresa la
Comisién Preparatoria, las posibilidades de ha-
cerlo se alejan considerablementes.

También sugiere la Comisién el cumplimiento
previo de diversas medidas, algunas de ellas re-
lativas a los paises que estan fuera del patrén
de oro, otras destinadas a conseguir un me-
jor funcionamiento de éste en lo futuro, para
no caer en los mismos peligros que caracteriza-
ron su gestion en los afos precedentes a la
crisis.

LAS DEUDAS EXTERIORES Y EL. CONTROL
DE LOS CAMBIOS

Con respecto a las primeras, la Comisién esti-
ma que, ante todo, deben ponerse en orden las
finanzas del estado y de las empresas piblicas
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para evitar que el déficit acte como factor de
inflacién del crédito. Se trata de un principio
elemental, Luego, debe realizarse el mayor esfuer-
zo posible para suprimir el control de los cam-
bios, que tanto dificulta la circulacion interna-
cional de los capitales

Este punto merece un comentario especial. La
Comisiébn ha percibido claramente los enormes
obstéculos que ciertos paises deuderes encuen-
tran para lograr este propdsito, Antes es indis-
pensable que sus deudas exteriores se adapten
a las nuevas condic.ones impuestas por la baja
de los precios en oro de sus productos, y que
éstos sean tecibides con menos tropiczos en los
paises acreedores, desde que tales productos
constituyen la Unica moneda de que pueden ha-
cer uso para pagar sus servicios financieros. No
es posible formular reglas generales a este res-
pecto, puesto que no se puede poner en un pie
de igualdad los paises en que el monto de las ex-
portaciones no llega a cubrir el importe de los
servicios financiercs, con aquellos otros en que
la situacién es mucho menos dificil. Por esto
es que la Comisién aconseja prudencia, pues para
«el restablecimiento de la confianza, el respeto
de los compromisos es de importancia primor-
dial. Sblo cuando a raiz de cirunstancias impre-
vistas resulta imposible ejecutar integramente
los contratos, puede considerarse el ajuste de
las obligaciones entre las partes interesadas,
tanto en el interés de los acreedores como en
el de los deudores». [Esas circunstancias impre-
vistas no solo se han presentado en las deu-
das a cortoplazo sinoen lasde largo plazo '’ cu-
va carga se ha vuelto més pesada, al punto de
hacer imposible el equilibrio del balance de pa-
gos». Sugiere por lo tanto la comisién que, pa-
ra facilitar el reajuste de dichas deudas a lar-
go p'azo, se constituyan en los paises acreedo-
res en que aln no existiesen y con ayuda de
las casas emusoras de los empréstitos, asocia-
ciones de tenedores de titulos para que con
ellas puedan tratar los deudores interesedos. Y
agrega que con el fin de facilitar el acuerdo,
«se podria establecer una lista de personalida-
des de autoridad y competencia reconccida que
puedan ser invitadas por las partes interesadas
para actuar como mediadoress.

Con el mism» criterio realista con que consi-
deran estas dificultades para abandonar el con-
trol e divisas, los expertos aconsejan ¢l cam-
bio del tipo cuando a raiz de ese control el
curso oficial no responde més a los hechos Ma-
nifiestan asi que, sen cierto nimero de paises
las restricciones concernientes a los cambios pa-
recerian ir en contra del objeto que persiguen;
en efecto, toda vez que el curso oficial del cam-
hio se marntiene a un nivel mas elevado que el
curso econémicamente justificado, se da a los
importaclores una especie de prima a la impor-
tacién, mientras una especie de derecha de ex-
portacion recae sobre los exportadores», Por tal
razdn consideran que un desplazamiento del ti-
po podria constituir un paso necesario antes de
abandonar el control de cambios

No debe confundirse, sin embargo, este des-

plazamiento, con el que ensayan en la actua-
lidad ciertos paises agropecuarios (G!timamente
Nueva Zelandia); y en este sentido expresa la
Comisiébn que <debzrian realizarse esfuerzos pa-
ra evitar que los Estados rivalicen entre ellos
para obtener una ventaja temporal en el comer-
cio exterior, depreciando el valor exterior de su
moneda bajo el nivel necesario para restablecer
el equilibrio interiors.

POLITICA LIBERAL DE CREDITO.

Pero no basta que los paises que abandona-
ron el patrén de oro practiquen las medidas re-
feridas, para que puedan volver satisfactoria-
mente a é!. Es necesario también que los pai-
ses que lo han mantenido y que disponen de
reservas metalicas suficientes, adopten una con-
ducta que propenda hacia aquel propésito. La
Comision juzga necesario, en primer lugar, que
esos pafses sigan una politica de crédito liberal
—seglin ya lo hemos anotado en otro lugar—
para lo cual conviene que los bancos centrales
practiquen en lo posible operaciones de com-
pras de titulos y papeles en mercado abier-
to con el objeto de asegurar una oferta abun-
dante de crédito barazo. También deben es-
forzarse tales paises para lograr la reduccién
del tipo de irterés en las operaciones a largo
plazo, que esta en zaga con respecte al vigen-
te ¢n las operaciones a corto plazo; y dar ma-
yor libertad posib'e a la salida de capitales con
el fin de facilitar las inversiones sanas en el
exterior y cooperar eventua'mente con los pai-
ses que tratan de volver al patron de oro. Ello
traera, desde luego, la necesidad de exportar
metalico. En buena hora se realicen estas ex-
portaciones, pues ellas son indispensables para
redistribuir el oro mundial con mayor eficacia,
No se olvide, empero. que si los paises acree-
dores no transforman su régimen de tarifas el
metalico no tardard en regresar a sus bancos
centrales, como ha sucedido anteriormente, con-
forme a la explicacion que ya hemos dado.
Conviene mientras tanto—agregan los exper-
tos—preparar la opinion puahlica, ensefiandole
que un ¢xado de oro en tales condiciones o de-
bido a la repatriacion de disponibilidades que
emigraron a otros paises en tiempos de insta-
bilidad, es mas bien un siino de restablecimien-
to de la confianza que un sintoma de dese-
quilibrio en el balance de pagos.

EL BUEN FUCIONAMIENTO DEL PATRON DE ORO.

Si kien se mira, estas sugestiones de la Co-
mision Preparatoria relativas al retorno al pa-
tron de oro, presentan un carac er mas amplio, ya
que son también necesarias para su buen fun-
cionamiento en el futuro. Para facilitar su
aplicacion asi como la de otras medidas ten-
dientes al mismo propdsito, los expertos repu-
tan necesaria la realizacion de «un acuerdo ge-
neral relativo a las medidas que tienen por ob-
jeto asegurar un mejor funcicnamento del pa-
trén de oro. La conclusion de un acuerdo de este
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género, no sblo serd un factor susceptible de
ejercer una influencia poderosa sobre la cpi-
nién pablica en numerosos paises (por ejemplo,
en el caso referido de exportaciones de meta-
lico) sino que también dard a cada pais la se-
guridad de que en tanto siga una politica mo-
netaria y econémica sana, podrd procurarse y
mantener las reservas necesarias».

Tan importante como un acuerdo de esta
indole es el contacto estrecho y permanente
entre los bancos centrales «para permitirles—co-
mo expresa la Comisién—que en la elaboracién
de su politica tengan en cuenta a la vez con-
sideraciones nacionales e internacionales». Aun-
que a cada banco debe dejarse la entera responsa-
buidad de lss medidas tomadas en su propio
mercado, un sistema de consultas mutuas
constantes facilitaria la coordinacion de la poli-
tica seguida en diversos centros y podria dar
mayor eficacia a la accién de uno de los ban-
cos si ella contase con el apoyo del exterior.
«Con este fin e sugiere la mediacion del Ban-
co de Ajustes Internacionales» que debiera es-
tar en condiciones de desempeniar un papel ca-
da vez mas importante, no solo al multiplicar
los puntos de contacto, sino también como ins-
trumento de accion concertada entre los diver-
sos bancos centrales

Mucho puede esperarse de ese cuntacto per-
manente para la restauracion y el futuro del
patrén de oro En cuanto a las otras medidas en-
caminadas hacia el mismo propésito, la Comi-
sion se adhiere a las recomendaciones del in-
forme de la mayoria de la Delegacion del oro
de la Socicdad de las Naciones. Preconiza en es-
ta forma la converienciz de reducir el mini-
mo de reserva metalica legal de los bancos cen-
trales y demas institutos de emisién de mone-
da. Actualmente la garantia legal minima osci-
la entre 33 y 40 9. segln los paises, nivel al
cual se han aproximado en los Gltimos tiempos
muchos de ellos, a raiz de las exportacicnes de
oro provocadas por el desequilibrio del kalance
de pagos o la extraccién de disponibilidades
exteriores. CalcGlase que una rebaja prulente
de esas proporciones dejaria libres unos 10
mil millories de délares de metélico e el mun-
do. Esto permitiria a ciertos paises regularizar
sus ragos internacionales y disminuir la ten-
sion de sus mercados de cambio. Los paises de
grandes reservas metélicas, por otra parte, que-
darfan atn en mejores condiciones para seguir
la politica liberal de crédito e inversicnes ex-
teriores a que ya nos referimos. En cambio,
los paises con reservas limitadas, seglin lo ad-
vierte actualmente la Comisién, <no deberan
utilizar una modificacién de la garantia legal
minima como razén justificativa para crear un
volumen mas elevado de billetes y créditos:
pues en tal caso, el margen disponible desapa-
receria y no se cumpliria ¢l propdsito de la
reforma, a saber, el fortalecimiento de la situa-
cién del banco central interesado».

Esta distincién entre los dos grupos de pai-
ses no debe perderse jamés de vista, ya que
la politica de expansion monetaria que se re-

fiere al de fuertes reservas de oro tendria con-
secuencias peligrosas si se aplicase al otro
grupo, al de tenencias relativamente débiles.

(Cabe hacer notar equi que la Delegacion del
Oro perseguia otro propésito mas vasto al abo-
gar por la reduccion de las garantias metélicas.
Se sostiene que el oro monetario del mundo
ha resultado insuficiente para responder al cre-
cimiento en el volumen de los negocios, con
tanta mayor razon cuanto que se ha acumula-
do exageradamente en un pequefio nimero de
paises Cinco de ellos poseen actualmente el
80 9 de las reservas metélicas mundiales. Un
desequilibrio de esta indole es lo que habria
desencadenado la baja en el nivel de precios
internacionales. [sta teorfa, asi como los he-
chos sobre los cuales se sustenta es objeto de
controversias sobre todo cuandy se expresa en
forma absoluta. No es éste el lugar de examinarla.
Bastenos decir que, de acuerdo con cus defen-
sores, la disminucion de la garantia permitiria
utilizar el oro con mayor eficecia y disminuiria
por lo tanto el riesgo de una futura insulicien-
cia. Es evidente, sin embargo, que si los factores
que han contribuido mas seriamente a ia mala
distribucion del oro no se remueven—segdn he-
mos sefialado—por una modificacién del régi-
men aduanero de les grandes naciones acrecdoras,
en primer lugar, y luégo por una politica favo-
rable a las inversiones sanas en el exterior, las
consecuencias de las rebajas de la garantia se-
rian transitorias y tal vez agravarfan aGn més
el reparto defectuoto del metélico

Cualquier pais pedria tomar aisladamente la
medida de que venimos ocupindonos. Pero si
ello fuera el objeto de una farmula o acuerdo
internacional, no se correria el mismo riesgo de
que cea el punto de partida de un movimiento
de desconfianza en la moneda de dicho pais,
como de otro modo podria ocurrir.

Aparte de esta sugestion, formilanse otras
de menor alcance provenientes tamtién de la
Delegacion del Oro, con el fin de economizar el
metalico. ['na de ellas aconseja a los paises en
que circulan billctes de bajo valor o dencmina-
cién, garantides como los otros bilietes por oro,
retirarlos de la circulacion y subctituirlos por
moneda de vellén para la cual no se requiere
garantia alguna. Todo ello dentro de los limi-
tes razonables indicadcs por la experiencia de
cada pafs. Otra recomendacién se refiere al pa-
trén de cambio oro (goid-exchange standard). La
forma en que se ha abusedo de este sistema en
el pericdo que precede a la crisis, le ha creado
enemigos implacables.

Una de las fallas mas importantes que se le
atribuyen, es la de haber evitado que se produ-
jesen en los mercados monetarios, las consecuen-
cias l6gicas que de otra manera habrian tenido
las transferencias de fondos al exterior. Por
eiemplo, los capitales invertidos por los Estados
Unidos en el extranjero, debieran normalmente
haber dado origen a una exportacion de oro con
sus efectos morigeradores sobre la estructura del
crédito; pero ello ocurrié tan solo en parte, pues
ese oro, #n lugar de salir, era empleado por los
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paises deudores en colccaciones a corto plazo
que venian a formar parte de sus reservas mo-
netarias de acuerdo con las practicas del patrén
de cambio oro. Estas colocaciones, por otra par-
te, escapaban al control de los bancos centrales
del pais en que se efectuaban, de suerte que di-
chos bancos ignoraban su volumen y no podian
tomar las precauciones necesarias para hacer
frente a las consecuencias de un retiro stbito
de los fondos asi invertidos. A pesar de dichas
fallas, analizadas en el seno de la Comision,
ésta considera que el patrén de cambio oro no
debe ser abandonado. Sometido a ciertas nor-
mas dictadas por la experiencia reciente y «si
es objeto de un control adecuado, puede apresu-
rar en numerosos paises el retorno a un patron
internacional; este sistema constituird un ele-
mento esencial para ciertos arreglos financieros
de caracter permanente» en aquellos paises que
no disponen de un verdadero mercado mone-
tario con la posibilidad de realizar colocaciones
de facil e inmediata liguidacion. LLa Comision
juzga que ese contro! del patron de cambio oro,

odra facilitarse si todas las operaciones se rea-
ﬁzan exclusivamente entre los bancos centrales
o por intermedio del Banco de Ajustes Interna-
cionales. Queda en pie, sin embargo, un incon-
veniente que no puede olvidarse después delo que
sucedi6 con la libra, esto es, el riesgo de una
posible depreciacion de la moneda en la cual han
invertido una parte apreciable de sus reservas
los paises que se rigen con el sistema del pa-
tron de cambio oro. Mientras no se encuentre
una garantia adecuada para cubrir este riesgo
mas de un pais preferiria, sin duda, no acudir
a este sistema, no obstante las ventajas inme-
diatas que ofrezcan.

Hemos senalado ripidamente los principales
untos considerados en materia monetaria por
a Comision Preparatoria, la que, como se habra

visto, rehuye deliberadamente toda idea que a
pesar dz su valor logico pudiera perturbar el
restablecimiento de la confianza, que es lo fun-
damental Mas que recomendaciones especificas,
los expertos han expresado puntos de vista
generales, que probablemente seran discutidos
con mayor cuidado en las reuniones que los
bancos centrales tienen periddicamente en el
Banco de Ajustes Internzacionales, con el fin de
que los gobiernos respectivos puedan llevar pro-
posiciones concretes a la préxima Conlcrencia
Econémica Internacional.

EL PROBLEMA DEL TRIGO.

En términos generales, la Comisién considera
que los arreglos para controlar la produccion
deben ser del resorte exclusivo de los interesa-
dos. No significa ello aprobar toda suerte de
convenios, ni desconocer la influencia perturba-
dora que muchos de elles han tenido al im-
pedir la ripida liquidacién de la crisis. Pero en
ciertos casos especiales como el del trigo, los
expertos han creido conveniente someter el pro-
blema a los gobiernos representados en la Con-
ferencia. No sélo lo justifica la imposibilidad en

que se encuentran los productores para coordi-
nar su actividad en el terreno internacional, sino
también la importancia primordial del trigo en
la economia del mundo. De acuerdo con la su-
gestion del Ministro de Agricultura Argentino,
este punto ha sido incluido en el programa de
la Conferencia, la que deberad pronunciarse so-
bre la conveniencia y practicabilidad de restrin-
gir artificialmente, durante cierto tiempo, la
superficie sembrada de los principales paises ex-
portadores y de no aumentarla en los principales
paises importadores, No dejara de sorprender el
hecho de que en una reunidn de expertos—de
suyo poco propensos a medidas de este linaje—
la sugestion antedicha haya sido aceptada. Pero
es tan seria la situazion del trigo, con un so-
brante enorme cada vez mayor, y es tal la in-
fluencia de sus bajos precios actuales sobre los
de otros granos y sobre la crisis mundial, que
se juzga que el estudio de una proposicion ten-
diente a restablecer la situacion de los paises
agrarios, debe ser emprendida con toda seriedad.
Las dificulrades préacticas son, en verdad, consi-
derables; pero la idea parece hacer buen cami-
no Uno de los expertos norteamericanos nos ha
manifestado que el proximo gobierno de los Es-
tados Unidos, pondra seguramente en préactica
un plan de restricciones artificiales. En Canada.
ello constituye uno de los puntos del actual
movimiento agrario. El ambiente parece pues
estar preparado para llevar este asunto a una
discusion internacional, ain antes de la reunién
de la Conferencia,

CONCLUSION.

Hemos tratado rapidamente los principales
puntos considerados por los expertos al redactar
el programa de la Conferencia. No hay que atri-
buir a ello otro caracter que el de meras indi-
caciones para sacar la economia mundial de este
farrago de males inauditos. Todo depende de
la accion de los gobiernos Y la accién de los
gobiernos trepieza con dificultades extraordina-
rias, estando supeditada frecuentemente por fac-
tores incontrolables.

En 1927 reuribse también bajo el patrocinio
de la Sociedad de las Naciones una conferencia
econ‘mica mundial que, inquieta por el giro
que tomaba la politica arancelaria en el mundo,
recomendd enfaticamente la reduccién de los
derechos v la tregua aduanera. Piadosas aspira-
ciones que los hechos defraudaron. Iniciado con
el aumento de los derechos aduaneros a los pro-
ductos agricolas, el proteccionismo y las trabas
comerciales extendiéronse a todo el universo
con la amplitud v las consecuencias que todos
€onocemos.

Recordar esa experiencia no significa tefir de
negro pesimismo las perspectivas futuras. Es
simplemente encuadrar el trabajo de los exper-
tos dentro de los limites correspondientes. Si
estos problemas estuvieran regidos més por la
l6gica que por los sentimientos, pasiones e in-
tereses, cabria tomar las recomendaciones de
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aquéllos como la anticipacién del camino que no
tardara en seguirse La realidad es muy otra.
Mas las circunstancias difieren hoy de lo que
fueron en aquellos tiempos de 1927. Hoy se sabe
hacia donde han cenducido las restricciones co-
merciales: se esta en presencia de una crisis
honda que sacude toda la estructura social El
ambiente para actuar zhora de un modo positivo
es tal vez més propicio que lo fuera entonces para
oponerse a un movimiento en extremo conta-
gioso, que premetia la expansion sistematica de
la produccion nacional. Pero en todo caso, si
puede entreverse alguna perspectiva de reduccién
de los derechos aduaneros en general, ella es
minima—casi nula—para los preductos agricolas,
empefiados como estdn los grandes paises en
sustentar a cualquier costo una politica de pro-
pia suficiencia a la que, desde luego, no son

REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 169

ajenas ciertas consideraciones de politica inter-
nacional.
RauL PRrEBIscH

Ginebra, enero de 1933,

NOTA: Este articulo fue enviado desde Ginebra a
la «Revista FEconémica del Banco de la Nacién Argen-
tinar, de Buenos Aires, por ¢! Dircctor de la Oficina de
Investivaciones Econémicas del mismo Banco, don Radl
Prebisch, v fechado a fines de enero del corriente sfio,
pocos dias después de haber terminado sus tareas el Co=
mité preparatorio de la Conferencia Econdmica Interna
ciona!, o cuyas reuniones asistié como prrito designado
por ¢l Consejo de la Liga de les Naciones, sin representa-
cién oficial del Goblerno argentino La publicacitn de las
considi raciones gue [ormula sobre la labor de la proxima
Conferincia y el estado actual de la eecnomia mundial,
que al igaal e sus opiniones en ¢l scno del comité tie-
nen un carficter netamente personal, responde a la ex-
pectativa que se¢ ha creado alrededer de la proxima
reunifn internacional .

EL FOMENTO DE LA EXPORTACION

El sefior Presidente de la Replblica firmo el
siguiente decreto:

DECRETO N ° 794 DE 1933
(aBrIL 22)
«El Presidente de la Repiblica de Colombia,

en ejercicio de la facultad de que estd investi-
do por el ordinal d) del articulo 1.¢ de la ley
23 de 1932, oido el dictamen de la Junta de
Hacienda, v

CONSIDERANDO :

1.° Que es de manifiesta conveniencia para
la economia nacional fomentar la exportacion
del mayor nimero posible de articulos que se
producen en el pais, y

2.2 Que uno de los medios mas a propésito
para obtener ese resultado consiste en dar fa-
cilidades a quienes se interesen en el comercio
de nuevos articulos exportables, eximiéndolos
del control de los cambios internacionales,

DECRETA:
Articulo 1.° Las exportaciones ce productos

nacionales distintos del café, el petrdleo, el ba-
nano, el oro, el platino y los cueros de res, po-
dran efectuarse sin otro requisito que el per-
miso de la oficina de control de cambios y ex-
portaciones v sin obligacién, por parte de los
exportadores, de vender al Banco de la Repd-
blica el producto de la venta de dichos articu-
los en el exterior La referida oficina concede-
ra el permiso en todos aquellos casos en que
aparezca que la exportacion tiene por objeto
aprovechar fondos de cualquiera procedencia
existentes en Colombia y que no hayan podi-
do invertirse en la compra de cambio exterior.
Cuando la exportacién de tales articulos dé lu-
gar a operaciones de venta de giros sobre el
exterior, la oficina de control sélo concederéd el
permiso cuando se haya cerciorado de que la
operacién no perjudica el control de los cam-
bios internacionales.

Articulo 2 © Este decreto regira desde su fecha.

ENRIQUE OLAYA HERRERA
El Ministro de Hacienda y Crédito Pablico,
ESTEBAN JARAMILLO>

INFORMACION GENERAL

El comercio entre Colcmtia y los Estados
Unidos

Situacién comercial en los Estados Unidos en
abril

Mister H. P. Macgowan, encargade de la Oficina Co-
mercial de la Legacién Americana en Bogota, ha recibi-
do ¢l siguiente cable: .

«Durante el mes de marza de 1933, los Estados Uni-
dos importaron de Colombia productos per valor de
§ 3.908.926, vy exportaron para Colombia mercanciss
por valor de § 1.323.072. El comercio entre Colombia
y los Estados Unidos en ¢l mes de marzo, puede ser
comparado con el de otres paises latinoamericanos en el
cuadro siguiente:

us d vl tado por

S Eaner oy Evados Unidos
Colombia..,......... $ 1.323 092 3 968.926
América Central,..... 3.018.005 2.544 492
México.. .. .ovinen. . 2 k6 639 3.045 516
L 2.097 371 4.420.317
Reptblica Dominicana. 567,890 253.845
Argentina............ 1 873,499 1.256.640
Brasil.c soiiviss den 1.911 844 7.055.827
Ghile: . . e s 374 578 193 .572
Eeuador...... ... ... 104 842 164 465
Perti.. . .ooooviiin. 270 152 207 170
Uruguay, ........ i 199 524 125.007
Venezuela........c... 1.277.256 1.627.526

En ¢l mes de marzo, los Estados Unidos importaron

(Pasa a la pdgina 192)
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INFORMACION GENERAL
(Viene de la pdgina 169)

146.355.000 libras de café, por valor de § 12,168,000,
De este total, 27 307 000 libras fucron de calé colom-
biano, svaluado en $§ 3.129.000 Lus existencias de café
en los Estados Unidos, en 1 ° de mayo, se estimaban
asi: suaves, 233 000 <acos, cortra 381.000 sacos en cl
ano pasado; del Brasil; 501.000 races, fuera de 487 000
sacos de calé restringido, contra $35.000 sacos en mayo
1.9 de 1932 del Brasil a (lore, 431.000 sacos contra
453,000 sacos hace un afio Los precios para los cafés
colon.bianos. entrega inmedinta, erun en 12 de mayo:
Bucaramanga lavads, 103 a 1114 centavos libra; Gi-
rardot, 103 a 1014; Medellin, 1014 a 103 ; Munizales,
10 a 104

Las actividades industriales y comerciales, en los Es-
tados Unidos, scAularon en el mes de abril una alenta-
dorn mejoria, sobre los hajos niveles ulcunzados en mar-
zo. La industria del acero aumentd notablemente sus
operaciones, trubajando cn un 299 de su capacid d,
contra un 15% en el mes anterior. La mayor dvmanda
provino de las industrias automoviliarias y de enpaques
metélicos, La produccion automoviliaria tomé fuerza du-
rante el mes, caleulindose la produccidn en 150 000
unidades. La mayor actividad se vit en los carros de
bajo precio  Los contratos de construccion continuaron
en un nivel bajisimo, sobre tado en ¢l capitulo de obras
publicss, con una pequefia mejora en lus € nstrueciones
privadas. La industria textil redujo su produccién en las
rres primeras semanas del mes, pero en la Gliima se vio
alguna mjora, Ll tréfico ferroviario scfald un aumento
satis‘actorio, pero fu. todavia inferior al del afo pasa-
do, en un 12% . Los dividendes de los ferrecarriles con-
tinuaron declinando en el mes de marzo, Los precios de
las subsistencius v de los wvalores de Bolia subieron
acentuadamoente, en un movimiento especulativo de gran
volumen. Las tasas del interés del dinero continuaron
en sostenida bajn El comercio al per mayor v al dztal
seialdé durante el mes una alentadora meicrias.

El comercio entre Colombia y Estados
Unidos en dos aRos.

El comercio exterior de los Estados Unidos en 193] y
1932— Importaciones y exportaciones a Colombia.

El sefior Ma gowan, encargado en esta ciudad de
la Cficina Comercial de la legacion norteamericana, ha
distribuido varios boletines de los que el gubierno de
Estados Unides publica con f:ermdic:dud a fin de sumi-
nistrar informacicnes sobre ¢l movimienro general del
comercio exterior en lu gran nacidén del Norte.

De ran inreresantes publicaciones tomamos las siguien-
tes estadisticas.

Valor total de las mercancias exporta-

dos por Estados Unidos en el ano

T 1)) T E——— 2.424.288.000
Valor toral de lo exportado en 1932.. 1.612 305.000

La d.ferencia entre estas dis cifras, que es de mas
de ochocientos millones de dolares, pone ds manificsto
el gran descons  que registro en el afio pasado el co-
mercio de exportacidn en la nacion norteamericana,

Ahora. por lo q ¢ respecta a las impor aciones, la ba-
ja que se experimentd en Estados Unidos fue un poco
menor, como puede verse al comparar estas cifras:

Valor de las importaciones en 1931..8 2,090,634 .000
Valor total de lo imprtado en 1932, 1.322 745 000

Es decir, un poro més de 767 millones de délares dis
minuyeron las importaciones de mercancias en Estados
Unidos durante el afio de 1932

Veamos ahora lo que se refiere a nuestro pais en
particular:

Es ados Unides despachd a Colombia en el

el afio de 193] mercancius por un vilor

eatal decanisiines R —— $ 16.052.000
En el afo de 1-32 Estidos Unides ran

solo despachd para Columbia en mere n-

OB 5 S A SN R coo. 10669000

Colombia d¢spacht a Estados Unidos du-
rante ¢l afo de 1931 mercancias y ma-

terias primas por valor de ............ 75 481,000
En ¢l afio de 1932 exportamos a Estados
Un:dos productos por valor de........ €0, 845,000

Por lo que se refiere a les meses que van transcu-
rridos del presente oio, las ventas que nos han hecho
Estados Unides es*én representadas asi:

Encro, § 931.033.

Febrero, § 850 608,

Y las ventas que hemos hecho a Estados Unidos son
las siguientes:

Encro § 4.848 000.

Febiero § 3 459 000.

Colombia y la Argentina en los EE. UU.

El departamento de Comercie de los Estados Unidos
publicé un informe que causd Lna gran sensucion en los
circulos polinicos v comerciales de Washirgton, llegén-
duse a considorar por algunas perconas como la roticia
mis interesante que s¢ hoya dado a conocer después del
abandono del patr6n de oro

El informe publicado por ¢l departamenta de Comer-
co s¢ rfiere epecialmente a la intens ficacion de las
releciones come cales de los Esiades Urides con los
paises de la América Latina, y se hace netorio que scan
Grlrn bia y la Rerdbiica Argentira los dos puises que
en la Aménea del sur marchen a la cabeza en su co-
mercio con la gran nacién del norte. Los productos de
estos dos paiser son los que se¢ hun presentado en ¢l
primer trimestre de ¢ste afio con precios més altos y
con mercado mas sostenido.

EEn cambio, se ha notado que los dos paises que en
su cem rcio con los Estados Unidos sufrieron una ma-
yor depresién [ueron Paraguay v el Perdl, pues ¢l in-
T rIc.-mlnu comercial con la nacibn americena fue casi
nulo.

Las exportaciones hechas por Colombia
durante el ano de 1932.

Segln las informaciones suministradas por la scccibn
de cstudistica de la contraloria general, durante el : fio
de 1932 lss exportaciones de productos y ma:erias prie
mas hechas por nuesto pais, registraron los p.rmenores
sipuientes, junto con su valor respictivo en puerto de
embarque.

CRIE - ss sosmiyios simmios s minss b me i p i wmteis § 42910413
Petrblett vuuevonrse G e A s ceen 10437783
Banaans; nocessasianme e vad i men s R e 6007 273
] ey Y 3.223 829
Cueros:de TS el ee s e Su iy 839 764
Platino crudo 25 ity Y o s i 495 056
Sombreros JiPa......ooveerernrencsaraans 136.679
TABBED . vivvwivr e wwwioinia wowssswnmaimsssasnns 77.809
Balsamo de TolG. .......covviiininnnnnns 38557
Cucros de caimin.......... S T AT 26747
Cueros e cabro; v ivss s daaa 22.783
Balata oo i ek sy - s a 26279
BagOHGE s e R s v e e 21 966
Caichp perilla: oo vases soassnssvinnss 5 16.596
T T . 9548
Orros productos. . ...ovveeenn.. e 105.588
Valor total de lo exportado............. $ 701396.670

La importaciin de alimentos disminuye
en Colombia.

La inrroduccién al pais de articules alimenticios y de
cond mentes preducides en ¢l extranjero, ha represen-
t.do las siguicntes cifras en moneda colombiana du-
rante los Gltimos cinco anos:

1938% . vosvzr smompee g m s o sy $ 19501 766
O e 65 s T SO ST S A 18215.992
J980 s comsummnmssR s R 1290 981
L R PR S P S 6.085 826
BB i s A A g S\ A 1 888.893
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