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La situacién general de los negocios

Anotdbamos en nuestra anterior resefia que
empezaba a observarse un sentimiento de me-
nor pesimismo en el pGblico, y aunque es ver-
dad que no se ha desarrollado mejoria aprecia-
ble en la sitvacién, si es posible hoy senalar
algunos factores que pueden fortalecer ese sen-
timiento, ya que muestran que el no interrum-

ido agravamiento que en las condiciones de
os negocios del pais venfa manifestandose des-
de hace tantos meses, parece que ha cesado, lo
que permite esperar que no demore mucho la
iniciacion del lento renacimiento de la activi-
dad comercial

En ese orden de ideas podemos anotar el
hecho de que las reservas de oro no disminu-
yeron en marzo, aurque en ese mes se pagh el
cupén de la deuda externa por cerca de
$ 1.000.000, cuando las entradas por café dis-
minuian, salida la cosecha de Antioquia y aun
no colectadas las de otras regiones.

Hay, ademés, el cambio favorable y muy im-
portante que ha experimentado el mercado de
café, tanto en el pais como en el exterior, fac-
tor que de sostenerse y acentuarse bastarfa
para cambiar fundamentalmente las circunstan-
cias de Colombia

La exportacién de bananos, que tanto habfa
decaido, ha reaccionado, subiendo en el mes de
marzo a cerca de un millén de racimos, cifra
comparable a las de los mejores meses del ne-
gocio,

Tambi¢n la salida de petréleo se ha inten-
sificado, al mismo tiempo que los precios me-
joran y que fue negado en el Congreso ameri-
cano el proyectado gravamen a los aceites im-
portados.

Por Gltimo hay que anotar el entusiasmo
que no sélo en Antioquia, donde esa industria
ha prosperado siempre, sino en muchos de los
deméas departamentos, ha surgido por la mine-
ria de oro, lo que permite asegurar un consi-
derable aumento en la produccién de ese me-
tal, de que tan necesitado anda hoy el mun-
do. A ese desarrollo minero esté contribuyendo
en buena parte la fuerte prima que con grave

sacrificio pecuniario est4 pagando e! Bancode la
Repiblica sobre las barras de oro.

Y no es sblo en la industria minera en la
que se nota un entusiasmo emprendedor, pues
tembién en la agricola y en la fabril se eviden-
cia un movimiento similar que, para producir
un efecto favorable en la economia nacional,
debe recibir el apoyo del capital, que las insti-
tuciones de crédito indudablemente habrén de
prestarle para propio beneficio de ellas y del
pais,

Y ha de tenerse en cuenta, ademas, que va-
rias de las medidas adoptadas para alivio de la
situacién atin no han rendido el resul:ado total
que de ellas se espera, comn pasa con las faci-
lidades que se han dado para el arreglo de las
deudas hipotecarias, al paso que otras apenas
si principian, y algunas ain no han principiado,
a producir sus efectos. Asi vemos, por ejemplo,
que del crédito por § 15.000.000 que el Banco
de la RepGblica abrié al Gotierno por la con-
cesién de Salinas no se ha girado ni 'a mitad. En
estos dias dispondra el Gobierno de §3 000.000
de esos fondos para cumplir los excelentes arre-
glos verificados con los departamentos y muni-
cipios, y esa cantidad se invertird en su mayor
parte en obras plblicas urgentes, aumentando
las facilidades de trabajo al mismo tiempo que
creando elementos de desarrollo econémico, co-
mo ya lo estén haciendo las obras que se ade-
lantan, Algunas, y de importancia capital, como
la apertura de las bocas del Magdalena y el arre-
glo del puerto de Cartagena estén en via de
pronta iniciacion.

l.a prima sobre la exportacion de café, que
en forma tan conveniente h:bra de distribuir en
este afio mas de $ 4.000,000. estimulando viva-
mente la industria cafetera, apenas empieza a
pagarse, pues hasta el 31 de marzo <6lo habian
salido por ese concepto § 22.000,

La caja de Crédito Agrario, cuya constitucién
se ha modificado sustancialmente, se apresta a
ofrecer apoyo decidido a la agricultura y la ine
dustria, con la cooperacién del Banco de la Re-
pCblica

La Corporaciéon Colombiana de Crédito, que
con las importantes facilidades de crédito que
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tendra en este hanco, serd elemento importante
para el saneamiento de la situacién bancaria, em-
pieza en estos dias a funcionar préacticamente

Son éstos algunos de los nuevos factores que
habran de contribuir, cen los enumerados atrés,
a ir mejorando la situacién actual

El medio circulante

En esta misma entrega reproducimos la car-
ta que dirigi% a El Tiempo el Gerente del Ban-
co de la Republica, la que ha dado lugar a
moitiples comentarios en la prensa del pais, al-
gunos, aunque adversos, serenos y culitos, basa-
dos en razones y ciftas, que muestran sélo el inte-
rés por el bien pablico, pero otros que son tGnica-
mente producciones de agresién y de violencia

La carta a que nos referimos tuvo por obje-
to explizar la baja del «numerarios», que se pre-
sentd de diciembre a enero pasados y que se
comentd en El Tiempo de 30 de marzo, pro-
duciendo gran alarma y sensacién. Esa baja
de $ 51.335.000 a $ 45900 000, (1) se debid a
que el Decreto nimero 2148 de 4 de diciembre
pasado, dispuso que a partir del 1°. de enero
s6lo se compute como encaje legal de los ban-
cos lo que ellos tengan en el de la Replblica
como depdsitos a la orden, sin interés. En vir-
tud de tal disposicién los billetes que existian
en las cajas de los bancos, que se computaban
«cn circulacions, pasaron a las Jelde la Rept-
blica, aumentando los depdsitos en éste y dis-
miruyendo en igual proporcion los bilictes en
circulacion. Pero ese cambio de los bil'etes que
los bancos tenian en sus cajas por saldos a su
favor en ¢l Banzo central, si bien hizo dismi-
nuir el enumerario», no afectd en nada <el me-
dio circulante», para el cual el mismo valor
tienen aquellos billetes que estos saldos, que
por medic de cheques estan los bancos convir-
tiendo en billetes a cada momento Por eso en
el cuadro del medio circulante que aparece en
nuesira Revista de marzo, éste figura con
$ 50.456.000 en diciembre y con § 50.105.000
en enero.

Para darse cuenta de la ninguna importan-
cia que para el monto de la circulacion tienen
esos cambios de nombre de las cuentas, basta
considerar que si ahora se decretara que los
bancos Jdebicran mantener en sus propias cajas
el total de su encaje legal, ellos tendrian gue
retirar del Banco de la Reptblica los § 9.000 000
que en éste tienen en depdsito, con un corres-
pondiente aumento de los «billetes en circula-
cién» y del «<numerario», sin acrecer en lo mi-
nimo el «mediv cir ulante»,

Parecera excesiva la exolicacién que precede
a punto tan sencillo, pero es el caso que éste
se ha hecho oscuro para algunos, causando
alarmas que pueden ser perjudiciales en estos
criticos momentos.

(1) Véanse los cuadros del <numerarios y del ¢medio
circulantes en nuestra entrega de marzo, pagina 88, y
los que aparecen en este ndmero de la Revista

La situacién fiscal

Las rentas nacionales produjeron en marzo
$ 2.323000, cifra inferior a la de febrero, que
fue de § 3 175,000 La paralizacion de las acti-
vidades comerciales que trae la Semana Santa
explica en parte ei descenso. En marzo de 1931
ese producto fue de §3.709,000.

Las apropiaciones para los gastos pblicos en
abril se fijaron en$ 2.700,000 y para marzo an-
terior fueron de § 3.000,000.

La banca y el mercado monetario

Siguieron descendiendo los préstamos y des-
cuentos del Banco de la Repiblica a las insti-
tuciones afiliadas, pues quedaron el 31 de mar-
zo en $ 13.963,000, contra $ 15.072,000 en 29
de febrero

En cambio, los préstamos a entidades oficia-
les subieron ligeramente, pasando de § 3.191,000
al fin de febrero a $§ 3.466,000 en 31 de marzo.
Igualmente subieron los avances al Gobierno a
cuenta del contrato de salinas, pasando en el
curso de este mes de § 6.992,000 a $ 7.532,000,

Los préstamos del Banco a los particulares
casi no sufrieron cambio, pues valian § 1.247,000
en 29 de febrero, y § 1.243,000 en 31 de marzo.

Tampoco las reservas de oro del Banco tu-
vieron mayor cambio: en esas fechas ascendian
a $ 13.562.000 y § 14,525.000, respectivamente,

Los billetes dei Banco en circulacion, que el
29 de febrero montaban a $ 17 587,000 bajaron
para el 31 de marzo a $§ 17.187,000.

Los depésitos en el Banco valfan respectiva-
mente en dichas fechas $13.542,000y $ 13.415,000,

La situacién bancaria comparaba asi, seglin
los datos telegraficos de la Superintendencia
Bancaria, al empezar y terminar el mes de
marzo:

(En miles de pesos)
Febrero 27 Abril 3

Caja...... oooiivnnnnns I 2.006 2.468
Corresponsales extranjeros (Saldes

acreedores). v imviiessioisaa 4,582 4,644
Depdsitas bancarios en el Banco

de la Replblica.....oooiivuin 8 878 10 041
Préstamos ... vovvieirves s i 67.562  65.852
Depéoitos a la vista,,,......... 28.374 30,225
Depéeitos a tbrmino............. 15.733 15,329
Corresponsales extranjeros (Saldos

deRdores) v v ia s smin 8.623 8.097
Depositos de ahorros. . .o.vvvnss 9.460 9.611

Oficinas de compensacién

En el mes de marzo pasado las oficinas de
compensacién de cheques tuvieron el siguiente
movimiento, comparado con el de febrero ante-
rior y marzo e 1931 (en miles de pesos).

Marzo 1532 Febrero 1932 Marzo 1931
En el pais. . 19.684 20.112 26.751
En Bogoté. . 8.306 8.062 11.130
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El cambio

No tuvo a'teracién el tipo ce cambio exterior,
que se mantiene al 1059, para cheques por dé-
lares.

Dividendo especial para los accionistas de

la clase D.

En la sesién de la Junta Directiva del Banco
de la RepCblica del 6 del presente, se dispuso
reconccer a los accionistas particulares del Ban-
co (accicnes cde la clase D) un dividendo espe-
cial del 29, anual scbre el valor nominal de
tales acciones, en cuanto el dividerdo general
no exceda del 109, de dicho valor, y cuando
excediere, que ese dividendo especial sea el su-
ficiente para completar con el general un 129,
sobre el valor de la accién.

Se tomb esta medida con el propésito de
compensar a los accionistas particulares por la
circunstancia de no gozar ellos de ciertas ven-
tajas en materia de crédito de que disfrutan las
otras categorias de accionistas (Gobierno nacio-
nal y bancos afiliados)

El caté

La depresién en los mercados consumidores de
café que sefialdbamos en la anterior resefia se

acentud hasta fines de marzo. En este mes de
abril se ha desarrollado una favorable reacciln,
que ha llevado las cotizaciones del «Medellina
excelso a 12 centavos y del «Bogotda» a 10 58
(que habian descendido a 11 y 10, respectiva-
mentz), siendo de observar que se paga una pri-
ma para entregas futuras, lo que da idea de que
hay confizn-a en el afiecnzamiente c'e la mejoria.
La firmeza en el cambio brasilero, 'a intensifi-
cacién de la destruccién de calé en el Brasil y
lo reducido de las existencias en poder de los
tostadores parecen ser la causa ce la reaccién que
anotamos. Ultimamente ce han recibido noticias
de que una vez més se ha propuesto en los Es-
tados Unidos la imposicién de un derecho de
importacion de dos centavos por libra de café.
Tal medida, que seria de resultados muy graves
para Colomtia, rios parece que no prospere. co-
mo no ha prosperado otras veces que se la ha
prcpuesto, por <er ¢l café articulo ce primera
necesicdad, sobre todopara la clase obrera de los
Estedos Unidos, lo que la haria odiosa, cspe-
cialmente en la situacién que esa clase esta
atravesando hoy

El precio del café en Girardot es de§ 20.50
paru el pergamino y $§ 26.50 pera el pilado.

La movilizacién a los puertos de embarque,
en ¢l mes de marzo fue de 247.054 sacos, contra
268.874 ¢n febrero anterior y 171 665 en marzo
de 1931. Le mevilizado en el primer trimestre
del presente afio asciende a 835400 sacos, con-
tra 650.862 en igual periodo de 1931

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Mercado al contado. - Mercado a término. - Rio ntimero 7. - Santos ntimero 4. - Mer-

cado de cafés suaves. - Precios publicados. - Entradas de café a Estados Unidos. - En-

tregas al consumo en Estados Unidos - Ventas a término en la Bolsa de Nueva York.

Existencias en Estados Uidos en abril 1.°- A flote para Estados Unidos en abril 1.°
Ultimas noticias del mercado de Nueva York.

Nueva York abril 8

La petadez general que ha prevelecidc en el merca-
do reoyorkino de calé durante varios meses, continub
en la mayor parte del pasado. Sin embargo, un cbser-
vador ha sefhalado la circunstancia de que el comercio
consumidor se ha mantenido fuera del mercado por al-
gan tiempo, limitando sus compras meremente al mini-
mum de sus necesidades, lo que indudablemente ha sgo-
tado los stocks.

Los precios durente el mes estuvieron firmes, fluc-
tuando dentro de limites muy estrechos. Reciertemente
han producido ligero avance en los precics las cotiza-
ciores més fuertes del milreis, Se ha hecho muy mani-
fiesto el constente decrecimiento en la diferencla de pre-
cios entre las mejores y las més pcbres calidades de café.
Se dice que esto se debe en parte a la falra de pedido

ra los susves de f[antssia de parte del comercio, v a
h:;t;;ayor demanda de calés baratos de parte del pG-

Mercede al contado

Durante la mayor parte del mes este mercado estuvo de
quieto a pesado, debido parcialmente a lo distanciadas
que han estado lis ideas de vendedores y compradores.
Los precios se mantuvieron firmes dutante ¢l mes, sien-
do las cotizacicnes publicedas: para Santos némero 4,
de 8% a 9%, y para Rio nlmero 7, 7% centaves En
la semana pasada no obstente, en simpatia ccn la me-
jora en las ofertas para costo y flete ocasionada per la
mejor situacién del cambio, los precios avanziaron. co-
tizindose ayer ¢l Santos de 93¢ a 9%, y ¢l Rio, de 734
a 7.4,

El'4 de abril el mercado estuvo excepcionalmente bue-
no, cspicinlmente el de =uaves, con ventas de 6.000 sa-
cos de «Begoths scbre la base de 1134 a 113§ Varios
otros fuertes lotes fueron igualmente vendidos. Pero el
mercado se ha aquietado nuevsmente, y ayer las tran-
sacciones fucron pocas.

Ofertas, costo y flete, estuviercn firmes durante las pri-
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meras semanas del mes, pero la demanda era sélo por
ciertas calidades que no habia en Nueva York, y por
lo tanto era muy restringida. La mejoria en el cambio
produjo una alza en los precios de 15 puntos en tres
dias, y las ofertas han continuado subiendo ligeramen=
te en los Gltimos dias, aunque parece que son pocos los
negocios que se realizan.

Mercads a término

La pesadez del mercado al contado durauce 1a mayor
parte del mes, se reflejé en el a plazo. No parecié mar-
carse ninguna tendencia clara en el negocio. El negocio
especulativo estuvo limitado a causa de lo estrecho del
mercado. En dos sesiones de la Bolsa, a mediados del
mes, se entregaron algunos lotes de «Raobustes lavados,
en el contrato A (base Rio ndmero 7), habiéndose pro-
ducido tales ofertas por el hecho de que la flojedad de
las clases suaves en ¢l mercado efectivo hacia preferible
el negocio en la Bolsa,

El 28 de marzo tuvo la Bolsa una de las méas muer-
tas sesiones en su historia, pues s6lo se negociaron 8 lo-
tes, todos de Santos. La razén para la élw de nego-
cios en la Bolsa se dice que es el embarque de café del
Brasil a Nueva York en consignacion, Parece que esto
esti haciénduse hoy més que nunca

La mejoria en ¢l mercado al contado en la semana
pasada y el mejor tono que ha tenido el de dinero, hi-
cieron mejorar el mercado a término de calé, pero se
cree que las compras [ucron para cubrir ventas al con-
tado y no indicaban una tendencia definida. Ayer, des-

és de un alza que se sostuvo 7 dias, los precios se de-

ilitaron, se cree que a causa de liqudaciones de utili-
dades.

Las siguientes son las cotizaciones publicadas:

Rio numero 7
Abril 7 Marzo 7 Més aito  Mas bajo

Marzo....... — 6127 6.30 633 6120
i 6.11 622 6126 603
617 6.22 6122 602

fl4 6.2} 6.24 602

MBFED i v v enings 6.14 6.25 b6.26 6,01

Santos niimero 4
Abril 7 Marzo 7 Més slto Mis bajo

Marza, ... B5§ B.30 8.57 B4
(711" PR 8.59 8.35 899 B.18
Septiembre, .., 8,57 —B.58 8,40 860 H17
Diciembre.. . .. B.58 B.45 8.59 H16
1333
Marzo...u..as 857 i B.57 814

Mercado de cafés suaves

Hasta hace una semama este mercado estuvo muy
quieto. Luégo hubo una demanda de tres o cuatio fuer-
tes tostadores a un tiempo, y el negocio se unimd por al-

nos dias en el mercado al contado para calés suaves,

fey se informa que tanto la demanda como el negocio
estan menos activos.

Precios_putlicados
Abril 7 Marzo 7
Medellin, o eviiininininnns e "ny—-12 12%—11
R RO toig—11 st

Entradas de café a_Estados Unidos

[En marzo En la estacién (9 meses)
1932 1931 1932

1931
Del Brasil... 710578 903 504 6630728 6681519
De otros.... 3312884 354757 2418443 2597752
Totales. . 1.043.462 1.258.161 9.069.171 9.281.271

Entregas al consumo en Estados Unidos

Del Brasil..... 77708 0631384 6047158 6201869
De otsos...... 328578 317.847 1385794 2707138
Totales.... 1105886 1271.281 8452952  9.000.204

Ventas a término en la Bolsa de Nueva York

Marzo
Bases 1932 1931
101.750 371 000
207.500 830.250
Quliena 1,500

309250  1.203.750
Existencias en Estados Unidos en atril 1.0

1932 1931
Dl Benuil,ciiianerpissvrssiaesvrns 818.762 %) B9 154
OREON ;.5 v 0 49 v e s win o a PEFRESLRTE 399,854 152.044
Teitalesisioiiiivg 1218.616 148398

A [flote para Estados Unidos en abril |.°

1932 1931
Del Brafil....\oonimirseresvvassones 328100 (**) 600200
De Jave y ¢l Este......... e el 6000 2.000
Totales:,...... 334.100 602,200

La existencia visible total en los Estados Unidos el
1.2 de abril era de 1.552.716 sacos, excluyendo la res-
tringida o pertencciente al Farm Board que ascendia a
923.448, Esto compara con |793.201 sacos, no inclu-
yendo la existencia restringida que habin en marzo 1.8,
y con 1.750.598 en abril 1.° del efio pasado.

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO DE NUEVA
YORK

Nueva York, abril .15

Referimonos a nuestra carta sobre calé del 8 del pre-
sente. ] alza en las ofertas de costo y flete continfio en
la semana pasada El Rio ndmero 7, para inmediata en-
trega, subib a 73, el Santos nimero 4, a 9%, con mer-
cado bastante activo, Para entrega futura, el Rio subi6
12 a 18 puntos y el Santos, 18 a 21. El volumen de las
transacciones un prco mayor

Los calés colombianos subieron ' de centavo.

Se cree que la firmeza del mercado se debe a forta-
lecimicnro del cambio brasilero y a la posibilidad de que
se establezea un impuesto de importacién de dos centa-
vos por libra de ca(l:"..

De correspondencia recibida por el Banco de la Re-
pliblica, n;mamas los siguientes apartes sobre el merca-
do del café:

Segan cables recibidos del Salvador, Guatemala, Ni-
caragun y Méjico, los stocks de calé por embarcar de
la cosecha de este afio en esos paises son los sigu’=~tes.

El Salvador aviso haber tenido una cosecha aproxi-
mada de alrededor de 750.000 quintales, de lns cuales
450,000 han sido embarcados hasta marzo 31, la mayo-
ria de ellos en consignacion. Las existencias en los puer-
tos salvadorcfios suman 103000 quintales, quedando
unes 200.000 quintales sin haberse vendido en el -
terior.

De Méjico avisan que existe en el pais un saldo de
la cosechi de este afio de unos 300000 quintales, de
cuya cantidad alrededor de un 0% se embarcaré y el
resto se consumird en la repablica.

De Guatemala cablegrafian existir en el pais alrede-
dor de 80 000 quintales de café sin venderse, en tanto

ue de Nicaragua avisen haber vendido casi la totali-

d de la cosecha actual. )

No se han recibido noticias sobre café de Costa Rica,

En este mercado se estima que méas ¢ menos un 50%
de la cosecha actual del Salvador, Guatemala y Costa
Rica se encuentra en Europa en consignacién sin ha-
berse vendido todavia En los Gltimos meses ha habido
la tendencia en los mercados europeos de comprar Gni-
camente café barato, lo que ha hecho que la de-
manda por los cafés brasileros aumentara con detrimen-
to de la venta de los cafés centroamericanos.

(" No incluyendo 792 148 saces del Farm Board.
(**) No incluyendo 131.300 sacos del Farm Eoard.
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LA CRISIS ECONOMICA MUNDIAL

La superproduccion de los principales productos agricolas y de las primeras materias
utilizadas en las industrias fabriles

La tesis enfaticamente promulgada por algu-
nos economistas, en la que se atribuye al exceso
en la produccion de primeras materias el origen
de la crisis econbmica que actualmente pesa
sobre el mundo, gana cada dia nuevos adeptos.
Resenemos los principales argumentos aducidos
en sustentacién de este razonamiento.

«La baja producida en los precios de algunas
primeras materias (Jice el conocido economista
inglés J. M. Keynes) adquiere cardcter univer-
sal. Las causas de esta desvalorizacién, a mi
juicio, no radican en la Gran Bretafa, Francia,
Alemania o Estados Unidos, sinu en las nacio-
nes productoras de los principules productos
agricolas y de la materia bruta empleada en las
industrias fabriles. Los primeros sintomas de
mejoria, o de mayor depresion aun, no habrén
de buscarse pues. en Londres o en Paris, en
Berlin o en Nueva York, sino en Australia y
en Sudameérica, en Asia v ¢l centro de Europas.

Segiin una estadistica recientemente publicada
por ¢! Ministro de Agricultura de los Estados
Unido . la produccién (promedia) mundial de
azlcar e¢n los anos de 1909 - 1914 fue de
19.363.000 coneladas (de 2.000 libras) mientras
que en 1920 - 1930 se elevoa 29.970.000 tone-
ladas. En menos de tre:nta anos, el Canada y
Australia duplicaron la superficie dedicada al
cultivo del trigo, al paso que en los Estados
Unidos el cultivo de este cereal también aumen-
td considerablemente, de47.000 000 a 61 000 000
de acres en dicho periode. En lo tocante al
café, el ano pasado habifa sin consumir toda una
cosecha al recoger la sub-iguiente

Dice una conocida revista econémica londi-
nense que, en el término de cuatro afios, la
produccién de té aumentdé de 8(.000.000 a
945.000 000 de libras: la de caucho. ce 51.000
a 68.000 toneladas (toreladas de 2240 libras).
La produccién de lino. yute y canamo aumentd
enun 6 a 28 por ciento. Entre los metales,
calculados en miles de toneladas meétricas, el
aumento entre los anos 1926 y 1929 fue como
sigue: Estano, de 1,449 a 1,957 plomo, de 1,606
a 1,755; zinc, de 1,245 a 1,470, cobre, de 1,485
a 1,908. La fluctuacion en los precios de algunos
productos ofrece otro sefialado contraste. Segiin
la supradicha revista inglesa, en los doce meses
anteriores al 31 de agosto de 1931, los precios
al por mayor habian sufrido las bajas siguientes:
Trigo. 36 por cierto; maiz. 28; carne de carnero
de Nueva Zelandia, 18; tocino dinamarqués, 23;
tejidos, 32; queso canadiense, 22, lana austra-
liana, 34; seda, 38; lino, 20; yute, 44, estario,
35 por ciento

Esta estadistica resulta aun mas significativa
cuando se considera que los productos enume-
rados proceden de las cinco partes del mundo,
al paso que otros, tales como las telas o tejidos,
forman una gran parte de las expcrraciones de
los paises industriales a los menos desarrollados
industrialmente. Y, en cada caso, los fabricantes
no pueden vender sus productos manufacturados
a los productores de las primeras materias
mientras el precio de éstas no se normaliza, pues-
to que aquéllos no pueden continuar comprando
en consonancia con el monto de la produccion,
forméndose asi un circulo vicioso cuyas funestas
consecuencias afectan a los unos y a los otros
por igual.

El profundo malestar econdémico de Australia
suele atribuirse a maltiples causas. La principal
de ellas, sin embargo, radica, sin duda alguna,
en el excesivo aumento habido en la produccién
de sus dos principales productos de exportacion.
En los afos 1910 - 1914, aquella isla producia
anualmente un pr medio de 90.497.000 bushels
de trigo, v en el afo 1926 - 1927 la cosecha
se elevd a 160.752.000 bushels La produccion
de lana, de 711500000 libras en 1913, en 1927
subid a 883.304.000 libras

LLa Argentina se parece mucho a Ausiralia
en lo concerniente a la produccion de ciertos
productos basicos, expertando cantidades inmen-
sas de trigo y linaza, y sus carnes desempenian
un papel importantisimo en ¢l comercio inter-
nacional. En 1028 - 1929 la cosecha de trigo
fue mas del doble que la de cada uno de los
anos 1909 - 1914, y la de azlicar aumentd en
la misma proporcién, al pase que la linaza casi
alcanzé a triplicarce. En Chile se observa el
mismo [enémeno, aunque las primeras materias
sean distintas Las principales exportaciones
chilenas las constituyen el nitrato y el cobre.
En 1913, las minas de cobre chilenas no pro-
dujeron mas que 93.174.000 libras de ese metal;
en 1928, la produccién ascendid a 528 487.000
libras, En el nitrato no se cbserva un aumento
tan considerable; mas, aun asi, no dejé de ser
también importante (de 2.772.000 a 3.163.000
toneladas mérricas) y esto en una época en que
el nitrato chileno comenzaba a luchar con la
competencia de los nitratos sintéticos elabora-
dos en Alemania. Inglaterra y Estados U'nidos.

El Brasil s otro pais sudamericano en donde
la explotacién de sus ingentes riquezas natura-
les tedavia se halla en sus comienzus Su pro-
duccién, sin embargo, ya es muy importante y
variada; pero mucha de ella adolece del incon-
veniente de estar constituida por articulos de
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los cuales hay actualmente una superabundancia.
Es de todo el mundo conocida la aguda crisis
porque ¢n aquella reptblica atraviesa la indus-
tria del café, la produccion del cual, en unos
cuantos anos, aumentd en un 30 por ciento.
El caucho, otra importante primera materia
brasilefia, tiene que competir con el caucho de
las Indias Neerlandesas, la produccion del cual
ya es muy superior a la demanda que por él
existe ¢n los mercados del mundo. La cnsis
econbmica del Brasil, pues, al igual que en el
resto del mundo, es una «crisis de superproduc-
cion». Todos los esfuerzos por el gobierno bra-
silefio realizados tendientes a la svalorizacidn»
del café mediante la fijacion de precios, han
fracasado completamente. Este malestar econb-
mico alcanza a otra nacibén limitrofe que tam-
bién produce grandes cantidades de cafe. Co-
lombia.

El boycoteo declarado a los productos ma-
nufacturados ingleses en la India, e= otro factor
que contribuye a agravar el actual estado de
cosas. Las tres cuartas partes de la poblacion
de la India hillanse dedicadas a la agricultura,
cultivando 80.000 000 acres de arroz, 45.000.000
acresdemijo, 30.000.000 acres de trigo, 21 000 000
acres de algodén, 18.000.000 acres de plantas
oleaginosas y varios millones de acres de yute,
canamo, €, cebada, plantas productoras de es-
pecies y tabaco. Una gran parte de estos diver-
sos productos se exportaba al extranjero o era
utilizada en las fabricas naciona'es, pues en la
India alguras industrias, sobre todo las de
tejidos, habian alcanzado un desarrollo extraor-
dinario en estos Gltimos afos. Pero como con-
secuencia de los recientes acontecimientos de
carécter politico, la produccion fabril hi decre-
cido enormemente, y muchos de los productos
que antes se exportaban nn pueden exportarse,
por la senzillz razén de que todos los mercados
se hallan abarrotados

La desvalorizacién de la p'ata ha agravado
la situacidn en casi todos los paises enumerados,
siendo quizd Chile, Per(, Méjico y Australia—
pafses proluctores de ese metal—los que mas
se resintieron La India y la China sienten,
igualmente, los efectos de esta Jepreciacion a
causa de que la plata constituye la base prin-
cipal de su circulacidn monetaria v en los mer-
cados del murdo la capacidad adguisitiva de la
plata ha quedado reducida a su valor metélico.

Y si es ésta la actual situacién ecordmica
en los paises agricolas v pecuarios y en los
productores de materias primas, jen qué condi-
ciones se encuentran las principales naciones
industriales del mundo? En los Paises Bajos. la
industria de tejidos hallase en un estado harto
Erecario debido, principalmente, a la merma

abida en las exportaciones a las Indias Neer-
landesas. En Alemania, la depresién industrial
comenzé a hacer sentir sus efectos hace unos
doce meses, y si no reviste més serios caracteres
débese, en parte, a que la industria alemana,
en muchos articulos, ha podido competir con

la de otras nacicnes en los mercados extranje-
ros. Actualmente, <in embargo, en Alemania se
lucha con la escasez de capital para poder ven-
der al extranjero a largos plazos; y la agricul-
tura también sufre los efectos de la baja en
los precios.

Francia ve considerablemente desminuido su
comercio de exportacion, reducida la proJduccibn
de las fabricas de tejidos y Jesvalorizados sus
carbones por efectos de la superproduccidn.
E iguales o parecidos fendémenos se observan
en las naciones de menor importancia, por muy
especializadas que sus industrias sean. Checoes-
lovaquia siente los efectos de la desvalorizacién
de la pulpa de madera y del papel; Polonia la
de las maderas; Austria la de los muebles; y
Suiza la de sus relojes de bolsillo. En Italia,
«Industrias y ccomercio» evocan la palabra
sparalizacion». Lo propio ocurre en otras nacio-
nes de Europa.

En la Gran Bretafia la [abricacion de tejidos
de algodén sblo equivale a dos tercios de lo
que se fabricaba antes de la guerra, v las ex-
portaciones de este producto mermaron en un
50 por ciento. Para resumir el actual estado de
cosas en la Gran Bretana, béstencs decir que
el nimero de «lus sin trabajo», de los obreros
desocupados, se calcula en unos 2.000.000 de
hombres No debe olvidarse que en Inglaterra
el comercio exterior constiruye el fluido vital
de la nacidn: y en los primeros seis meses del
pasado afio el volumen de las exportaciones
fue un 15 por ciento menor que en el mismo
perindo del ano anterior; las importaciones tam-
bién sulrieron una merma de un 10 y 14 por
ciento—y todo después de 10 afox de continua
depresion comercial

Todu lo que antecede. empern. nos relata he-
chos consumados y no sus origenes. ;Por qué
produjo el Brasil una excesiva cantidad de café?
A qué se debe que haya tantisimos obreros sin
trabajo en Inglaterra? (Por qué una baja tan
extraordinaria en los precios, en los Gltimos
doce meses, en todos los mercados del mundo?
De ello vienen ocupindose muchos eminentes
economistas.

<l os precios de las primeras materias (escri-
be Mr. Richard Whitney, presidente de la Bolsa
de Nueva York) se conservaron bastante esta-
bles entre los afios 1925 y 1929, Personas en-
tendidas en los negocios constantemente nos
aseguraban que no habia inflacién en los pre-
civs. Ello no era asi, sin embargo, pues, si bien
durante dichos afios existia un cierto equilibrio
entre el monto de la produccion y las necesi-
dades del consumo, la baja continua en los gas-
tos de produccién dio por resultado el ‘esme-
surado desatrollo de algunas industrias, el precio
de cuyos productos se conservaba artificialmen-
te estable, gracias a ciertas habiles manipula-
ciones, en vez de ir descendiendo gradualmente
como detiera haber acontecido. Esta baja de
precios, en trueque, sz produjo casi repentina-
mente, en un brevisimo periodo de tiempo, y
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de ahi el desconcierto y la zozobra que ello ha
sembrado en el mundo enteros.

Sir Henry Strakosch, miembro del Comité de
finanzas de la Sociedad de las Naciones, banque-
ro londirense y economista de nota, atribuye to-
do el actual malestar econémico, no a la super-
abundancia de primeras materias, ¢ino a la de-
ficiente distribucion y «esterilizacion» del oro
circulante que en el mundo existe. Esta opi-
nién, por otra parte, no la comparten los gran-
des economistas norteamericanos. El doctor Ben
jamin M Anderson, Jr., economista del Chase
National Bank, se expresa en estos términos:

<El oro existente en los bancos del mundo
alcanza para subvenir a todas las necesidades
del comercio y las industrias, y estas existen-
cias de oro se ven anualmente acrecidas por el
metal extraide de las minas. Para lo que no
alcanzan los encajes de oro dispenibles es para
continuar invirtiéndolo a manos llenas en ne-
gocios especulativos de todo género».

Mr. George E. Roberts, del National City
Bank de Nueva York, opina que <No existen

pruebas tangibles de gue los cambins habidos
en las reservas de oro del mundo tengan algo
gue ver con la desorganizacién en los precios
urante el afio proximo pasado... Lo que en
realidad se necesita, para que las cosas vuelvan
a su estado normal, es un mayor equilibrio en
la industria y en el intercambio comercial Tan-
to en ¢l comercio interior de una nacion como
en su comercio exterior, todo debe reducirse a
un intercambio de productos y los precios de
los unos deben guardar relacion con los de los
otres. Cuando esto se realice, las corrientes in-
dustriales y comerciales del mundo volverdn a
seguir su curso habitual ... La guerra descom-
puso este equilibrio, dan'o un impulso enorme
a la produccion en los paises extra-europeos,
singularmente a la produccién de los principa-
les productos agricolas y primeras materias, con
lo cual los mercados se abarrotaron y los pre-
cios, ol-eleciendo a las leyes de la oferta y la
demanda, comenzaron a descender, producién-
dose asi el actual descorcierto econémicos.

S. PALMER HARMAN

EL PROBLEMA MONETARIO DE COLOMBIA

El Tiempo nos ha hecho el honor de incluir
nuestro nombre entre los de un selecto grupo
de hombres de estudio para inquirir algunas
ideas sobre la estabilidad de nuestra moneda

Ciertamente quisiéramos merecer el titulo in-
telectual que se nos concede al barajar nues-
tras ideas con las del grupo de estadistas que
menciona la encuesta. Y al hacer esta salvedad
no hacemos frases baratas de modestia. limi-
tandonos a decir con lealtad que pertenecemos
a aquella clase de ciudadanos que tienen la des-
gracia de que lo que saben lo aprendieron bajo
el latigo de la experiencia, y que la Jucha por
la vida apenas les dio tiempo de satisfacer a
medias sus aficiones intelectuales.

Ha sido esta época prodiga en la emision de
conceptos y en la sugerencia de medidas, he-
chas unas con la fe que inspiran las teorias
més o menos aceptadas por la ciencia, otras
con la buena voluntad de quienes quieren con-
tribuir a la solucién de los graves problemas
del momento.

En todo caso hicese en esta hora un curse
de educacién econémica colombiana, v es con-
solador que de todo quedara un acervo de co-
nocimientos experimentales que pueden ser la
base para un tratado de economia autbctona
que nos diga en férmulas sintéticas vy claras
cuénto pagd el pais cada vez que llevado de
teorias extranas, olvidé verdades elementales
que Perogrullo conoci6é siempre sin abrir graves

infclios y sin consumir sus juventudes en uni-
versidades y academias.

Quienes abrimos los ojos a la razén cuando
la Replblica pagaba con la pérdida de todos
sus esfuerzos, de todas sus economias las des-
venturas del papel moneda, temblamos cuando
apercibimos ¢cémo el pais de manera insensible
comienza a recorrer la misma via que ayer re-
dujera a la impotencia y a la desesperanza una
generacion de hombres esforzados en la lucha
del trabajo, y disciplinados en sobrias virtudes
domésticas que encallaron ante el vaivén del
papel moneda.

(Cémo se llegd a ese estado fiduciario? ;Qué
s¢ hizo para impedirlo? [Cudles las ideas que
prevalecieron en la época, y cémo el pais, a
raiz de la guerra civil, sentd en la ley el pos-
tulado de redencion del sistema de emisiones
inconvertibles?

Es esta historia larga, que quien mas, quien
menos, conoce a grandes rasgos. Pero no esta-
ra de més recordar como la ausencia de rique-
za cambiable obligb al pais a exportar en ca-
jitas de madera cuidadosamente manufacturadas
sus buenas onzas de oro arran ado en largos
anos de nuestras minas, u obtenido como pro-
vecho de nuestras exportaciones de tabaco, qui-
nas y pieles. Entretanto el pais se entregaba
al refinamiento de las costumbres impuesto por
un mayor grado de cultura, y ala tragedia de
las guerras civiles, que originaron el estado pre-
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manente el déficit fiscal. Vicios, errores y lujo
que se pagaron con la moneda circulante hista
que la :usencia de medios de pago impuso en
el pais el signo del papel, no como algunos lo
pretenden a manera de sistema monetario acon-
sejable, sino como medic de vivir y no retor-
nar al sistema primitivo del trueque de cosas
y servicios.

Al principio, ccmo ahora. se proclamaron dog-
mas sobre la cuantia de la emision, y después
ella no tuvo limite, como no lo tuvieron nues-
tros errores y nuestras desgracias.

Asi, paso a paso, llegamos al tipo del 20.000
por 100, y si no hubizra sido por la cancela-
cidén de hecho Jde aquella enorme deuda reali-
zada por el espiritu prictico y audaz del Ge-
neral Reyes, el pais no habria podido vivir la
relativa normalidad corrida hasta esta épocaen
que parece haberse cumplido el cclo de sus
rectificaciones para de nuevo recorrer absurda-
mente el viacrucis de un largo periodo de rui-
na y desacierto si es que la nacion carece de
las fuerzas animicas que la hagan capaz de en-
tender su proklema y resolverlo con firmeza y
decision,

Hoy como ayer, la cultura material, los ha.
bitos viciosos y la ausencia Jde un nacionalismo
cierto y vivo en las costumbres pablicas y pri-
vadas, amén de los enormes compromisos ex-
ternos adquiridos en mala hora, le exigen al
pais una contribucién de exportacion de oro
o valores que lo representen que la economia
nacional no estd en capacidad de producir. Y
el dilema de una balanza de pagoys favorable
no podria resolver<e sino con medidas drasti-
cas capaces de sujetar el tren descarnlado de
la economia nacional.

Es elemental que sin una circulacion mo-
netaria, sana y suficiente, ¢! pais no podra
producir ni pagar sus enormes deudas. Y es
también elemental que esa circulacién sana y
suficiente tiene que estar respaldada por oro,
pues mientras este metal siza sirviendo de sig-
na de los valores universales nosotros no po-
dremos repudiario, so pena de reducirnos a una
vida primitiva entre las murallas de nuestras
teorias emisionistas,

Hay quienes a esta hora pregonan el papel
moneda como un signo cahalistico de redencion.
Suponcn con inexperiencia o con mala memo-
ria que el oro se hace con disposiciones lega-

les o reglamentarias. Que las deudas de oro se
podrén pagar en billetes depreciados; y que los
pesos depreciados van a servir tanto como los
pesos oro de que hemos venido disfrutando.
Olvidan c6mo por ese camino los gobicrnos no
serfan capaces de producir y rendir presupues-
tos equilibrados; como el crédito privado y pl-
blico desapareceria de manera integral; y como
el trabajo de ayer y de ahora seria devorado
por la moneda de papel.

Pero la estabilidad y suficiencia de la mone-
da que el pais necesita con urgencia inaplaza-
ble no es, como critzrios superficiales pretenden
entenderlo, el producto de un decreto, de una
formula, de una reglamentacion No, Tal esta-
bilidad y suficiencia es el producto lgico y se-
guro del cquilibrio fiscal, de una balanza de
pagos favorable y de un aumento de produc-
cidén, condicion ésta Gltima a la cual parece
que estamos abocados.

Nosotros aceptamos que no €s preciso tener
un alto respaldo metédlico si disfrutaramos en
cambio de equilibrio fiscal v bhalanza de pagos
favorable. Y proclamamos que es insuficiente
el aumento de la produccin si no va rigurosa-
mente acompanado del equilibrio fiscal y de la
ley perogrullesca pero inconmovible y funda.
mental de que un pais no puede consumir ma-
yor valor de productos extrafios que los que
vende en su comercio exterior.

Y aqui estd para nosotros la cuestidn. jEsta
el pais capacitalo para producir el equilibrio
municipal, departamental y nacional en sus
presupuestos? (Tiene el gobicrno recursos lega-
les para decretar, oigase bien, decretar una ba-
lanz1 de pagos favorable, a menos mientras se
robustecen las reservas metdlicas y nos pone-
mos en capacilad de disponer de moneda sana
y suficiente? Si los tiene, pongalos en accion,
sin hacer caso de los apdstoles de la taumatur-
gia financiera. Y si no los tiene, entonces pre-
parémonos para el principio del fin, esto es, dé-
ficit fiscal cronico, emisiones de deudas créni-
cas, estancamiento del crédito, ocultacion del
oro, inconformidad popu'ar, papel moneda a
rodo, fuera de otros sintomas de descomposi-
cién politica que apirecen de mane-a segura en
los pueblos enfermos y desorientados.

ALFREDO GARCIA CADENA
(De <El Tiempo»).
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CARTA DEL GERENTE DEL BANCO DE LA REPUBLICA AL
DIRECTOR DE <EI. TIEMPO=

Bogot4, abril 7 de 1932
Seiior Direcror de El Tiempo—E. L. C.

En articulo que aparecié en su importante
diario el 30 del pasedo mes de marzo, se ase-
vera «cue la moneda ha disminuido, en los 75
dias cornides del &no, en § 5.000000=. Tal in-
formacién ha suscitado diversos comentarics
en la prensa y aun llegd a producir «<escalofrios»
a alguros escritores. Y lo cierto es que ella esta
basaca en ura imperfecta comprension de los
hechos y de las cifras que los expresan.

El decreto nGmero 2148, de 4 de diciembre
pasado, dispuso que a partir del |.° de enero
de 1932 sélo se ccmpute como enceje legal de
los bancos afiliados al de la Repiblica lo que
ellos tengan en éste como depésites disponibles
sin interés.

Esa medida, que en los Estados Unidos rige
hace largos enos y que el Banco de la RepG-
blica viene <olicitande insistentemente desde
1927, tiende & concentrer en el instituto de emi-
sion las reservas nacionales, haciendo maés efec-
tivo el control de éxte sobre la circulacién mo-
netaria

Pero no porque lus bancos hayan cembiado
los billetes de sus cajas por saldos a su favor
en el Banco de la Replblica puede decirse que
haya disminuido el medio circulante, pues esos
saldos, que los bancos convierten ¢n billetes por
medio de cheques cade vez que lo necesitan,
llenan exactamente las mismas funciones que
los fondos que guerdan en sus cajas. Por esa
razon aqgui, y en todas partes, se ccmputan co-
mo parte del medio circulante los depésitos a
la vista en el banco de emisibn

Este punto habia sido ya explicado en la en-
trega de febrero pasado de la Revista del Ban-
co, donde se dijo:

<L os Lilletes en circulacién bajarcn (en ene-
ro) ce $20.578.000 a §17.617.000. Fero esta
disminucion es sblo aparente. pues proviene de
la reciente disposicién gubernamental que obli-
ga a los barcos afiliados al de la Reptblica a
mantener en éste el total del encaje legal, lo
que hace que los billetes que anteriormente
aquéllos mentenian en sus cajas hoy estén en
las del kanco central y rio figuren en circula-
cibn, aunque en realidad si forman parte del
medic circulante. Eso explica también el aumen-
to que los depisitos en el Banco de la Repd-
blica tuviercn en el mes de enero, pasando de
$9.651.000 a $12.621.000>. (Ccmo se ve, el
asumento en los depdsitos fue casi idéntico a la
disminucion en los billetes).

Al empezar el afio y al final de los Gltimos
tres meses el medio circulante del pais arrojaba
las siguientes cifras, segin los datos de la ofi-
cina de estadistica del Banco de la Reptblica:

1:0 Q€ eNeroi. . um vy inam sy 50 456 000
31 de enero..... e cevr .oe. 50,105 000
29 defebrero. . ....oovirinininnn. 48.024.000
B e IRTZOL . s v gy g ey 48.155 000

No se percibe en tal periodo cambio anormal
en la cuantia del medio circulante, pues el que
se observa en las cifras anteriores corresponde
al descensu que invariablemente ocurre al prin-
cipio de cada semestre, al paso que en aque-
llos meses los redescuentos de los bancos en el de
laReplhblica disminuyeron en méasde § 4.000.000
lo que indica un cambio favorable en la situa-
cibn bancaria

También las reservas de oro del Banco emi-
sor se han mantenido sin mayor variacién en el
trimestre, como que eran al empezar éste de
$13.778.000 y estaban ¢l 31 de marzo en
$ 13.525.000, por més que en ese lapso pagb el
Banco el saldo de un millén de dblares de los
créditos de que hizo uso en el exterior en los
momentos de mayor tirantez, y ha suministra-
do los fondos necesarics para pagar los intere-
ses de las deudas externas de la nacién y del
Banco Agricola Hipotecario,

Signos son éstos, a mi ver, de que hay la
terdencia hacia una menos dificil situacién, que
se acentuaria considerablemente al afirmarse la
reaccion que se ha iniciado en el mercado de café.

No parece que en estas condiciones sea lo
mas aconsejado, aungue asi se pide con insis-
tercia. recurrir & nuevas cmisiones, ifﬂ[ﬂn‘.'ﬁ de
inflar artificialmente la circulacién. Porque, en
mi concepto. el problema no es de escasez de
medio circulante, sino de lalta de crédito. Tu-
vieran los bancos solicitudes de préstamos, bien
garentizadas y para negocios sanos y Seguros,
y sin duda las acogerian, contande con el Ban-
co de la Replblica para descontarlas, y asi se
aumentaria en fcrma benéfica y conveniente la
circulacion. Se dice: no hay negocios porque no
hay moneda, y yo creo que es a la inversa.
que escasea la monede en circulacién, porque
no hay negocios en qué emplearla, pues una de
las caracteristicas del sistema monetario que hoy
tencmos en Colombia es su elasticidad, que au-
tométicamente va adaptardo la cuantia de la
circulacién a las exigencias de los regocios.

La lalta de solicitudes aceptables para la co-
locacién de capital se comprueba con lo que
est4 ocurriendo en la caja de Crédito Agrario,
la que después de varios meses de estar fun-
cionando cen el decidido propésito de desarro-
llar activamente las operaciones clestinacas a
fomentar la produccion, no ha logrado colocar
ni la cuarta parte de su capital.

Sigo convencido de que el trabajo constante
y metddico y la ordenada economfa, desarrolla-
dos en un ambiente de paz y de ccoperacién,
traerén lentamente la soluciér. de la grave si-
tuacion que al par del resto del mundo esta-
mos atravesando No busquemos peligrosos re-
medios que puedan desquiciar nuestra estabili-
dad monetaria y alejarnos por muchos afios del
retorno a la normalidad

Del senor director atento servidor y amigo,

Jurio Caro
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LA CAJA DE CREDITO PARA PEQUENAS INDUSTRIAS

Funcionard junto con la Caja de Crédito Agrario.-A $ 2.500,000 se elevs el capital.
Las nuevas funciones del instituto. - Texto del Decreto Ejecutivo

Por medio de un Jecreto expedido por el Eje-
cutivo Nacional, en uso de las autorizaciones
extraordinarias, ha sido creada la seccion de cré-
dito industrial en la caja de crédito agrario, con
el fin de prestar proteccién especial a las pe-
quefias industrias,

El Gobierno Nacional al reorganizar la Caja
de Crédito Agrario, aumentando su capital y se-
parandola del Banco Agricola Hipotecario, ha
venido a ampliar la institucién creada por la
Ley 57 de 1931, creando al mismo tiempo la
seccién de crédito industrial.

El texto del decreto es el siguiente:

DECRETO NUMERO 553 DE 1932
(MaRZO 23)

por ¢l cual s¢e modifica la organizacion de la Caja de
Crédito Agrario v se dictan otras Jdispasiciones

El Presidente de la Repiiblica de Colombia,

en uso de las facultades extraordinarias de que
esta investido por las leyes 99 y 119 de 1931,

DECRETA:

Articulo 1.* La Caja de Crédito Agrario, crea-
da por la Ley 57 de 1931, se denominaré en lo
sucesivo «Caja de Crédito Agraric e Industrials,
funcionara como entidad separada del Banco
Agricola Hipotecario y se regir por lo prescrito
en la citada ley, por el decreto organico nlme-
ro 1998 de 1931 y por el presente decreto,
cuyas disposiciones seran de preferente aplica-
cibn en cuanto sean incompatibles con aquéllas.

Articulo 2.2 La referida caja se dividira en
dos secciones: seccifn de crédito agrario y sec-
cion de crédito industrial. La primera tendra
las funciones que se le han asignado en la ley
y en el decreto orgénico citados; la segunda
tendrd por objeto facilitar el crédito o conce-
derlo directamente a las empresas industriales
colombianas, en la forma y condiciones estable-
cidas en el presente decreto y en los estatutos
correspondientes.

Articulo 3 ¢ Podran acogerse a los beneficios
de la seccidén de crédito industrial: primero, los
industriales colombianos; segundo, los industria-
les extranjeros que justifiquen hallarse estable-
cidos en Colombia por mas de cinco afios con-
secutivos; y tercero, las sociedades constituidas
conforme a las leyes colombianas, que tengan

a lo menos el 60 por 100 de su capital decla-
rado y de sus reservas invertido en Colombia.

Articulo 4.° Para aumentar el capital de la
caja de crédito agrario e industrial, se destina
la suma de § 500,000, que se tomara del fondo
de emergencia previsto en el contrato de 12 de
diciembre Gltimo, celebrado con el Banco de la
Republica, siempre que o consienta la junta
directiva de dicho Banco.

Articulo 5.° La caja de crédito agrario e in-
dustrial estard administrada por una junta di-
rectiva y un gerente. La junta directiva se com-
pondrd de cinco miembros nombrados por el
presidente de la repiblica, entre los cuales ha-
bra uno perteneciente a la Federacion nacional
de cafeteros, otro de la Sociedad de agriculto-
res y otro de la Federacién nacional de indus-
triales. El gerente serd nombrado por el presi-
dente de la reptolica. El término de duracién
de tajes funcionarios y sus atribuciones se de-
terminaran en los estatutos de la caja, que ne-
cesitan de la aprobacién dzl gobierno, lo mismo
que el nimero de empleados subalternos y las
asignaciones de éstos. El presidente de la repG-
blica puede disponer que el ministro de indus-
trias forme parte de la junta directiva y en
este caso nombrara solamente cuatro directores.

El crédito industrial

Articulo 6.° La seccidn de crédito industrial
de la caja podrd hacer las siguientes opera-
ciones:

Primera. Conceder créditos a un plazo que no
exceda de cinco anos, en las conliciones que
fijen los estatutos; pero solo serdn descontables
en el Banco de la Repiblica aquellos que no
tengan un término de vencimiento mayor de un
anj.

Segunda. Emitir bonos por cuenta de empre-
sas nacionales.

Tercera. Actuar como intermediario para el
descuento de letras giradas sobre el pais o so-
bre el exterior para fines industriales.

Cuarta. Descontar letras de operaciones que
se deriven de la industria.

Quinta, Contratar empréstitos o préstamos
bancarios con entidades nacionales o extran-
jeras.

Sexta. Recibir dep3sitos a término no menor
de 180 dias.

Séptima. Redescontar en el Banco de la Re-
plbliza o en otras entidades los documentos a
su favor.
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Cctava. Las demés que se le asignen en los
estatutos v que sean compatibles con la indole
de la institucion.

Articulc 7 @ El servicio de los bonos de em-
presas naciorales, emitidos por la seccion de
crédito industrial, se efectuard por dicha insti-
tucién o por agenrtes que ésta designe.

Articulo 8° Los créditos a favor de la sec-
cién de crédito industrial se garantizaran con
las caucicnes que se determinen en los esta-
tutos.

Articuio 9.° La seccidén de crédito industrial
no podra:

Primero. Recibir depositos a la vista o en
cuenta corriente

Sepundo. Efectuar depdsitos, pagos o transfe-
rencias de fondos por cuenta de terceros, ni ope-
raciones de cembio ni de compra o venta de
moneda de oro y plata, salvo que estas opera-
ciones se relacionen con las que son propias de
la caja;

Tercero. Aceptar para su pago, en fecha fu-
tura. letras giradas contra la caja,

Cuarto. Expedir cartas de crédito;

Quinto. Aceptar dep6sitos de shorros;

Sexto Recibir valores y efectcs personales en
custodia,

Séptimo. Ejercer ‘unciones fiduciarias, salvo
la de represertonte de los tenedores de bunos
emitidos con intervencién de la caja;,

Octavo. Efectuar negocios comerciales o de
compraventa o permuta de bienes que no sean
necesarios para el funcicnamiento de la caja o
para garantia de sus créditos;

Noveno. Prestar para cualquier objeto que
no corresponda a las necesidades o desarrollo de
la industria; y

Décimo. Conceder préstamos personales direc-
ta o indirectamente a los directores, al gerente
o a los empleados de la caja, ni a las personas
o empresas que no sean industriales.

Articulo 10. Del capital pagado de la caja de
crédito agrario e industrial se destinard una
quinta parte para operacicnes de crédito indus-
trial. EI 20 por 100 de esta quinta parte debe-
ra invertirse en préstamos a la pequefa indus-
tria que no excedsn de $ 1,000 por cada deu-
dor, enterdiéndose por pequefa industria toda
empresa industrial cuyo capital no exceda de
$ 5.000. Los préstamos a las demés personas o
empresas no podrén exceder en conjunto para
cada deudor de § 15,000.

La prenda industrial

Articulo 11, Establécese por el presente de-
creto el contrato de prenda industrial, que tie-
ne por objeto constituir una garantia sobre 'co-
sas muebles, para servir de caucién a obliga-
ciones contraidas en el giro de los negocios que
se relacionen con cualquier clase de trabajos o
de explotacién industrial, conservando el deu-
dor la tenencia y el uso de la prenda.

Articulo 12. El contrato de prenda industrial
sOlo puede recaer sobre las siguientes especies:

Primera. Irstalaciones v maquinarias de ex-
plotacién industrial;

Segunda. Miquinas, herramientas, utensilios,
animales v elementos de trabajo industrial de
cualguier clase, instalados o separadamente;

Tercera La materia prima y los productos de
cualquier explotacién que hayan sido transfor-
mados industrialmente.

Cuarto. Los productos extraidos de las minas
en via de elaboracién o listos para darse a la
venta

El contrato de prenda industrial se regiré por
las disposiciones sobre prenda en general y so-
bre prenda agraria la superintendencia banca-
ria reglamentara lo relativo al registro e ins-
cripcibn de la prenda industrial.

El acreedor prendario tendrd preferencia res-
pecto del acreedor hipotecario sobre los bienes
constituidos en prenda agraria o industrial, sin
perjuicio de que el remanente de dichos bienes,
una vez cubierto el crédito prendario, se des-
tine al pago de la deuda hipotecaria.

Articulo 13. El Banco de la Repablica, el Agri-
cola Hipotecario y los demas bancos que fun-
cionan ¢n el pais podrén celebrar con la caja de
crédito agrario e industrial los arreglos que sean
conclucentes para prestarle a ésta la cooperacién
de aquellas in<tituciones en el desarrollo de sus
negocios.

Articulo 14. Los ministros de hacienda y cré-
dito pablico y de industrias, con la colaboracién
de la superintendencia bancaria, procurardn la
pronta organizactén y el funcionamiento de la
caja de crédito agrario e industrial en la nueva
forma prevista en el presente decreto.

Articulo 15. La caja de crédito agrario e in-
dustrial estaré sujeta a la supervigilancia de la
superintendencia bancaria,

Caja tnica de ahorro

Articulo 16. El ministro de hacienda y cré-
dito piblico, también con el concurso de la su-
perintendencia bancaria, hara las gestiones con-
ducentes para refundir en una sola institucién,
con el nombre de caja nacional de ahorros, las
distintas cajas de esta clase que funcionan en
el Banco Agricola Hipotecario y en la seccibn
de ahorros de los bancos comerciales.

Articulo 17. El presente decreto regird desde
su promulgacién y en virtud de él quedan sus-
pendidas las disposiciones legales que le sean
contrarias.

Comuniquese y publiquese.
Dado en Bogoté a 23 de marzo de 1932,
ENRIQUE OLAYA HERRERA

El ministro de hacienda y crédito pablico,
ESTEBAN JARAMILLO.—El ministro de indus-
trias, FrRancisco Jose CHaux.
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