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NOTAS EDITORIALES

Situacién general de los negocios

Sin que pueda decirse que ha empeorado,
tampoco es dado registrar hoy mejoria apre-
ciable en la situacién de los negocios. La quie-
tud de todos ellos, en el comercio, en la bolsa,
en las transacciones sobre la propiedad raiz. es
completa. El efecto deprimente que han debido
producir las desfavorables noticias sobre el mer-
cado del calé colombiano en los Estados Uni-
dos no se ha hecho sentir en forma muy evi-
dente en la situacién, contrartestado probable-
mente por la espectativa en que se ha mantenido
el pab'ico de enérgicas medidas de emergencia
de parte del Gobierno para traer algGn alivio
a esa situacifn, espectativa que se ha visto
justificada por las providencias de que nos ocu-
pamos mas adclante,

Ese sentimiento espectante corresponde a la
convicciéon mas o menos consciente, de que las
criticas condiciones en que el mundo entero se
debate, van llevando a las naciones a adoptar
medidas extremas para salvarse del navfragio,
medidas casi todas que en menor o mayor gra-
do atentan contra derechos privados y se apar-
tan frecuertemente de los principios y practicas
consagrados, v que solo encuentran justilicaci 'n
en las anormales circunstancias que las impo-
nen y en el fin de salvacion pablica que per-
siguen. Por desgracia, no pocas veces ocurre
que tales medidas se inspiran en estrecho cri-
terio egoista, olvidando el de solidaridad, que
seria el anico que pudiera darles verdadera y
trascenidenral eficacia, v entonces sélo agravan
a la Jarga los mismos males que quieren reme-
diar. Eso ccurre, por ejemplo, con las infran-
queables harreras aduaneras de que se estan
rodeando los paises con e! doble e inconciliable
ipropésito de impedir la entrada de los produc-
tos extranjeros y de llevar los propios a los

ercados ajenos: pretensién absurda. La poli-

ica de crédito seguida por la banca extranjera
con las naciones latinoamericanas adoleci6 tam-
ﬁén de e:e criterio de corto alcance. Fue ella
extremadamente amplia en las épocas préspe-
as, y al llegar las horas dificiles se torn6 im-
lacable en el cobro, sin considerar que asi em-

pecraba la precaria situacién de los pafses deu-
dores suyos, disminuyéndoles al propio tiempo
la capacidad de consumo, con evidente perjui-
cio de las naciones acreedoras, que en ellos de-
bian ver sus mejores clientes en potencia. Lo
ocurrido con Colombia basta para nacer paten-
te esa politica: en el afo de 1931 los crédites
comerciales concedidos por los bancos del exte-
rior a los de nuestro pais disminuyeron en
$ 13.000.000, muy aproximadamente lo mismo
que decrecieron en ese lapso las reservas meta-
licas de nurstro instituto de emision.

Y entre los individuos pasa lo que entre las
naciones. Cuando las angustiosas circunstancias
de todos deberfan estar agrupéndolos para la
comin defensa, en torno ul gobierno, las divi-
siones politicas se ahondan y enardecen; y
cuando la elemental prudencia estd indicando
la necesidad de apoyar a las instituciones de
crédito, cuya ruina traeria consigo la del pais,
no solo se les retiran los recursos, sino que se
abre contra ellas una campana de suspicacias
y de injuria, con una inconsciencia realmente
suicida, olvidando que s6'o mediarte un soste-
nido esfuerzo de mutua cocperacién, y tenien-
do en cuenta los intereses v recesidades de
todos, pueden naciones e individuos esperar
salvaise de las inextricables dificultades en que
hoy nos estamos debatiendo,

El Cobierno nacional viene estudiando los
miltiples problemas que la situacion del pais
va presentando, y entre eilos le ha merecido
atencion especial el de las deudas pendientes,
que indudablemente estaba exigiendo una solu-
cién pronta y eficaz, si se queria que las acti-
vidades econémuces del pafs volvieran a la nor-
malidad.

Como un primer paso en busca de la soiu-
cion, se ha dictado un decre’o que autcriza la
fundacién de una corporacion de crédito que
con facultades mas amplias que las que hoy
tienen los bancos, pueda encargarse del arreglo
o liquidacién de las cbligaciones congeladas que
éstcs tienen en sus carteras.

Se trata de una comparia comercial, de la
que son accionistas Unicos los bancos que quie-
ran aprovechar sus servicios, y con las autori-
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zacicnes legales necesarias para poder llenar sa-
tisfactoriamente los fines especiales a que se
destina. El capital autorizado es de § 300 000.
Habra acciones de fundador, una para cada ac-
cionista, que son las que dan derecho a elegir
los directores de la compania, y acciones de
cartera que van suscribiéndose posteriormente
por un monto igual al 5% del valor por el cual
ella tome las obligaciones que los bancos le ce-
dan, el que se fijard por coman acuerdo entre
el banco interesado y la compania, no pudien-
do sobrepasar el 809, del valor nominal del
documento. l.a compania paga las obligaciones
que toma con bonos que ella emite, de interés
fijo o eventual, no mayor del 49, anual, que
pueden servir a los bancos como garantia de
préstamos en el de la Reptblica, con el mar-
gen que éste fije. La utilidad que deje la liqui-
dacién de cada obligacién, sobre el avallo en
que la tomd la compaiia, se distribuird por mi-
tad entre ésta y el banco interesado, pero seré
de cargo de éste cualquier pérdida que produz-
ca esa liquidacion.

Este nuevo mecanismo va a permitir a los
bancos desprenderse, en condiciones equitativas,
de su cartera muerta, y aungue al hacerlo ha-
bran de afectar las reservas especiales que ha-
yan constituido con ese fin, su fondo de reser-
va legal y en algunos casos su mismo capital,
por el descuento a que cedan esa cartera, la
operacidon les resu'tard beneficiosa por cuanto
ella aclara y afianza la situacion de tales ins-
tituciones, permitiéndoles volver asu funciona-
miento normal y reanudar el pago de dividen-
dos a sus accionistas. Y Ins deudores cuyas
obligaciones pasen a la nueva corporacion, se
beneficiaran igualmente, por la capacidad en que
ésta queda de facilitarles el arreglo o la liquida-
cidn de sus compromisos en una t%rma en que no
pueden hacerle los bancos, por las disposiciones
legales que los rigen El buen éxito de ia nue-
va entidad que se ha creado depende casi ex-
clusivamente del personal que se encargue de
su manejo. y se confia en que éste sera selec-
cionado con el mayor cuidado.

Como decimos atras, la creacion de la nueva
institucion se considera como el primer paso del
Gobierno en la solucién del arduo problema de
las deudas.

Otra providencia encaminada a resolver este
problema, ha silo el decreto que acaba de dic-
tarse, después de muy detenido y sereno estu-
dio, como materia tan delicada lo exigia

La inflacién monetaria que trajeron en afios
pasados los empréstitos externos y las facilida-
des que los bancos hipotecarios tuvieron para
la colocacibn de sus cédulas en el exterior,
dieron enorme incremento a las operaciones en
propiedad raiz y a las que sobre ésta verifica-
ron los mencionados bancos, lo que elevd exa-
geradamente ¢l valor de las fincas. Al venir la
crisis, que se ha hecho sentir con especial du-
reza en los precios dJe los arrendamientos, la
mayor parte de los deudores hipotecarios se

vieron en la imposibilidad de cubrir las cuotas
de sus obligaciones, afectando gravemente a las
instituciones prestamistas, que debian atender
al servicio de sus cédulas, para lo cual conta-
ban con las entradas de aquellas cuotas. Al re-
dedor de esta situacion fue creandose una pe-
ligrosa agitacidn social, que no hacia sino em-
peorarla.

A remediar en lo posible tal estado de cosas,
tiende el decreto a que venimos refiriéndonos.
Reduce ¢l del 8 al 79, el interés de las cédu-
las internas emitidas por los bancos hipoteca-
rios, para que éstos, a su turno, bajen al 99,
el que cobran a sus deudores. Se amplian los
plazos de las obligaciones hipotecarias; se au-
toriza el pago de éstas y en parte el de las cuo-
tas, con cédulas de los bancos, hoy muy depre-
ciadas: se da derecho a los deudores para ca-
pitalizar las cuotas atrasadas, medidas todas

ue implican considerable alivio para esos deu-
lores, que habran de animarlos a hacer todo
esfuerzo por atender al pago de sus deudas, lo
que redundara en favor de los bancos, hacien-
do mas solida y desahogada la situacitn de
¢éstos, con beneficio de los tenedores de cédulas,
que en realidad son los que vienen a sufrir
quebranto con la baja del interés de estos pa-
peles: un nuevo sacrificio de los que viene im-
poniendo la crisis.

Establece también el decreto una suspensién
de un afio en los juicios ejecutivos, al liegar
éstos al estado de embargo y depésito,

Medidas son las que ¢l decreto contiene de
suma gravedad. que s6lo las excepcionales cir-
cunstancias del pais pueden justificar, pero es
de esperar que ellas produzcan los favorables
resultados que se buscan.

La situacién fiscal

izl producido de las rentas nacionales en ene-
ro ascendit a $ 3.697.000, contra § 2.685.000
en diciembre anterior y $ 4 430.000 en encro de
1931. De aquella cantidad correspondieron
$ 1882.000 a lo recaudado en las aduanas, las
que en diciembre sélo produjeron § 838.000.
Parece que un considerable nimero de liquida-
ciones correspondientes a dicho mes se demo-
raron y vinieron a engrosar el rendimiento de
enero. Pero aun deduciendo lo que pueda im-
putarse a ese concepto, queda siempre un pro-
ducido muy satisfactorio, dadas las circunstan-
cias. que estd dentro del promedic del presu-
puesto calculado para el afo

[Las apropiaciones para los gastos publicos or-
dinarios en el presente mes de fcbrero ascienden a
a $ 3 000,000. Las de enero valieron $ 2.635,000

La banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos hechos por el
Banco de la Repiblica a las instituciones afi-
liadas hajaron a $ 16,516,000 en 31 dJe enero, de
$ 18.228,000 que sumaban en igual fecha de di-
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ciembre. Los hechos al Gobierno nacional y a
otras entidades oficiales también descendieron
en ese lapso de § 4.222,000 a $ 3.608,000, Los
avances del Banco al Gobierno sobre la conce-
sién de las salinas aumentaron en cambio, de
$3.841,000 a § 5.819,000. Los préstamos a par-
ticulares se mantuvieron casi sin alteracién: en
31 de diciembre valian § 1259,000 y en 31 de
enero § 1.258,000,

Las reservas de oro del Banco aumentaron
en el mes cosa de medio millén de pesos, pa-
sando de $ 13.778.000 a § 14.297.000. los bi-
lletes en circulacion bajaron de $ 20.578 000 a
$ 17.617,000. Pero esta disminucion es sélo apa-
rente, pues proviene de la reciente disposicion
gubernamental que obliga a los bancos afiliados
al de la Repiblica a mantener en éste el total
de su encaje legal, lo que hace que los billetes
que anteriormente aquéllos mantenian en sus
cajas hoy estén en las del banco central y no
figuran en circulacién, aunque en realidad si
forman parte del medio circulante del pais, Eso
explica también el aumento que los depbsitos
en el Banco de la Republica tuvieron en el mes
de enero, pasando de $9.651,000 a § 12,621,000

Desde el 22 de enero Gitimo se rebajo al 69
la tasa de descuento en el Banco de la Rep(-
blica para las operaciones con los bancos afi-
liados v con las ertidades oficiales. Estaba an-
tes al 79%,.

La situacion bancaria del pais comparaba as{
al fina! de diciembre y enero pasados, seg(in
datos telegraficos de la Superintendencia Ban-
caria (en miles de pesos):

Dbre. 1931 Lnero 1932
CMEES nye w 3 1008:0: ttoe w0 A A e 3.026 1.765
Corresyponsales extranjeros (»aldos acrecdores) . 5.183 4.030
Depésitos bancarios en el Banco de la Repi-
blica 7.275 9,28%
Préstamos.. . .o ovivcierins 70,140 8. 505
Depdsitos a la vista, .. s . 17.558 17,92|
DepHsitos & 1EMMIND. . .uyiaeuinsiiniins 14,660 15.650
Corresponsales extranjeros (saldos deudores), 9.811 8.032

Depédsitos de nhorros ., 10,09 9,352

Oficinas de compensacién

El movimiento de compensacién de cheques
en diciembre y enero pasados y en enero de
1931, fue el siguiente (en miles de pesos):

Enero, 1932 Dbre., 1931 Enero, 1931
En el pafs....... 23,177 20,699 33,002
En Bogotd... ... 9,810 8,265 15,969
El cambio

Al 1059, para cheques por dblares se ha sos-
tenido el tipo de cambio en el Banco de la
Republica. Los bancos particulares cobran al
105-4%.

El café

Durante el lepso a que se refiere esta rese-
fia se acentud la baja en los precios del café
colombiano en Nueva York, llegando a cotizar-
se el Medeilin a 1134 y el Bogotd a 10%4 cen-
tavos. Ultimamente han llegado noticias de un
senumiento ligeramente mas favorable en el
mercado y parece que el Medellin se ha ven-
dido a 12/, Por las inlormaciones recibidas se
colige que buena parte del descenso en los pre-
cios y de la desmoralizacién del mercado se
debid a la presién para vender a término, ejer-
cida desde Colombia. Al cesar ésta, puede es-
perarse que nuestro café aproveche la reaccion
que en los precios ce valores y productos se
estia desarrollando en los Estados | nidos con
motivo de las medidas financieras votadas por
el Congreso americano.

La movilizacion de calé a los puertos de em-
bargue en el mes de enero fue de 319.472 sa-
cos, contra 321.618 en diciembre anterior, y
277.386 en enero de 1931.

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Mercado a término. - Rio nitimero 7. - Santos ntimero 4. - Mercado al contado. - Mercado

de cafés suaves. - Estadistica. - Entradas de café a Estados Unidos. - Entregas al consu-

mo. - Ventas a termino en la Bolsa de Nueva York.- Existencias en Estados Unidos
en febrero 1.°. - A flote para Estados Unidos en febrero 1.°

Nueva York, febreru 8

Durante las cuatro semanas que abarca este informe
el mercade se ha mantenido quieto, si se exceptuan al-
gunas sesiones activas en el mercado al contado duran-
te las dos primeras semanas La situacién bésica por-
manece sin cambio con la mayoria de los negociantes
aguardando los nuevos desarrollos que se presenten en
eFBrasi]. Prevalece todavia la opinibn de que la des-
truccion de una vez de grandes cantidades de café, wl
como £ propone, causaria un avance ¢n los precios, v
esa crezncia ha tendido a mantener firme el tono ge-
neral cel mercado. Los precios han estado firmes con

tendencia a subir. El hecho de que los precios en Rio y
Santos se mantengar a un nivel comparativamente mas
alto que en Nueva York, tiende también a impartir fir-
meza al mercado aqui por el momento.

Se muestra un interés especial por las calidades baratas
de café de cualquicr vrigen que scan, y debido a la cli-
minacién de las clases inferiores la diferercia entre los

recios de éstus y los de las mejores de los cafés del
Erasﬂ ha disminuido hasta el punto de que prictica-
mente obtienen unos mMismos precios,

Los datos publicados recientemente de las entregas
de café en los sicte meses transcurridns del afo cafcte
ro indican que ¢l consumo en los Estados Unidos dis
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minuyb como en 290.000 sacos, al paso que el consumo
europeo en ¢l mismo pericdo aumentd cosa de 463 000
Los embarques del Brasil, en esos siete meses, subieron
a 9420000 sacos, contra 9303 000 en igual perfodo del
afio anterior. De éstos, 665 000 fueron por cuznta del
contrato con ¢l Farm Board, por consiguiente los em-
barques por cuenta del comercic fueron 748 000 sacns
menos que en la estacién pasada.

Mercado a término

El mercado a término ha estado muy quieto La fir-
meza en el mercado al contado ha producido un tono
firme en el a término, pero las operaciones han sido ra-
ras, sicndo la (uente principal de ellus las compras para
proteger ventas al contado. Se ha hablado de algunas
compras de especulucion, basadis en noticias aleistas del
Brasil, pero no han sido de importancia. La mayor par-
te de las ventas han sido para hLquidar urtilidades. El
interés se ha concentrado en los meses préximos, mos-
trindcse muy escaso para los distantes En espera del
desarrollo del proyscto de destruir 12.000.000 de sacos
de café, el comercio se muestra remiso para contraer
compromisos y eso limita consecuencialmente los ne-
gocios.

Las siguientes son las cotizaciones publicadas para los
principales términos; se asegura que se han hecho ope-
raciones con descuentos sobre tales cotizaciones, cuyas
condiciones sélo son conocidas por los interesados,

Rio mimero 7

Febro & Fnero & Mis alto  Mis bajo
Marzo.... 6.3 (oferta) 5.80 0.3 5.70
Mayo ... 0.24—625 §.90—5.91 6.25 5 R4
Julio ... 634035 6.00 0.33 5.94
Septiembre 6,42 6.10 0,42 605
Diclembre.  6.50 (aferta) 617 6,50 6,14

Santos niimero 4

Febrern 6 Enera 6 hLis alta Mas bajo
Marzo...ovee 242 B23—824 B4R 8,20
Mayo ... .. 8.53 B35—B36 858 8.31
Julio:aiasss B.62 B 47 B.GH 8.43
Septiembte | R&7 B.5% an R.52
Diciembre. ., 8.78 B.62 RS 4,58

Mercado al contado

Duranre las primeras dos semanas del periodo que
reseflamos hubo conviderable actividad en comparacién
con las semunas anteriores. Esa actividad vino después
del perfodo de inventarios. Se sugier: también que par-
te de las compras se debib ol convencimiento de que no
hay que esperar mayor cambio en el mercado por aho-
ra. Los precios han estado firmes con tendencia a su-
bir, aunque se rumora que a veces se han verificado
operaciones por debajo de Ias precios del mercado. Las
ofertas de costo y {lete han sido abundantes, pero los
negociantes han mostrado un interés muy limitado en
ellas. En las altimas dos semanas ¢l negocio se ha aquie-
tado nuevamente.

Los precios el 6 de febrero eran 9 a9Y centavos para
el Santos ndmero 4, y 8% para el Rio nimero 7, en
comparacitn con 834 a 9 v 7 a 7}{ centuvos, respec-
tivamenre. hace un mes.

Mercady de cafés suaves

Este ha vido otro mes de quictud piara ¢ste mercado,
Los precios han allojado durante el mes, siends las co-
tizaciones del © de [ebrern 13 a 1314 centavos pira el
Medellin y 12 a 124 para ¢l Manizales, en compara-
cibn de 14} a 143 v 124 a 1234, respuctivamente,
hace un mes. Se dun dos razones para la debilidad de
os precios del caflé suave: la competencia de las calida-

des superiores de Santos y la necesidad de vender en
en que se hallan los productores de cafés suaves, para
alviar su situacidn financiera.

ESTADISTICA
Entradas de café a Estados Unidos

En Enero En la estacitn (7 meses)
1932 1931 1931-32 1930-31
D2l Brasil, 771.284 719479 5.032.626 4 761 443
Suives..,.. 319 536 331.6090 1.747 441 1.895.523
Totales.. 1.110.850 1.051.099 6.830077 6.656.960

Entregas al consumo en Estados Unidos

Dzl Brasil. 719032 762 884 4.589.684 4.618.343
Suaves.... 123776 351077 1.750 534 1.039.543
Totales. 1012808 1.113.961 6340218 6,657,886

Ventas a término en la Boalsa de Nueva York

Enero
Bases 1932 1931
R0 NGmMera Z.,.eevicasaisnraraisaiyans 104 000 228.500
Santos nGmero 4......, o 214.000 472.750
Colombiano. . cc.evviss AR B AT dcpa e 750
Totalds. csavwiswain 158,000 702.000

Existencias en Estados Unidos cn febrero 1.2

1932 1931

Del Brasilo..... ajur = FIATE 1.014 581 648,804
SURVES. . vossvansnsnns ssarsrans svre 344 122 217.607
Totales. . ....... 1358703 (1) Bob.411

A flote para Estados Unidos en felrero 1.0

D Brasiliooovnrsass snvas ST 497 600 765.700
IV v s s w500 e T A A S 0 e . Lo 5.000
Tatales..ouiviviasans 508.700 (2) 770.70C

La existencia visible total, iscluyendo la del Farm
Board, ¢n los Exstados Unidos el 1.0 de febrero de 1932,
era de 2.584.804 sacos, contra 2 40! 4062 un mes antes,
y 1637 111 el 1o de febrera de 1931

ULTIMAS NOTICIAS DEL MLERCADO DE
NUEVA YORK

Nuzva York, fehrero 15 1933

Refiriéndonos a nuestra carta sabre café, del 8 del
presente, poco cambio hay que anotar en el mercado
después del moderado avance en los precios en casi to
dos los contratos al principio de la semana pasadz, és
tos aflnjaron, vy la semiana cerrd al mismo nivel aproxi
mado de la semana anterior, para entrega futura.

El Santos para inmediata entrega no tuvo cambio, ¢
Rio N° 7 quedé 25 puntos méas alto, ean buena de
manda,

Las clases Medellin Manizales para entrega inmedia:
ta, se cotizan hoy de 1214 a 1234, v de 114 a 114
respectivamente La debilidad en estas clases se atribu
ye a ventas forzadas de los producrores.

(1) Si se inzluyzn los 525701 sacas del Farm Board, la existen
cin es de | B79 404.

(2} Si xe incluyen 191.700 sazo: a flove parn el Farm Board, ¢
total & flote es de 700400 sacus.
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SE FUNDA LA CORPORACION DE ARREGLOS BANCARIOS

Texto del Decreto por medio del cual se declara de utilidad ptblica la creacién de un banco encargado
de la liquidacién de las deudas mercantiles que requieran arreglos o transacciones especiales.

DECRETO NUMERO 234 de 1932
(FEBRERO 11)

d takl

ion de un iento de

crédito,

por el cual se fomenta la f

El presidente de la reptblica de Colombia,

en uso de las facultades extraordinarias de que
estd investido por las leyes 99 y 119 de 1931,

DECRETA:

Articulo 1.° Declarase de conveniencia pa-
blica la fundazién de una corporacién de cré-
dito, cuyo fin principal sea el de regociar con
bancos nacionales y extranjeros, establecidos en
el pais y que se hicieren accionistas de dicha
entided, aquella parte de su cartera que, a jui-
cio de ellos, requiera para su liquidacion faci-
lidadles, arreglos o transaccic
pecial
=Articulo 2.° Por el ministerio de hacienda y
crédito publico se procederd a celebrar con la
corporacicn que al efecto se organice, un con-
trato en que se reconozcan a favor de la enti-
dad que va a constituirse, las concesiones si-
guientes, por un término de diez afos, conta-
dos desde la fecha de la respectiva convencién:

a) Efectuar las operaciones de préstamo y
descuento, y en general todos los negocios para
lcs cuales estdn autorizados los bancos y las
compafias comerciales andnimas, con las facul-
tades especiales que por este decreto se con-
fieren. En consecuencia, sin limitacién alguna
podra ccmprar, poseer y enajenar bienes raices
y muebles, bonos de la racién, de los departa-
mentos, de los municipios y de compaiiias par-
ticulares, acciones de companias anfnimas, co-
lectivas y comanditarias y aceptaciones banca-
rias; dar dinero en préstamo sobre firmas, pren-
das o hipotecas, tomar dincros en préstamo
con sujecidén a lo que dispongan sus estatutos:
recibir y administrar bienes en compafifa; ejer-
cer las facultades ficuciarias que se confieren a
los bancos; desempenar los cargos de sindico
de quiebra y liquidador; actuar como interme-
diario en la emisién de bonos por cuenta de
otras Instituciones, encargandose del servicio de
dichos bonos, y en general, efectuar toda clase
de operaciones mercantiles autorizadas por las
leyes y congruentes con el fin para el cual se
constituye la corporacion.

No podra la corporacién recibir depésitos a
término ni en cuenta corriente; pero estari fa-
cultada para mantener de manera transitoria

aquellos fondos que deba entregar con motivo
de arreglos celebrados;

b) Conceder préstamos hipotecarios de amor-
tizacién gradual a plazos que no excedan del
término de su duracién, gozando de los mismos
derechos y privilegios que tuvieren los bancos
hipotecarios, cuando ello sea necesario para lle-
var a cabo las liguidaciones de que rrata ¢l ar-
ticulo 1°. de este decreto.

En las prendas, hipotecas y demés garantias,
la corporacién tendrd los mismos derechos y
privilegios que para el cobro de obligaciones y
pagarés reconccen las leyes a los bancos co-
merciales e hipotecarios.

En el caso de ser enviada una prenda al
martillo pablico, de conformidad con las dispo-
siciones de la ley 45 de 1923, seran preferidas
para tales fines las oficinas de bolsa legalmente
constituidas y que funcionen en el pais;

¢) Emitir bonos, de un valor no menor de
cien pesos cada uno, con interés fijo o even-
tual y amortizaciones fijas o eventuales, hasta
por el monto del valor de los activos que to-
mare a los bancos, pero el capital pagado de
la sociedad en ningln caso podra ser inferior
al 5 por ciento del valor nominal de los bonos
en circulacion.

Articulo 3.° La corporacién sblo estard su-
jeta a la fiscalizacion y revision del Banco de
la Repablica, el cual ejercera tales [unciones
en la forma que determine su junta directiva,

Si a juicio de la junta directiva del Banco
de la Repdblica, la corporacién no tuviere la
solvencia nacetaria, 0 no manejare sus negocios
con la debida seguridad, o no llenare los_fines
para los cuales ha sido creada, Ta misma junta

16 declarara asi, por es¢rito, al gobierno nacio-
nal, y en dicho evento, la superintendencia de
socieclades anonimas, o en su defecto, la super-
intendengia_bancaria, fomard posesién de los
‘haFeres de la institucién, aplicando para ello
las disposiciones pertinentes de la ley 57 de 1931,

Articulo 4.° Las operaciones que efectiie la
corporacion quedarin eximidas de los impues-
tos de papel sellado, timbre nacional y registro.

Articulo 5 ° Las anteriores concesiones no
podran ser variadas durante el plazo de la con-
vencion correspondiente por ninguna entidad de
gobierno, cualquiera que fuere la legislacién fu-
tura del pais. .

Articulo 6.° La corporacion presentara anual-
mente al gobierno nacional para su publicacion
en el periddico oficial un informe que contenga:

1. Importe del capital suscrito por los ac-
cionistas,
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2.° Importe de los bonos que hubiera emiti-
do de acuerdo con las autorizaziones del pre-
sente decreto y cantidades amortizadas.

3 ° Importe del capital pagado por los ac-
cionistas,

4.° Valor en los libros de los activos por -
quidar que posea

5 ° Monto del capital pagado y
reserva.

Articulo 7.° Seran miembros de la junta di-
rectiva de la corporazidn, el ministro de ha-
cienda y un representante de la junta directiva
del Banco de la Reptblica.

Articulo 8. Autorizase a los bancos comer-
ciales nacionales y extranjeros que estuvieren
reconocidos legalmente en el pais para suscri-
bir el capital inicial de la corporacion asi como
para hacer las nuevas suscripciones que sean
necesarias en proporcion a los activos que tras-
pasen a la sociedad y de acuerdo con el por-
cientaje que esta ('tima establezca en sus esta-
tutos, porcientaje que en ningan caso sera menor
del § por ciento del valor dado a dichos activos.
Los bancos podran suscribir en virtud de esta
facultad un capital por una suma no mayor del
10 por ciento de su capital pagado y reservas.

Tanto las acciones primitivas, como las pro-
venientes de la compra de cartera deberan ser
pagadas en dinero efectivo, por los bancos.

Articulo 9.2 Los referidos bancos quedan auto-
rizados para reducir su capital y reservas en la
proporcion necesaria, para la eliminacién Jde aque-
llos activos que traspasen a la corporacion.

Articulo 10, Si por causa de la disminucion
de su capital y fondo de reserva, le quedare a
algiin banco un excedente de acciones en el
Banco de la Repiblica, tales acciones las con-
vertird en acciones de la clase D, de dicho
banco, y podré poseerlas indefinidamente con
los derechos y privilegios asignados a los ac-
cionistas de dicha clase, con excepcion del voto
para miembro de la junta directiva que corres-
ponde a las acciones expresadas.

fondo de

Articu'o 11. Quedan igualmente autorizados los
bancos para poseer inlefinid imente y sin limita-
cion ninguna ios bonos que emita la snciedad pa-
ra pagarles las obligaciones que a ella traspasen.

Articalo 12. Autorizase al Banco de la Re-
plblica para recibir en prenda de préstamos a
los bancos afiliados, por el rérmino de diez
anos, los bonos que haya emitido la corpora-
ciébn en virtud de la facultad consignada en el
articulo 1.7, inciso ¢). de este decreto, con el
margen de garantia que determina la junta di-
rectivadel banco, mirgen que en ningin caso po-
dra ser menor del 15 por ciento del valor no-
minal de los bonos.

Durante los cinco primeros afnos el monto to-
tal de los préstamos que el Banco de la Repa-
blica otorgue, con garantia de bonos de la cor-
poracién, podra llegar hasta el 25 por ciento
del capital pagado y fondo de reserva del ban-
co, y pasados estos cinco anos dicho monto no
podré exceder del 15 por ciento del capital pa-
gado v fondo de reserva.

Articulo 13 El Banco de la Replblica po-
dra pedir a4 los bancos afiliados los informes y
datos qu~ estime necesarios, v éstos deberin
suministrarlos, bajo las mismas sanciones que
establece la ley respecto de los datos e infor-
mes que deben suministrar al superintendenite
bancario También podrd el Banco de la Re-
plblica practicar en aquellos bancos las revi-
siones parciales o totales que estime conveniente
hacer en cllos. sin perj sicio de la inspeccion y re-
vision que efectile la superintendencia bancaria,

Articuto 14. Quedan suspendidas todas las
disposiciones legales que sean contrarias al pre-
sente decreto, el cual regird desde esta fecha.

Dado en Bogora, a 11 de febrero de 1932,
Comuniquese y publiquese.
EnrIQUE Oraya Herrera
El ministro de hacienda y crédito piblico,
EsTEBAN JARAMILLO

ELL COMERCIO ENTRE COLOMBIA Y LOS ESTADOS UNIDOS

De acuerdo con informaciones cablegrificas tm mdas por el De-
partamenta e Comercio, Washington, D L. al s for I?!u Mac
Gowan, Agregado Comercinl de la Legacidn Americana en Bogota,
las expartaciones de Lolombia hacie los Esradas Unidos, en el mes
de diciemore de 1931, montaron a § 7 463 003, meertras que las
imnortaciones hechas pir Colombia de »quel pais solo vaiieron
$ 928.000, dejando un saldo favorabls a Colombia en su comercio
visible con los Estados Unidos de § 6 535 000

El comercin en diciembre entre los Esia fos Unidrs y los paises
latinoamericanae, sepin lo dics el cable fue el siguiente:

Impartaciones  Erporfuciones

Centro América...... ...5 1636000 § 3.607.000
Argenting.i. ... ... oo Lesdan 3110 000
Chils, ., ceaies cees 2034000 B35 000
= S 742 000 045 100
Uruguay SR 304 000 i3 000
Venezuela .. .. . 1,374 000 1 019 000
La importancia de los Estados Unidos como mercado para los
productos colombianos aparece elaramente 1= estas cifras las gue
mugzstran que en un solo mes las imporiaciones dz Colombia, he-

chis por los Estados Umdos, y qie valieron, com) se ve arriba,
§ 7. 400000, csi igualaron a las hechas de Centro Amérca v las
cinca rc"uh icas surdmericanas qu. sciala la lista anterine, que to-
talizan § 7,744,000,

Los Latades Unidos importaran en Jicienibee 158,832,000 libras

de café, de las cuales 31.426.000 libras fueron de caié colombiano.
E&r vaor de § 5.304.00). Las existencias e café suave en los

tados Unidos en 1o de febrero, se calculaban en 344.000 sacos,
contra 219,000 sacos en la misma fecha del afio pasado, Las exis-
te cins de caflé Jd-l Brasil se estimaban en 1.015.000 sacos,—sin
incluir fos 520 000 sacos recibidos del Brasil en cambio par trigo—,
contra 6493 10) sacos en el afdo pasadn Bl caflé del Brasil a fiote
montaba a 670 000 sacos, contra Joo.000 hace un afo.

Las precios al conta lo para los cafés columbianos, en 1.* de fe-
brero en Nueva York, eran lis signientes:

Moedellin, 133{ a 14 contavos.
Mamizales, 1214 a 123 centavos.
Girardor, 123 a 12} centavos,
Bucaramanga, 12){ a 1} centavos,

En ¢l mes de ¢énern, los negocios en los Fstados Uridos mejora-
ro1 ligeramente, En la Gltima semana, la indastria del acero tra-
bajh en un 29% de su eapacidad Laindustria automoviliaria tuvo
a.gin mayor mavimients, denido a la salida de los nuevos mode-
los v las exhibiciones anunles  Los contratos de construceidn si-
guiernn declinan o Las fibcicas de tejidos aumentaron su actividad.
El trificy ferroviario aumentd aleo pero continGa a un nivel muy
bajo. Las operacanes de ln dulsa durante el mes fueron reducidas,
con tendencia weegalar en los precios, Coatinugd la liquidacion de
p é-<tamos a corredores  Las rawas de interés del divern bajaron,
con ubundancia de fodos v poca demanda. LLos precios de las sub-
sistencias siguleron debalitindose.
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EL PROBLEMA DE LAS DEUDAS HIPOTECARIAS Y COMERCIALES

Texto del Decreto dictado por el Gobierno en relacién con los deudas mercantiles

DECRETO NUMERO 2580 DE 1032
(FEBRERO 16)

por el cual se dictun algunas disposiciones sobie asun-
tos bancarios v financieros.

El Presidente de la Republica,

en ejercicio de las facultades extraordinarias de
que estéd investido por las L eyes 99 y 119 de
1931,

DECRETA:

Articulo 1. Gréavanse los intereses que se
causen desde la fecha de este Decreto en las
operaciones de mutuo o préstamo de dinero y
los de las cédulas hipotecarias, con los siguien-
tes umpuestos:

a) los intereses de los préstamos efectuados
por los bancos, con garantia hipotecaria de amor-
tizacion gradual, con un impuesto equiva ente
a la cantidad en que cichos intereses excedan
del 9 por 100 anual;

b) Les intereses de las operaciores de mutuo
efectuadas entre particulares, con garantia real,
con un impuesto equivalente a la cantidad en
que tales intereses excedan del 10 por 100 anual,
y los de operaciones con garanria personal o sin
garartia accesoria, con un impuesto equivalen-
te al exceso del 12 por 100 anual:

¢) Los intereses de las cédulas emitidas den-
tro del pais por los bancos hipotecarios, con un
impuesto equivalente a la cantidad en que ta-
les intereses excedan del 7 por 100 anual, pero
dichas cédulas quedan exentas de impuesto so-
bre la renta.

Articulo 2.° Es entendido que cuando no se
cobre un interés mayor del expresado en el ar-
ticulo anterior, no se causaré el impues'o. Cuan-
do el acreedor exija un interés mayor, el morto
del impuesto serad retenido por el deudor, de-
duciéndolo del interés.

Articulo 3.° Los intereses pactados para el
caso de mora, si excedieren en mas de un 2 por
100 a los que se estipulan durante el plazo,
quedaran gravados con un impuesto equivalen-
te al exceso.

Articulo 4.° El Banco de la Reptiblica podréa
redescontar a los bancos afiliados obiigaciones
cuyo térmiro de vencimiento no pase de seis
meses y siempre que reGnan las demés condi-
ciones legales para ser descontables.

Articulo 5 ° En compensacién de la facilidad
concedida en el articulo anterior, los bancos po-
drén otorgar a sus deudores plazos y prérrogas
por el mismo término de seis meses, con inte-
reses pagaderos por mensualidades anticipadas.

Articulo 6.° Durunte el término de la vigen-
cia del presente Decreto, los bances hipotecarios
suspenderan ¢l servicio ce amortizacion de sus
cédulas internas. Las cédulas que venzar du-
rante este término scran cambiadas por los ban-
cos por otras nuevas, de cinco afios, contados
desde la fecha de su emisibn.

Los bancos, por su parte, ampliardn al doble
los plezos pendientes de sus préstamos de amor-
tizacién gradual, pero sin que el nuevo plazo
exceda, en ningln caso, de veinte afos.

Articulo 7.° En los juicios ejecutivos con ac-
cién real o personal y en los juicios de venta
de los bienes dados en hipoteca o en prenda,
quc actualmente cursan en los juzgados y tri-
bunales, v en los que se promuevan antes del
primero de agosto del corriente afio, la actua-
cidn se suspender, si asi lo pidiere el deudor,
desde el momento en que el juicio llegue al es-
tado de seralar dia para el remate o antes de
efectuarse éste si ya se hubiere hecho tal sefia-
lamiento |a cuspension serd durante el presen-
te ano. Si el deudor hiciere uso del derecho que
por el presente articulo se le otorga, los bienes
embargados pasardn, si asi lo pitieie el acree-
dor, a manos de ur depositario nombrado por
¢éste. En tal caso, ¢l producto liquido de los
frutos se ird entregando al acreedor para ser
abonado a la deuda.

ExceptGanse de la suspension los juicios que
adelanten o promuevan la Nacién, los Depar-
tamentos y los Municipios contra los deudores
o responsables de sus respectivos tesoros.

Articulo 8.° Destinase de los fondos naciona-
les la cantidad de seiscientos mil pesos para ser
depositada, por iguales partes, en los Bancos
Hipotecario de Bogot4 e Hipotecario de Colom-
bia, por el término de cinco afios, sin interés,
y para ser reembaisada, vencido aquel plazo, en
los cuatro afios siguientes, por cuotas anuales,
Dicha cantidad se tomara del fondo de emer-
gencia previsto en el contrato de fecha 12 de
diciembre Gltimo. celebrado con el Banco de la
Repiblica, previo acuerdo con la Junta Direc-
tiva de éste.

En compensacibn, los bancos hipotecarios re-
cibirdn a sus respectivos deudores, en pago de
sus acreencias, las cédulas internas o externas

- emitidas por aquéllos, 2si: en no menos del 509,

de las cuotas vencidas hasta la fecha del pre-
sente decreto y de las que se venzan de aqui
en adelante, y en la totalidad de los abonos
extraordinarios, totales o parciales, a capital,
salvo los casos en que se haya estipulado el
recibo del pago rtotal en cédulas. Las cédulas
internas se recibiran a la par, por su valor no-
minal, y las externas con un veinte por ciento
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de descuento Las primeras se recibirdn en es-
pecie, y en cuanto a las segundas, los deudo-
res consignaran, en vez de tales documentos,
una cantidad de dinero en moneda colombiana
equivalente al promedio de precio que dichas
cédulas hayan tenido en los respectivos meica-
dos extranjeros en Jos diez dias anteriores au-
mentada esa cantidad en el valor del cambio
de las correspondientes monedas. Los bancos
haran a sus deudores abonos provisionales por
las sumas asi consignadas. Los abonos dcfrr?i-
tivos en cédulas externas al ochenta por cien-
to se haran cada mes teniendo en cuenta el
costo real de tales cédulas y, si fuere el caso,
a prorrata entre los distintos deudores segiin el
monto de las cédulas adquiridas con les fondos
consignados por ellos. Los saldos en dinero que
queden al fin de cada mes entrarén en el pro-
rrateo del mes subsiguiente. En caso de pro-
rrateo, no se computara ningn abono en cuan-
to exceda de tres mil dblares mensuales para
un solo deudor, y se preferiran los abonos por
cuotas a los de amortizacién extraordinaria, La
superintendencia bancaria reglamentara y su-
pervigilara el cumplimiento de esta disposicion
Lo prescrito en este inciso se aplicard también
al Banco Agricola Hipotecario

Articulo 9.° Los banco: hipotecarios no co-
braran a sus clientes intereses de demora cuan-
do les cubran las cuotas atrasadas dentro del
término de ciento veinte dias a partir de la
fecha de este decreto. Los mismos bancos ha-
rdn a los clientes que lo soliciten y que den
suficientes garantias, la capitzlizacion de cuo-
tas atrasadas, y cuando ¢ésta se electiie dentro
del término expresado, tampoco habri lugar a
exigir intereses de demora.

Articulo 10, Los actos o negociaciones que se
efecten por razon de este decreto y exijan la
solemnidad de instrumento publico, guedaran
exentos del impuesto de registro.

Articulo 11. Los deudores que se atrasen en el
servicio de las cuotas que venzan durante la
vigencia de este decreto, por mas de ciento vein-
te dias, perderan el derecho de pagar en cédu-
las, conforme a lo dispuesto en ¢l articulo 8.°,
salvo concesion hecha por el acreedor

Articulo 12. Fijase en ciento cincuenta mil
pesos mensuales el cupo asignado en el decreto
nimero 2223, de 18 de diciembre de 1931, para
los permisos cle la oficina de contro!, con el ob-
jeto de obtener cambio exterior destinado ala
compra de cédulas externas de los bancos hi-
potecarios. De ese cupo sblo se hard uso para
atender a la compra de cédulas con los fondos
que consignen los deudores, conforme al articu-
lo 8.0 de este decreto, todo bajo la supervigi-
lancia de la superintendencia bancaria y con la
reglamentacién que esta misma oficina expida,
de acuerdo con la de control y segin el esta-
do de las reservas metdlicas del Banco de la
Repuablica. Por acuerdo entre el Banco de la
Republica, la superintendencia bancaria y los

bancos hipotecarios se determinara la entidad
que deba hacer tales compras de cédulas.

Articulo 13. Los bancos no podran recibir en
pago cédulas externas cuya compra no se haya
efectuado en la forma prevista en el articulo
anterior, 0 mediante la autorizacién de la jun-
ta de control, salvo aquellas que hayan sido
adquiridas por sus tenedores en Colombia an-
tes de la fecha del presente decreto y siempre
que se compruebe tal circunstancia ante la jun-
ta consultiva de la oficina de contro! de cam-
bios, y que tales cédulas hayan sido denuncia-
das ante la superintendencia bancaria dentro
de los treinta dias siguientes a la fecha del pre-
sente decreto.

Articulo 14. Los Bancos Hipotecarios provee-
ran, de acuerdo con la superintendencia ban-
caria, al fraccionamiento de sus cédulas inter-
nas, en la forma necesaria para la efectividad
del recibo de ellas, en los pagos mencionados
en el articulo 8¢

Articulo 15, En caso de que los bancos no se
pongan de acuerdo en la fijacién de las tasas de
interés que deben abonar sobre sus distintas cla-
ses de depositos, dicha taca de interés sera fijada
por el Binco de la Repiblica, de acuerdoconla su-
perintendenciz bancaria. Si algn establecimien-
to bancario pagare un interés mayor del acor-
dado entre ellos o del fijado por el Bance y la
Superintendencia, pagard una multa de cincuen-
ta pesos a mil pesos, que impondrd esta Qlti-
ma oficina.

Articulo 16. Los bancos hipotecarios amo-ti-
zaran las cédulas internas que adquieran, por
cualquier concepto, a medida que las vayan ob-
teniendo

Articulo 17. Gravanse los giros destinados a
residentes en el exterior en cuanto excedan de
cien pesos mensuales, con un impuesto equiva-
lente al diez por ciento de! valor de los mis-
mos. Las oficinas de control de cambio, antes
de entregar al interesado el permiso respectivo,
le eXigiran que presente la prueba de la con-
signacion del impuesto,

Articulo 18. Derbganse los articulos 2.0y 3.°
del decreto nGmero 195, de 31 de octubre de
1931.

La oficina de control de cambio podra negar
cualesquiera permisos para compra de cambio
exterior, cuando asi lo exija, a juicio de la mis-
ma oficina, la situacién de las reservas metéli-
cas cel Banco de la Repiiblica.

El servicio de los intereses de las deudas ex-
ternas de los departamentos y municipios que
suscribieron el convenio sobre emisién de vales
0 «scrip» aprobado por el decretc nimero 186,
de 5 de los corrientes, continuara haciéndose en
la forma prevista en ese convenio.

Articulo 19. El cumplimiento por parte de los
bancos de las disposiciones del presente decre-
to, no dar lugar a accién ni procedimiento al-
guno contra ellos.

Articulo 20 Este decreto empezard a regir
desde esta misma fecha y su vigencia durari
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por el término de tres anos, pero el gobierno
queda facultado para prorrogarla por dos afios
més, si @ su juicio asi lo requieren las necesi-
dades econémicas del pais.

Quedan suspendidas las disposiciones legales
contrarias al presente decreto.

Comuniquese y publiquese.
Dado en Bogoté, a 16 de febrero de 1932,
ENRIQUE OLAYA HERRERA

El ministro de hacienda y crédito plblico,

ESTEBAN JARAMILLO

EXFOSICION DE MOTIVOS

del decrete por el cual sc dictan algunas disposiciones
sobre asuntos bancarics y financieros

El problema de las deudas de toda clase cons-
tituye el punto céntrico de la crisis actual y
presenta para su solucion dificultades casi insu-
perables. Ello proviene de que la cuantia nu-
mérica de esas deudas, expresada casi siempre
en monedas de las mas altas cotizaciones, con-
tinGa siendo la misma, acrecentada, ademaés,
con intereses elevados, a tiempo que las cosas
que han de destinarse para pagarlas disminu-
yen incesantemerte de valor en proporciores
extraordinarias. De esta suerte, a la vez que los
deudores se sienten agobiados por el peso de
sus compromisos, los acreedores anotan en sus
libros dia por dia situaciones y beneficios en
gran parte iluscrios. Restablecer el equilibrio
entre el valor efectivo de esas deudas y el de
los objetos con que han de pagarse, constituye,
en estos momentos de depresién econdmica uni-
versal, un desideratum casi imposible de rea-
lizar.

Este problema ha asumido en Colombia ca-
racteres de excepcional gravedad en lo tocante
a las deudas privadas, y especialmente a las que
se contrajeron durante la época de la inflacién
con garantias hipotecarias scbre inmuebles, cu-
yo valor y cuya renta se han mermado extraor-
dinariamente, poniendo a muchos deudores en
incapacidad casi completa de atender a su ser-
vicio; y aquellos deudores han venido solicitan-
do del gobierno, con el mayor emperio, que in-
tervenga en alguna forma eficaz para aliviar esa
situacion. El gobierro ha contemplado el prc-
blema por todas sus fases y aunque considera
que en una época de completa normalidad no
se justificaria su intervencifn en un asunto que
es del resorte del derecho privado, juzga tam-
bién que en momentos de tan grave emergencia
cemo los actuales, la falta de esa intervencién
podria producir gravisimos males, ro sélo a los
numerosos deudores de las instituciones barca-
rias, sino a la solidez y solvencia de estas mis-
mas instituciones. Iista consideracion lo ha mo-
vido a intervenir en el asunto, y después de

un atento y detenido estudio de todos los fac-
tores que juegan en tan delicado y dificil pro-
blema, ha adoptado las f6rmulas que se con-
sagran en el decreto a que se refiere esta ex-
posicion.

[.a idea fundamental de ese decreto ha sido
la de procurar en lo posible una equitativa dis-
tribucién de sacrificios entre acreedores y deu-
deres, a fin de que éstos puedan atender al
servicio de sus deudas y aquéllos no se vean
privados de recursos para cumplir, a su turno,
las obligaciones que tienen contraidas. El go-
bierno ha creido que si no se alivia en lo po-
sible la carga de los deudores hipotecarios, és-
tos continuarén en la situacién actual, que es
priccticamente la de suspensién de los pagos,
con grave detnimento para las instituciones
bancarias

En este orden de ideas, el decreto contiene
una serie de medidas encaminadas a mejorar
la situacién de los deudores en la forma si-
guiente*

Deudores hipolecarios.—Reduccion de los in-
tereses mediante un impuesto en cuanto exce-
dan de determinado porcientaje: ampliacién de
los plazos; capitalizacién de las cuotas atrasa-
das; reduccion de los intereses de demora; apla-
zamiento de lcs remates judiciales y recibo en
pego de las acreencias, de cédulas a cargo de
los mismos bancos, en determinadas condi-
ciongs

Deudores de los bancos comerciales —Amplia-
cion de los plazos; interés en armonia con |a
tasa de los redescuentos del Banco de ]a Re-
plblica; pago de intereses por mensualidades
anticipadas; reduccifn de los intereses de de-
mora, aplazamiento de los remates judiciales

Deudores de individuos y entidades privadas.
Reduccién de los intereses en los plazos y en
la demora y aplazamiento de los remates judi-
ciales. Y para todos los deudores, exencifn del
impuesto de registro.

La reduccion del interés que deben pagar los
deudores a los bancos hipotecarios ha hecho in-
dispensable reducir también, en la misma for-
ma, de un impuesto sobre el exceso de cierto
porcientaje, los intereses de las cédulas inter-
nas a cargo de los bancos, va que a las exter-
nas no pueden extenderse las disposiciones dic-
tadas en Colombia. EI gobierno se da cuenta
del sacrificio que se impone a los tene:ores de
esas cédulas; pero considera que es inevitable
si se quiere beneficiar a los deudores con una
baja en el interés de sus deudas, pues los ban-
cos se perjudicarian grandemente si tuvieran
que reconocer esa rebaja y al mismo tiempo
pagar los intereses de sus cédulas a la tasa es-
tipulada. Ademas, se han tenido en cuenta so-
bre e! particular las siguientes consideraciones:
primera, que todas las rentas individuales pro-
venientes de explotacion de bienes, de arrenda-
mientos de inmuebles, de sueldos v salarios,
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etc., se han mermado en proporcion mucho ma-
yor que la representada por aquella rebaja en el
interés de las cédulas; segundi, que dada la co-
tizacién actual dz aquellos documentos, un in-
terés del 7 por ciento sobre su valor nominal
equivale aproximadamente al 14 por ciento so-
bre su valor efectivo en el mercado; tercera.
que si es verdad que esa baja en el interés im-
plica una disminuzi6n en la cotizacidn comsr-
cial de las cédulas, esa disminacion puede con
trarrestarse en gran parte con el mayor pedido
que habra de esos documentos para el pago de
deudas a los bancos; y cuarta, gue siznd> ne-
cesaria esa rebaja para que puedi hacerse una
mayor a los deudores por los bancos hipoteca-
rios, es de imperiosa necesidad realizar aquélla,
pues de otra manera se prolongaria indefinida-
mente el estado de suspension de pagos a los
bancos por parte de sus d:udores, hasta el pun-
to de que podria llegar un momento en que
aquellas instituciones no pudieran atender pun-
tualmente al servicio de sus cédulas. Por lo de-
més, se ha procurado compensar, aunque sea
en minima parte, aquella rebaja, eximiendo los
intereses de las cédulas del pago de impuesto
sobre la renta.

Por lo que toca a los bancos hipotecarios, la
mayor compensacién que obtendran de los sa-
crificios que el decreto les imponga, serd la de

normalizar sa situacion respecto de sus deudo-
res, que ha venido a ser en alto grado dificil
y perjudicial para ellos. Por lo demas, con la
suspension del servicio dz amortizacién de las
cédulas, con los depdsitos sin interés que el go-
bierna les hace por largo tiempo de una suma
considerable, con la reduccion en el interés de
las cédulas internas, con la facilidad que puede
ofrecerles el convenin sobre emisidn de vales o
scr'p para el servicio de sus cédu'as externas,
y con el nuevo estimulo que se da a los deu-
dores para que atiendan puntualmente a sus
compromisos, aquellos establecimientos subsis-
tiran en un estado de comnoleta solidez y sol-
venzia y aunjue por el momento las utilidades
de sus accionistas no sean cuantiosas, quedaran
en condicionzs de aprovechar las ventajas de
cualquier reaccién en los negocios, originadi de
distintas causas, y entre otras de este mismo
mejoramiento en las condiciones de los deu-
dores.

£l gobierno confia en que estas medidas se-
ran aceptadas por todos aquellos a quienes
puedan interesarles, con criterio de solidaridad
y de mutua cooperacion.

Bogota, febrero de 1932.

ESTEBAN JARAMILLO

LA CONFERENCIA DE BANCOS CENTRALES SUD AMERICANOS

«Estudic de lus reformas que
respecto de operaciones de
bréstamos v redescuentos  se-
rian aconsejables en las leves
orgdnicas de los Bancos Cen-
trales».

CUESTION N.° 4

La funcion del crédito esta tan intimamente
ligada con la regulacién del medio circulante y
por consiguiente de la estabilidad monetaria,
que ella no debe practicarse sin tener en consi-
deracion las consecuencias desastrosas que pue-
den producirse si los Bancos Centrales no ajus-
tan su politica de crédito a los principios basi-
cos que los rigen.

Con mucha frecuencia se han escuchado se-
veras criticas contra la politica de los Bancos
Centrales, inculpandolos de ser responsables de
agravar aln mas la depresion econdmica de sus
respectivos paises, por las grandes restricciones
de crédito; y asi el clamor publico exige que se
amplien éstas conforme a las solicirudes recibidas
puesto que alega que el circulante, incrementa-
do de ese modo, aliviaria la situacidn econdmica.

Desde luego, la Conferencia opina que la po-
litica que hasta aqui han procurado seguir los
Bancos Centrales ha sido ajustada a los claros

*preceptos de sus leyes orgénicas y a las normas

sanas y previsoras por las que se rigen los ins-
titutos emisores en todos los lugares donde se
hallan establecidos. No hay por consiguiente ra-
zon para tales criticas y conviene por lo mismo
hacer presente, una vez mas, de manera enfati-
ca, que los Bancos Centrales no han sido crea-
dos para sustituir a los bancos comerciales, ni
puede considerirseles panacea de males econd-
micos sujetos siempre a un proceso lento y pe-
noso de curacion. Los Bancos Centrales sirven
de complemento vy apoyo de los bancos comer-
ciales que proveen de crédito a corto plazo a
las empresas comerciales y productivas del pais;
pero de ninguna manera deben servir para su-
ministrar capitales de modo permanente a sus
asociados ni a los particulares que carezcan de
ellos para la realizacion de sus negocios

Sin embargo, en vista de las observaciones
formuladas, la Conferencia estima que las dis-
posiciones legales que rigen actualmente a los
Bancos Centrales, podrian ampliarse en el sen-
tido de facilitar, como sigue, algunas operacio-
nes con plazos un poco mais extensos’

|.o Extender el plazo maximo de las opera-
ciones corrientes a 120 dias.

2 Ampliar el limite de crédito fijado a los
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bancos comerciales y al pablico por las leyes
organicas de algunos paises, no tomando en
cuenta en dicho limite las obligaciones garanti-
zadas con productos agricolas, ganado y mate-
rias primas para las industrias, las que tendrian
como garantia suficiente, la prenda y la firma
del deudor. Dcberia, sin embargo, limitarse el
monto total de estas operaciores con relacion
al capital y reserva de cada Banco Central, de
acuerdo con las prescripciones de sus respecti-
vas leyes organicas

3 © Acordar en casos de emergencia, redes-
cuentos @ bancos asociados de pagarés y otros
documentos con garantia de acciones, bonos o
cédulas hipotecarias de facil realizacion, aun
cuando se coticen bajo la par, pero tan sélo por
un monto, en exceso de los limites normales fi-
jados por algunas legislaciones, que no supere
el 209 del capital v reservas de cada banco aso-
ciado, entendiéndose que el conjunto de esta
clase de inversiones tampoco excederia el 209
del capital y reservas del Banco Central Ln
todo caso debe estipularse que dicha ayuda sélo
seria prestada después de efectuada por el Ban-
co Central una inspeccion del hanco asociado
solicitante, que revele su solvencia y al propio
tiempo la ineludible necesidad del crédito pe-
dido en esta forma

4.¢ Si fuese necesario, en algin pais, ampliar
las operaciones de crédito, la Cun!}zrencia reco-
mienda que se utilice el sistema de aceptaciones
bancarias. reglamentandolas de acuerdo con las
normas establecidas por los Bancos de la Reser-
va [Federal en Estados Unidos. Estima, asimis-
mo, conveniente que los Bancos Centrales se
preocupen de crear ur mercado de aceptacio-
nes bancarias en sus respectives paises

5. Establecer tasas de interés més favorables
para el descuento o redescuento de las acepta-
ciones bancarias y comerciales, a [in de fomentar
el mayor uso de estas clases de instrumentos de
preferencia a los pagarés

6.* En casos de Bancos Centrales que por ra-
zones de su constitucion, hubieran tenido que
incorporar en su activo, inversiones a largo pla-
zo de lenta realizacion, es aconsejable segregar
de dicho activo el monto de tales cuentas y
transferirlo a cualquiera otra organizacion o
banco, cuyas finalidades y funciones sean com-
patibles con tales inversiones

7. Considerando que las inversiones de un
Banco Central deben mantencrse en tods mo-
mento en completo estado de licuudez. v por
cuanto es enteramente opuesto a sus finalidades
suministrar a sus asociados capitales permanen-
tes o créditos a largo plazo, la Conferencia re-
comienda que no se concedan nuevas operacio-
nes de crédito 2 aquellos bancos que durante un
periodo determinado de tiempo hubieran hecho
uso constante de la facilidad del redescuento en
el Banco Central Con este objeto debe estable-
cerse un pericdo minimo, calendario o no, para
comprobar si han mantenido o han cesado en
e! uso de esas facilidades de crédito en el Banco

Central En igual forma debe procederse res-
pecto de las operaciones con el pablico por parte
de aquellos Bancos Centrales que acostumbran
efectuarlas.

Sin embargo, para casos de grave necesidad
se recomienda atender en todo evento a las so-
licitudes de crédito de un banco asociado que
no haya cesaclo en el uso del crédito durante el
ano calendario anterior, mediante el compro-
miso del banco asociado de someterse a una ins-
peccién de su estado por el Banco Central a fin
de establecer previamente su solvencia y li-
quidez, demostrar que efecta sus operaciones
con sus propios recursos, v comprobar la inelu-
dible necesidad del crédito solicitado en tales
condiciones

<Estudiar la conveniencia de
crear fuentes de crédile in-
ternacional para los Bancos
Centrales>

CUESTION N ° 3

Considerando que sélo en circunstancias es-
iales seria propio de los Bancos Centrales
acer uso de créditos, y teniendo en cuenta,
también, que recientes experiencias han indica-
do que. aun en circunstancias consideradas has-
ta ahora como apropiadas. estos créditos pue-
den no corresponder a las finalidades para las
que fueron obtenidos, la Conferencia estima que
no seria prudente de parte de los Bancos Cen-
trales tratar de obtener créditos, si no se tuviera
la seguridad de emplearlos en operaciones liqui-
dables a corto plazo y de restituirlos en la mo-
neda del pais prestamista.

Se reconoce, sin embargo, que hay épocas de
emergencia, en las que, por razon de repentina
y transitoria reduccion de las reservas, un Ban-
co Central puede encontrar necesario y desea-
ble obtener créditos en el extranjero. Estos cré-
ditos podrian obtenerse ordinariamente por los
conductos regulares del mercado monetario. pe-
ro, en algunas circunstancias, se cree que el pro-
poésito de restablecer la confianza se puede al-
canzar mejor por medio de un crédito obtenido
de un Banco Central extranjero. La Conferen-
cia opina, por tanto, que la posibilidad de entrar
en negociaciones para obtener tales créditos,
debe merecer la atencion de los Bancos Centra-
les de éstos y otros paises v del Banco de Arre-
glos Internacionales, con el ohjeto de llegar a
la realizacién de los fines de cooperacién y de
estabilidad monetaria internacional que deben
perseguir los institutos de esta clase.

MNOTA: Publicemos hey la segunda parte de les con-
clusicnes gprobadss por la Cenferencia de Bances
Centrales Sudamericenos, que se reunié en Lima en
les divs 2 a 12 de dicienbre Glumo

Fn proximas entregas publicaremos las conclusiores
restantes aprobades en dicha Conferencia, en la_cual,
cemo es sabido, representaron al Banco de la RepG-
blica les scfiores dector Pempenio Guzmén v don 'V,
A Denyer.
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