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NOTAS EDITORIALES

Situacion general de los negocios

Ningin cambio de importancia, y scbre to-
do, ninguno que sea sintoma de mejoria, pode-
mos senalar en la situacién general del pais: la
paralizacidn casi absoluta sigue siendo la carac-
teristica de todos los negocios, sin que pueda,
por otra parte, decirse que ella se haya agra-
vado. El café, base de nuestro comercio exte-
rior, tiene hoy un precio semejante al de hace un
mes. Las reservas de oro del Banco tuvieron
en octubre un alza de § 857.000, que es peque-
fia si se tiene en cuenta que esta suspendido
el libre comercio del metal

Propio de situaciones como la que viene atra-
vesando la nacién hace ya tanto tiempo, es un
desconcierto de ideas y aun de los principios
de moralidad comercial, v él no ha dejado de
presentarse en algunos sectores del ptiblico, ex-
teriorizandose en movimientos en pro de con-
cesiones considerables de los bancos a sus deu-
dores, que no tienen en cuenta el caracter de
tales instituciones, que es el de simples inter-
mediarios entre los que tienen y los que nece-
sitan dinero, y que ellas tienen que velar por
los intereses que les confiaron sus depositantes,
sus accionistas, los tenedores de sus cédulas,
quieres en buena parte de los casos son viudas,
huérfanos, ancianos, institutos de beneficencia,
para todos los cuales aquellos recursos repre-
sentan la Gnica fuente de subsistencia, O se ex-
teriorizan en ligas de inquilinos que pretenden
no pagar, o pagar solo en parte los arriendos,
sin tener en cuenta los compromisos adquiridos
ni la enorme baja que el canon de los alqui-
leres ha tenido, y olvidando que la situacion
que los afecta a ellos no ha perdonado a los
duefios de casas y locales, que de! producto de
éstos tienen que vivir. Sintoma del mismo des-
concierto son los inndmeros planes de impro-
visados financistas que surgen diariamente pa-
ra resolver la situacion, fundados en descon-
certadas emisiones de papel moneda, como si
no tuviéramos en Colombia la méas dolorosa ex-
periencia en la materia.

Contra esas peligrosas tendencias deben reac-
cionar los dirigentes de la nacién en el Go-
bierno, en el Congreso, en la prensa, para evi-

tar que a la financiera venga a sumarse la cri-
sis moral  Situaciones como la presente no se
solucionan con remedios baratos ni con medi-
das falaces y peligrosas, sino a fuerza de rtra-
bajo ordenado y tenaz y de dolorosos sacrifi-
cios. Asi salvd a Francia en 1926 la inquebran-
table energia de Poincaré, quien define asi en
reciente escrito su memorable labor:

<A decir verdad, me asombra todavia la in-
dulgencia que en la opinién encontrd la obra que
realicé en 1926, Cuando, para asegurar la res-
tavracion financiera y el saneamiento de la mo-
neda, tuve que decretar economias brutales y
hacer votar pesados impuestos, crei que debia
renunciar para siempre a toda popularidad vy
que el pais jumés me perdonaria el haberle im-
puesto sacrificios tan grardes. Me habia equi-
vocado. No solamente la nacién aprobhd mi es-
fuerzo, sino que ha exagerado mis méritos, y
encontré por todos lados voces de aliento, que
facilitaron grandemente mi labors.

Como complemento de las medidas tomadas
por el gobierno, en virtud de las facultades ex-
traordinarias de que se le invistio, de que di-
mos cuenta en nuestra anterior resena, se ha
establecido una Comisién de Control de Ex-
portaciones, cuyo objeto es evitar la salida de
capitales del pais y hacer efectiva la entrada
al Banco de la Replblica del valor en oro de
lo que el pais exporta,

También, por decreto de 28 de octubre, se
dispuso que los departamentos, municipios y
bancos hipotecarios que tengan que hacer pa-
gos en el exterior, para el servicio de sus bo-
nos o cédulas, necesitan ¢l permiso de la Co-
misién de Control de Operaciones de Cambio pa-
ra hacer el traslado de fondos, y que en caso
de que ésta niegue o aplace el permiso, los fon-
dos destinados a aquel objeto se depositen, en
moneda legal, en el Banco de la Republica, a
la orden de los respectivos acreedores.

Se quiso con tal medida evitar la salida ino-
portuna de fondos, defendiendo las reservas me-
talicas del banco de emision v robusteciendo la
economia del pais.

Ya han entrado al Banco algunos depdsitos
por ese concepto.

Debemos anotar, comocircunstancia favorable,
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la reaccién de confianza que Gltimamente se
ha desarrollado en los Estados Unidos, la que
ha producido ya alza en las cotizaciones de va-
rios productos, como el trigo, la plata, el algo-
don, el cobre, y que probablemente ha sido la
causa de la detencién de la baja que venia su-
friendo el café. De afirmarse ese sentimiento,
podemos esperar que €l refluird cn beneficio de
Colombia. Ya se ha podido anctar una mejo-
ria de las cotizaciones en la bolsa de Nueva
York de varios valores culombianos,

La situacién fiscal

En octubre las rentas nacionales produjeron
$2.751.000, es decir $762 000 menos que en
septiembre v § 1071000 menos que en octubre
de 1930. Y hay que tener en cuenta que ape-
nas empiezan a sentirse en las entradas fiscales
los efectos de las nuevas, drasticas disposicio-
nes sobre aduana, que habrin de mermar con-
siderablemente ese renglon del presupuesto, onli-
gando al gobierno a tomar medidas enérgicas e
inmediatas para contrarrestarlos. Para ello ha
quedado autorizado por el Congreso, que al pro-
rrogar hasta e! 31 de julio proximo las faculta-
des extraordinarias al Ejecutivo, incluyé expre-
samente la de crear o modificar los impuestas,
como lo considere conveniente para atender a
la sitvacion, Esa extraordinaria demostracion
de confianza de parte del parlamento echa so-
bre €l gohierno una gran responsabilidad, a la
que éste sabrd corresponder tomando las medi-
das que establezcan ¢l efectivo equilibrio el
presupuesto, base esencial del crédito del pais,
sin afectar demasiado la vida econdmica de
Cste.

Las apropiaciones para los gastos nacionales
en noviembre se fijaron en § 3.758.000 y habian
sido en octubre de § 3.797,000.

La banca v el mercado monetario

El 31 de octubre ascendian los préstamos vy
descuentos hechos por el Banco de la Repd-
blica a sus afiliados a § 19.514.000, contra
$ 10.396.000 en septiembre 30, .os hechos a enti-
dades oficiales valian en esas fechas § 4.216,500 v
$ 3.515.000; y a los particulares al terminar oc-
tubre valian ¢ 1.244.000, contra $ 27.000 al fi-
nal de septiembre.

Las reservas de oro del Banco en 3] de oc-
tubre valian § 15.555.000, y en 30 de septiem-
bre $§ 14.693 000.

Los billetes del Banco en circulacion bajaron
a §$19.165.000, de § 19.202000 en el mes de
octubre

Los depizitos en el Banco subieron en el mis-
mo mes de $ 6.460.000 a2 § 8,036.000

De acuer'o con los datos de la Superintenden-
cia Bancaria, la situacion bancaria del pais com-
Earaba asi en 26 de septiembre y 24 de octu-

re:

(en miles de pesos)

Septicmbre 20 Octubre 24
Caja iz immaes s 5608 4.178
Corresponsales  extranje-
ros (saldos deudores),. 6.335 5484
Depdsitos bancarios en el
Banco de la Repablica. 2 668 5.249
Préstamosicz . cvm s 77233 76.177
Depdsitos a la vista. ... 25.629 15.869
Depésitos a término.... 16.530 16.039
Corresponsales  extranje-
ros (saldos acreedores). 11.860 10.279
Depésitos de ahorros. ... 10,5035 10.467

Oticinas de compensacion

El movimiento de compensacién de cheques
compara asi en septiembre y octubre de 1931
y octubre de 1930:

Oetubre 1931 Septiembre 1931 Ociubre 1930
Enel pais. §19.871.000 $20.720 000 $29.482.000
EnBogota 7818000 8558000 14.164.000

El camhbio

Al 103159 para cheques por dblares ha man-
tenido ¢l Banco de la Repablica su tipo de
venta, v el 103279, ha regido en los demas
bancos.

La Cuja de Crédito Agrario

Hoy empicza a funcionar la Caja de Crédito
Agrario, creada por la ley 57 de este afio. Em-
pieza a funcionar con un capital pagado de dos
millones de pe:os, que aporta la nacién, y ha
suscrito ademés la IFederacion Nacional de Ca-
feteros § 400.000 en acciones, que pagari en
cuotas anuales de § 50.000.

El objeto principal de la nueva institucién es
hacer préstamos a les agricultores, con garan-
tia Je prenda agraria, a plazos no mayores de
un afo

Se ha autorizado el descuento en el Banco
de la Repiiblica de los documentos provenientes
de rales operaciories, con lo cual la Caja podra
ensanchar consiclerablemente sus negocios, lo
mismo que con la autorizacion que se le ha dado
para enutir letras agrarias, bonos, etc., que po-
dri dercontar o dar como garantia de préstamo.

Mucho espera el gremio agricultor del nuevo
establecimiento de crédito.

El café

[=] mercado de café en Nueva York, que tan
pesado venia presentandose, a pesar de haber
entrado ya la ¢poca del afo en que de ordina-
rio se activa, empezd a mostrar un meior sen-
timiento en estas Ultimas <emanas, bajo la in-
fluencia, indudablemente, de la reaccién de con-
fianza que empieza a manifestarse en los [s-
tados Unidos y que ya ha hecho mejorar las
cotizaciones de otros productos Si esa reaccién
se acentia, puede esperarse que de ello siga
aprovechandose el caf¢, y seria esta una muy
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propicia ocasién para que el Brasil llevara a
cabo la realizacién de alguno de los planes que
se han presentado para acelerar la destruccién
de parte considerable de su enorme stock de
caf¢ que es lo que mantiene agobiado el mer-
cado; pues lo cierto es que aunque ya se han
destruido bastante més de dos millones de sa-
cos de café, eso no se ha traducido en alza de
las cotizaciones, y sblo la destruccion inmedia-
ta de una proporcion grande de las existencias
acumuladas podria impresiorar el mercado y
producir una alza apreciable, siendo de anotar
que mientras eso no suceda seran los produc-
tores quienes soportan la pesada carga del im-
puesto de exportacion estzblecida en el Brasil
con la idea de que €l recayera sobre los con-
sumidores extranjerns, por una alza de precios.

La Gitima cotizacion de Nueva York es de
1534 centavos para el Medellin excelso v 13
para el bueno Bogota.

Los precioz en Girardot son § 20 la carga
de pergamino, v § 28 la de pilado.

En el mes de octubre se movilizaron a los
puertos de embarque 196,646 sacos, contra
215 088 en septiembre, y 302.789 en octubre
de 1930. Lo movilizado en los primeros diez
meses del afio asciende a 2.497.545, contra
2.767.660 enigual periodo de 1930,

Conferencia de Buncos Centrales

El 2 de diciembre préximo se inaugurard en

Lima la Conferencia de Bancos Centrales Sud-
Americanos, promovida por el Banco Central de
Bolivia.

Las delegaciones de las diferente
estaran compuestas asi:

Banco de la Repablica, Colomhia: doctor
Pompenio Guzman, ex-Ministro de Hacienda y
Crédito Piblico y de Relaciones Exteriores y Re-
presentante al Congreso; vy sefior V. A. Denyer,
Gerente de la Sucursal de Barranquilla y Au-
ditor interino del Banco.

Banco Central de Chile: senores rancisco
Garcés Gana, Presidente Jel Banco, y Gui-
llermo Subercaseaux, Director,

Banco Central el Ecuador sefiores Enrique
Cueva, Presidente del Banco, v Fsteban Carbo,
Gerente de la Sucursal de Guayaquil.

Banco Central de Bolivia® sefiores [smael
Montes, ex-Presidente de la Repibliza y actual
Pre-silente del Banco; Carlos Victor Aramayo,
Director. Alberto Palacios, Gerente General, y
Carlos Guachalla, Jefe del Departamento exte-
rior del Banco.

Banco Central de Reserva del PerG: designa-
ra sus Delegados en Lima.

Federal Reserve Bank, New York: Profesor
E. W. Kemmerer; Profesor Allan Sproul, Sub-
Gobernador auxiliar del Banco; v Mr. Eric F.
Lamb, Experto Consejero del Departamento ex-
tranjero de zsuntos latino-americanos.

entidades

LA SITUACION DEL

CAFE EN EL BRASIL

Informaciones de la Federacién Nacional de Cafeleros. - La tesis del Dumping vy de la

destruccion. - Se impondrd esta Gltima.

La Federaciin Nacional de Cafeteros recibid un ca-
ble de Rio de Janeirs que informa respecto de la si-
tuacion cafetera que se estd presentando en dicho pais,
en los siguientes términos:

«Reina pgran agitacién en la prensa v en los centros
interesados, alrededor de la politica cafetera, con moti=
vo del decreto ejecutivo que e resta autonomia al con-
sejo nacional de café, de la lentitud en la destruccion
de los stocks y de la necesidad de ayudar a los agri-
cultores, que se encuentran en muy dificil situacion, a
finnnciar sus cosechas,

Por iniciativa del Estado de Minas Geraes, ¢l conse-
jo nacinnal de café pide al gobierno que convoque inme-
diatamente a una conlerencia a les Estados caleteros
para tratar de la reorganizaciéon del consejo, a fin de
darle mayor autenomia v para definir el magno proble-
de los stocks.

Las tesis del Dumping v de la destruccion

Los peribdicos Jornal Do Brasil v Correo Da Manha
y el millonario Lunardelli, ¢l més fuerte propietario de
Flunmciuncs de calé en el Brasil, prontncianse contra
a destruccion de los stocks, y el Jornal Do Brasil in-
sinlia que se proceds al «dumpings, es decir, a lanzar
los stocks a los mercados caleteros, lo que traeria la
inmediata depresion de éstos.

La comisién nombrada por la Sociedad Rural y la

- Cable de la Legacion de Colombia en Rio.

del comité de productores cafeteros de Sao Paulo, acorda-
ron undinimemente pedir al gobierne federal que proceda
a la destruccién inmediata de 12 500.000 sacos y que
se reserven del stock 6,000.000 de sacos de los cafés mas
finos para destinarlos a propaganda. La operacién se-
ria financiada por ¢l Banco de Estado de Sao Paulo,
La propuesta fue presentada directamente al jefe del
poder ejecutivo por el secretario de hacienda de Sao
Paulo. Opinase triunfura [a tesis paulista

Se organiza la propaganda en Europa vy otros paises

E! Instituto de Café de Sao Paulo ha resuelto reor-
ganizar ¢ intensificar la propaganda en ¢l exrerior, con
tres grandes agencias u oficinas en Parls, Viena y Ham-
burge que atenderdin toda Europa y las regiones mas
préximus del Oriente Abrird también oficinas especiales
en Nueva York, Londres v Tokio. En Rusia y en la
India s¢ hari lo procaganda por medio de la Compaiiia
Testadora Anglo-brasileras

En un nueve Boletin dice la Fuderacion:

+A fines de la semana pasada los principales merca-
dos cafcteres del interior de ¢ olombia experimentaron
una depresidén casi sibita en el comercio del grano, cau-
sada muy principalmente por la circulacion de rumores
alarmistas sobre cambio del gebierno del Brasil mediante
un golpe de estado en que se sustituia al actual presi-
dente sefor Getulio Vargas, por un elemento partidario
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del dumping cafetero, o sea el lanzamiento a los mer-
cados de las actuales existencias de calé brasilero. Tales
noticias que se hicieron circular con bastante insisten-
cia, provocaron, como lo anotamos atrds, una baja de
pequefia consideracién en los precios de los mercados
locales, en tanto que ¢l curso de las cotizaciones de Nue
va York no ha tenido maodificacién apreciable desde el
shbado siete de este mes, a lo menos en lo que se re-
laciona con la posicion de las calidades colombianas en
el mercado disponible de dicha plaza.

«Consideramos que la informacién en cuestién, ta! co-
mo ha sido comunicada por la Federacion, no tiene por
aué producir hasta ¢l momento ningdn efecto desfavo-
rable en ¢l mercado cafetero. Como se ha visto, se trata
de que se han presentado dos corrientes de opinion di--
tinta en cuanto a la politica que ha de sequir el Brasil
en relacion con las existencias sobrantes de café.

<La primera resis riende o que <e aumente la rata de
destruccidn en el café sobrante y pide que se proceda a la
destruccién inmediata de doce y medio millones de sa-
cos, mediante una operacion financiadas por el banco de
Sao Paulo. Esto rrseria inmediatamente una apreciable
reaccioén en el mercado cafetero, Esta tesis estd respal-
dada por la sociedad rural que es una de las institu-
ciones més fuertes del Brasil en su indole, vy por ¢l co-
mité productores de café de Sao Paulo, que es también
otra palanca formidable, puesto que el estado de S-iln
Paulo produce al rededor de tres cuartas partes del café
brasilero.

«La segunda tesis, consistente en que se suspenda la
destruccion de las existencias y que se lancen a los mer-
cados los millones de sacos sobrantes para producir en
en éstos ¢l dumping, o depresion consicderible en los
precios, esta respaldada por dos diarios brasileros v por
el millonario Lunardeli, que es ¢l actual rey del café en
Sao Paulo, pues es la persona que posee mis millones
de caferos ¢n el Brusil, y por tanto, en ¢l mundn

«La tesis del scfior Lunardeli, consistente en que se

provoque una gran baja de calé para que desaparezcan
de una vez las plantaciones que estin en condiciones
menos buenas en los distintos paises y se produzca el
equilibrio ripido entre la produccién y el consumo, es
un arma de dos filos, especialmente para el Brasil, pues
con los precios actuales una nueva baja de precios seria
extraordinariamente desastrosa para los cultivadores del
Brasil y tracria ¢l abandono nmediato de muchos cen-
tenares de millones de arboles, creandose autnmaticamente:
una gravisima situacion ccondmica, politica v sccial.

«De otro lado, hay que ten'r en cuenta la fuerza de
las entidades que apoyan la tesis de la destruccién y
que a0n piden que se proceda a cllo can mis energia y
actividad. Hay razones, por tanto, para confiar en el
rriunfo de csta tesis. que traeria la reaccién inmediata
del mercado caleteras.

Esta infermacién ha sido plenamente confirmada por
el importante cable que recibid Juégo la Federacién de
nuestra Lepacion en Rinjaneiro, que dice asi:

«Bnjo los auspicios del instituto de café instalése el
domingo en Sao “aulo el Congreso de Cafeteros fin
defender intereses gremio. [Fines semana pasada cafete-
ros exigicron renuncia interventor y secretario hacienda
Sao Paulo que apeyaban pulitica ministro hacienda Whit-
tuker, que tenin descontentos a cafeteros con motivo
decreto quitd sutonomia consejo nacional café. Esto mo-
tivh renunos ministro hacienda y presidinte  Banco
Brausil

«Muy pocor dianios hablan del dumping y considero
que esto no debe inguictar, pues nada indica adaptese
esta forma en el Congreso de caleteros, Por consiguien-
te no hay motivo alarma. La sociedud rural brasilera y
el comité de calereros estin formando ya un solo fren-
te v esto hace mis probuble el triunfo del programa
de destrucciin de café en los términos ya conocidos

Lo prensa reflein ciertamente honda inquietud poli-
ticas

HAGAMOS DEL CAOS EL ORDEN

R ser de indudable actualidad, reproducimos a coniinuacion, a titulo simplemente informativo, la nota editoriul co-

rrespondiente al Gltimo ndmero de la Revista del Midland Banls, de Londres, en gue se comenta [a suspensidn
del pation de oro adoptada en Inglaterra en el mes de septiembre proximo pasado. Este articulo ha sido traducido
especialmente para esta Revista por un distinguido colaborador nuéstro

En el mes antepasado la Gran Bretanz ha
dado un paso de mucha trascendencia. El pa-
tron de oro, que habia sido restaurado con mu
cho regocijo en abril de 1925, se ha suspendi-
do en septiembre de 1931 En cierto modo, el
curso de los sucesos que precedieron inmediat:
mente 2 la medida, demuestran con més clari-
dad que cualquiera otra cosa, que la libra venia
empenada en una batalla que podia considerar-
se perdida de antemano contra la valorizacion
del oro. Pero nuestro abandono del talén de
oro por fuerza mayor, fue el resultado in-
mediato de causas extrafias a ruestro propio
pais. Las crecientes dificultades de las naciones
deudoras, que vacilaban bajo el enorme peso
del servicio de Jas deudas; las reacciores sobre
el comercio de los paises acreedores; la suspen-
sidén de los sistemas de empréstitos a largo tér-
mino, y la falta de accién coordinada de avu-
da, fueron la causa de unra tensién en los prin-
cipales centros monetarios del mundo que no
podia resistir ningln mecanismo ideado nasta

ahora | a Gran Bretana es el mas fuerte acreedor
en el mundo: pero como centro financiern se
encontraba, en el curso de los negocios, como
fuerte deudor en cuentas a corto término. Sus
rezursos liquidos, amplios en todas las circuns-
tancias, menos en las actuales, se encontraron
en la situncién Jde que las andmalas condicio-
nes del mundo tenian convertidos vencimien-
tos exigibles v no puestos al corriente, en cré-
ditos largamente congelados, como consecuen-
cia de las dificultades econcmicas generales.
lLas fuertes demandas del exterior por reem-
bolso de fandos a corto término situados en
Londres, principalmente con el objeto de re-
forzar la posicion de otros paises, y también
parcialmente como resultado de una vasta ner-
viosidad del mundo, no podian ser satisfechas
por completo zon capitales a corto término tam-
bi¢n utilizables inmediatamente. Enormes expor-
taciones de oro y créditos obtenidos en el ex-
terior fueron insuficientes para cubrir el déficit.

No habfa mas solucion, que la de acordar por

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 383

el tiempo indispensable la suspensién de los pa-
gos de esterlinas sobre base de oro a nuestros
acreedores a corto término.

Todavia la Gran Bretana queda enormemen-
te fuerte. Es cierto que el balance de nuestros
pagos internacionales y recibos en cuentas co-
rrientes ha venido resultando en contra nuéstra;
pero este proceso sera espontaneamente reprimido
con la caida del valor externo de ia esterlina.
Las importacicnes decaeran y tendran estimulo
las exportaciones. En las cuentas decapital tam-
bién seguird raturalmente algin alivio. El ba-
jo valor de la esterlina afuera, desalentara nue-
vos préstamos en ultramar y compras de valo-
res en el exterior, aun cuando las regulaciones
le sean favorables, y en cambio las ventas de
capitales fuéra por poseedores britanicos ten-
dran més atraccién. En ambos, capital y cuen-
tas corrientes, la tendencia obrara por esa ra-
zén hacia un fortalecimiento material de la po-
sicibn de la esterlina, hasta que su valorizacién
se coloque en un punto cercano al verdadero
equilibrio.

Casi pudiera seguirse de esto que las predic-
ciones de las (ltimas semanas anteriores a la
adopcion de la medida, acerca de los tremendos
resultados que seguirian al abandeno del patrén
de oro, fueron exageradas. No hay signos de re-
ciente inflacién en este pais; los precios habian
declinado paralelamente al rumbo que seguian
en ¢l mundo, v aunque la caida del valor exter-
no de la esterlina ha conducido ya a alguna alza
de los precios por mayor, no hay al presente ra-
z6n para temer un brusco aumento en el costo
de la vida. No habierdo subido, en lo general, los
precios por menor, el valor intrinseco de la li-
bra en nuestro propio pais no ha variado, y no
hay similitud con el insensato curso que siguié
el marco en la primera época de la post-guerra,
ni con el menos pronunciado pero suficiente-
mente desvastador curso del franco en mo-
mento més reciente.

Ninguna razén de alarma existe, desde luego
en nuestra suspensién del patrén de oro. De
otro lado, no hay fundamento suficiente para
suponer que como consecuencia de esa medida
el comercio de la Gran Bretafia est¢ préximo
a entrar en un periodo de grande y durable

prosperidad. Es verdad que la relativa baratura
de la libra propendera en aiguna extension a
restringir las importaciones y a hacer rnas atrac-
tiva la compra en el exterior de mercancias
britanicas. Pero tales efectos tienen que ser li-
mitados, mientras las ratas del cambio estén
sujetas a amplias y violentas fluctuaciones. Ade-
mas, lo que se necesita antes que la captura del
comercio exportador de los competidores, es re-
cobrar el poder de compra en los mercados po-
tenciales en una amplia alza de precios. El co-
mercio britanico no puede medrar mientras los
negocios de! mundo languidecen.
alanceando unas cosas con otras, vemos que

nuestra posicién puede legitimamente ser mira-
da con calma vy confianza, aunque no con vi-
vo optimismo No hay fundamento para péni-
co, ni siquiera para pesimismo. La situacién del
mundo es en todo verdaderamente seria; pero
la Gran Bretafia no estd en peor situaciin que
muchos otros paises Todavia tenemos corexio-
nes y experiencia no rivalizados; nuestro equi-
po econdmico nacional y nuestros recursos per-
manecen a un alto nivel, y quedan ilesos con el
abandono del patron de ore; nuestras finanzas
plblicas resisten comparacién con las de otras
naciones en cuanto a las fuerzas que tienden
hacia excesiva inflacion que hemos sometido a un
extricto control. A la verdad, nuestra suspension
del patron de oro puede coincidir con el punto
critico culminante que marque el regreso de la
quiebra actual del mundo a su' restablecimien-
to. Para mencionar solo un sector de esta pers-
pectiva, basta pensar en la posibilidad que pue-
de traer de intensificar la obvia y urgente ne-
cesidad de colaboracifon internacional para res-
taurar el orden y la eficiencia en las cuestiones
monetarias A este respecto, el mundo necesita
propender a una elasticidad de ideas en rela-
cién con la maguinaria monetaria. Debemos pro-
curar extraer del recelo v confusién presentes,
los clementos de ura décil méquina de trabajo.
Si esto no se hace, el mundo ro puede soportar
el regreso al patron de oro en la forma del pe-
riodo inmediatamente anterior al actual.

Entre tanto, no nos alarmemos nosotros mis-
mos. Lo peor ha pasado probablemente. Lo me-
jor sta todavia por venir,

LA ORGANIZACION COMERCIAL DE LOS FERROCARRILES

A fin de reglamentar la Ley 29 de 1931, que vino a
establecer en el pais la organizacién comercial de los
ferrecarriles nacionales, firmé a fines del mes pasado el
sefior presidente de la repiblica un importante decreto
emanado del ministerio de obras plblicas.

Dispone el articulo primero que el consejo adminis-
trativo de los ferrocarriles nacionales, creado por la Ley
29 de 1931, administrard los ferrocarriles del Estado que
se hallen actualmente en servicio, los que en adelante
vayan entrando en explotacién y los que pasen a ser de
propiedad nacional, sobre una base comercial y con la
debida consileracién a los intereses econémicos del pais.

La autonomia

El articulo segundo confiere al consejo administrativo
de los ferrocarriles las prerrogativas y derechos de una
persona juridica auténoma, representada por ¢l admi-
nistrador general, pudiéndose presentar ante los tribu=
nales y autoridades de cualquier orden y ejercitar cual-
quier accién o excepcidn que considere necesaria para la
buena administracion vy desarrollo de los bienes contia-
dos a su cuidado.

El personal
El consejo se compondrd, segln el articulo tercero, de
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cinco miembros, asi: el ministro de obras pablicas, que
serfi el presidente; un ingeniero experto en transportes,
nombrado por el gobierno; un experto en finanzas y or-
ganizacibn de empresas, nombrado por el gobierno; un
miembro nombrado por el gobierno de terna presentada
por el ministro de industrias, de candidatos que le pre-
senten la Federacion Nacional de Cafeteros, las socie-
dades de agricultores v las cAmaras de comercio del pais,
legalmente constituidas, y un miembro, que sera el ad-
ministrador general, nombrado por el gobierno de la
terna de candidatos colombianos que le presenten los
otros miembros del consejo. El ministio de obras pa-
blicas podra delegar en el director de ferrocariles acci-
dentalmente las funciones que le corresponden como
miembro del consejo.

Las condiciones

NingGn miembro del consejo podrd tener interés en
empresas que negocien con los ferrocarriles nacionales, y
deberfin comprobar antes de posesionarse, excepto el mi-
nistro de obras plblicas, que estdn a paz y salvo con el
tesoro. Uno o los dos miembros nombrados directamente
por el gobierno podran ser extranjeros, v en este caso
el gobterno celebrara los respectivas contratos Los otros
miembros setédn colombianos, lo mismo que los geren-
tes o administradores que nombr: el conscjo. El arti-
culo determina la forma como debe constituirse la ter-
na que enviard ¢l ministro de industrias de candidatos
de la Federacion de Cafereros y las Sociedades de Agri-
cultores y Camaras de Comercio Agrega que el ministro
de industrias sefialard la [echa del escrutinio y las en-
tidades que deban tomar parte en la eleccion. ispone
que una vez formada la terna seri enviada al ministe-
rio de obras plblicas a fin de que el gobierno haga el
nombramiento del caso, Las dos entidades no favoreci-
das con ¢l nombramiento de un representante tendrén
derecho a designar sendos voceros que serin oidos por
el consejo antes de decidir las cuestiones  referentes a
tarifas.

El Nrfﬂtfﬂ

El primer periodo de los micmbros del consejo seri:
un afio para el miembro designado de la terna a que se
refiere uno de los articulos anteriores; de dos para el in-
geniero experto en transportes; de tres para el experto
en finanzas y organizacion de empresas, y de cuatro pa-
ra el administrador general. Los nombramientos para
los dos periodos siguientes scrin de cuatro anos, v de
alli en adelante de cinco.

Las funciones

El articulo séptimo determina las principales funcio-
nes del consejo, entre las cuales estan la reglamentacitn
de todo lo relativo a admision, seleccién, discipling, etc.,
del personal que los ferrocarriles tengan a su  servicio;
organizar los servicios Je compra, almacenaje y distri-
buciébn de los materiales v provisiones requeridos para
la explotacién de los ferrocarriles; fijar los itinerarios
y tarifas de carga y pasajeros que estarin sujetos a la
revisién del gobierno nacienal. el cual puede objetarlos
dentro de los sesenta dias siguientes, pasados los cuales
pueden entrar en vigencia si no han sido chjetados. Pa-
ra [a fijacién de los itinerarios y tarifas de pasajeros
y de carga, asi el consejo como el gobierno tendran en
cuenta, no sélo los intereses fiscales sino el desarrollo
econdmico de la nacibn, de modo que los productos na-
turales e industriales de cada seccién puedan buscar co-
mercialmente mercados de consumo interno y externoy
crear asi la utilizacién efectiva de las riquezas natura-
les, v con ellas, la unidad econémica dentro de la na-
cional del pafs.

El administradgor

El administrador general tendra a su cargo la admi-
nistracion de los ferrocarriles, bajo las 6rdenes inmedia-
tas del consejo, que puede pedir al gobierno, cuando lo
estime conveniente, el cambio del administrador general,
caso en ¢l cual el gobierno procederd a hacer nuevo nom-
bramiento.

Personal v sueldos

El consejo creard los empleados que necesite y los
que requiera la admunistracida de ferrocarriles, y hara
los nembramientos, pudiendo establecer cuiles correspon=
de designar al consejo y cuales al administrador general,
Fijara igualmente la remuneracion tanto del personal
superior como del resto del personal que esté al servicio
de los ferrocarriles nacionales.

Mejoras y fondo rotatorio

El consejo podrd invertir en udiciones y mejoras de
cada [errocarnl, y en complementar y mejorar el ser-
vicio de los transportes, hacta un diez por ciento del
products bruto del respectivo ferrocarril. Y en cuanto
principie a funcionar el consejo, procedera a formar el
fondo especial de reserva g ¢ servird al consejo como
capital de explotacién o fondo rotatorio  El resto del pro-
ducto neta de la explotacion de los ferrocarriles sera con-
signado en la tesoreria general de la repablica

Los transportes

De acuerdo con el articulo dece, queda autorizado el
cansejn para entenderse con las otras empresas de trans-
portes cue conecten con los ferrocarriles nacionales, con
el fin de hacer los convenios que estime convenientes
para facilitar ¢l movimicnto del trafico en las mejores
condiciones de comodidad, rapidez y economia, Cada afio
el consejo presentara un informe 1l gobierno con los da-
tos coneretos del resultado de la explotacion de los fe-
rrocarnles ¥y su marcha peneral,

La explotacion

Los casos que se presenten relativos a la prolongacién
o construccion de lincas nuevas que nccesiten del con-
cursy de la parte en explotacidn, seran estudiados por
un comiré formado por dos miembros de cada uno de los
consejos nacionales de vias y administrativo de ferrocarri-
les, que presidira el ministro de obras pibllcas, quien
tendrd en las deliberaciones voz v voto.

Suprimidas las juntas de ferrocarriles

El articulo quince dispone que desde la fecha en que
entre a funcionar el consejo, quedarfin  suprimidas la
junta directiva del Ferrocarril del Pacifico y la junta
administradora del Ferrocarril de Narnio

Los sueldos de los miembros del consejo, con excep-
¢ién del ministro de obras plblicas, se fijardn en decreto
posterior,

El Consejo Administrativo de los Ferrocarriles Nacio-
nales ha quedado constituido asi: Presidente, doctor Al-
foriso AraGjo, Ministro de Obras Pablicas; Administra-
dor General de los Ferrocarriles, doctor Jorge Paez; Ex-
perto en finanzas y organizacién de empresas, senor don
José Maria Sienz Londofi~; Ingenicro experto en trans-
portes, doctor Fabio Gonzilez Tavera, en representa-
cién de las Sociedades de Agricultores, sefior don José
Domingo Dévila; y Secretaric serior don Roberto He-
rrera de la Torrre.
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INVERSION DE CAPITALES EXTRANJEROS EN LAS RE-
PUBLICAS AMERICANAS

Por ¢l doctor WiLLian ManGer, Jele de la Divisibn de Informaciones Firancieras de la Unibn Panamericana,

En las siguientes péginas se ha procurado pre-
sentar una relacion de los montos del capital ex-
tranjero invertido en las Repiiblicas Americanas.
Existen ya numerosas relaciones de esta indole,
en su mayoria de caracter extiaoficial, cuyos re-
sultados presentan entre si considerables diferen-
cias y variacionesj y pcr ello es pertinente in-
dicar que el presente trabajo no pretende ser el
resultado de una investigacion original. Es mas
bien una compilacién en la que se ofrecen cal
culos hechos por diversos investigadores, los
cuales han sido verificados y puestos al dia has-
ta donde lo han permitido los datos asequibles.

Dada la indole misma de la materia, las cifras
que se presentan deben ser consideradas tnica-
mente como aproximaciones, Solo en unos cuan-
tos paises se han llevado a cabo investigaciones
cientificas completas para determinar el monto
de las inversiones extranjeras; pero aun en tales
casos las dificultades que se han presentado al
realizar esos estudios bhan indicado la convenien-
cia de emplear cierta latitud marginal en los
cilculos para compensar las omisiones y los erro-
res en exceso o en defecto que pudieran haber-
se cometido. Al examinar este trabajo, el lector
debera tener en cuenta las consideraciones que
anteceden.

INVERSIONES EN LA AMERICA LATIMNA COMO UN TODO

Frecuentemente los principales paises realizan
calculos estimativos del monto de capitel inver-
tido por sus nacionales en el extranjero. [ntre
estos estudios se destacan los de los Estados
Unidos y la Gran Bretaia, que ocupan los dos
primeros lugares entre las naciones exportadoras
de capitales, tanto a la América Latina como al
mundo en general,

La Secretaria de Comercio de los Estados Uni-
dos calculé recientemente que los capitales nor-
teamericanos invertidos en Latinoamérica al 1.0
de encro de 1931 sumaban entre ddlares 5,150,-
000,000 y 5,350,000,000, o sea mas de la terce-
ra parte del total de inversiones de los Estados
Unidos en el extranjero.

Las inversiones de capital britinico en la Amé-
rica Latina en 1930, segiin célculos de la Bolsa
de Londres, ascendian a mas de dolares 5,900, -
000,000(dolares 5,901,067,248, o sea £1,214,211,368)
Estos capitales se encuentran distribuidos en la
forma siguiente: Bonos gubernamentales, dolares
1,644,946,038 (£ 338,466,263); ferrocarriles, déla-
res 2,410,107,588 (£ 495,906,911); empresas ban-
carias y navieras,dolares 211,132,027 (£43,442,804);
inversiones diversas, dolares 1,634,881,595 (£336,-
395,390).

ARGENTINA

Las principales fuentes del capital extranjero
invertido en Argentina se encuentran en la Gran

Bretana y los Estados Unidos, habiéndose cal-
culado que corresponde a cada pais las siguien-
tes sumas:

Délares
Gran Bretana............. 2,200,000,600
Estados Unidos.......... 750,000,000

Diversos calculos que se han hecho sobre el
capital extranjero invertido en Argentina, difie-
ren considerablemente entre si. En 1918, el doc-
tor Alberto B. Martinez, sacando sus datos de
fuentes argentinas, calculo que el total de los
capitales extranjeros en el pais sumaba entre
4,000 y 4,500 millones de ddlares. Por otra par-
te, en 1927, los cilculos realizados por el doc-
tor Alejandro E. Bunge, reducian el totel a doé-
lares 3.055,000,000, o sea 7,025,000,000 pesos pa-
pel. Teniendo en cuenta las cifras publicadas por
los mismos paises exportadores de capital y to-
mando en consideracion los aumentos posibles
que hayan ocurrido desde 1927, pareceria que
las cifras del doctor Bunge son las que mas se
apreximan a la exactitud,

El doctor Bunge distribuye asi el capital
extranjero: Ferrocarriles, dolares 1,317,368,000
(3.107.000,000 de pesos): empréstitos, dolares y
742,000,000 (1.750,000,000 de pesos); hipotecas;
cas, dolares 301,43.,000 (718.000,000 de pesos),
bancos, dolares 88,192,000 (208,000,000 de pesos);
empresas diversas, dolares 536,608,000 (1,242,000,-
000 de pesos).

Del total se hacia corresponder ala Gran Bre-
tana dolares 1,992,800,000 (4,700.000,000 de pe-
sos); a los Estados Unidos, 1,150 000,000 de pe-
sos; y a otros paises, 1,175,000,000 de pesos.

Segtin datos publicados en las listas de la
Bolsa de Londres, el monto total de los capita-
les britanicos invertidos en Argentina era de do-
lares 2,103,005.980 (£432,717,280); distribuidos co-
mo sigue: Bonos gubernamentales, dolares 306,-
202,929 (£63,004,718); ferrocarriles, délares 1,256 -
004,525 (£258,437,145); empresas diversas, dolares
540,798,526 (£111,275,417). En virtud de que las
inversiones de la Gran Bretaia en Argentina
han venido aumentando cn afios recientes a ra-
zon de ocho a diez millones de libras esterlinas
anualmente, su total debe aproximarse al presen-
te a ddlares 2,200,000,000.

El total de las inversiones de la Gran Breta-
fa llegd a dolares 1,738.629,582 (£357,740.661),
en 1913. Desde entonces los intereses de este
pais en ferrocarriles y empresas diversas han au-
mentado progresivamente; aunque han venido
disminuyvendo en bonos del Gobierno, a medida
que se ha amortizado el principal, porque las
nuevas operaciones financieras del Gobierno han
sido colocadas en otros mercados, principalmen-
te Nueva York.

Se han publicado también diversos cilculos

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



386 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

sobre el monto de otras inversiones extranjeras
en Argentina. En un informe publicado hace po-
cos anos por la Secretaria de Comercio de los
Estados Unidos, se calculaban las inversiones de
Francia en dolares 500,000,000 y las de Alema-
nia en unos dolares 250,000,000, con anterioridad
a 1916. Esta dltima cifra se cree ha disminui-
do considerablemente con la terminacion de va-
rios intereses alemanes. En sus calculos publi-
cados en 1927, el doctor Bunge estimo que to-
das las inversiones extranjeras fuera de las de
la Gran Bretana y los Estados Unidos, ascendian
a 1,175,000,000 de pe:os papel.

Una investigacion detallada y comprensiva,
realizada por la Secretaria de Comercio de los Es-
tados Unidos, calculo que las inversiones direc-
tas de este pais en Argentina, al terminar 1930,
ascendian a dolares 358,519 000. Los bonos fede-
rales, provinciales y municipales de  Argentina
colocados en los Estados Unidos y vigentes en
la actualidad, suman aproximadamente dolares
449,258,000. Tomando en consideracion esta can-
tidad, puede calcuiarse que el total de las inver-
siones norteamericanas en Argentina asciende
acerca de dolares 807,777,000. Entre las inversio-
nes directas, las sumas mas cuantiosas se han
dedicado a comunicaciones v transportes; indus-
trias manufactureras, principalmente beneficio y
empaque de carnes; y empresas de venta y dis-
tribucion.

BOLIVIA

Se han hecho varios calculos sobre las inver-
siones extranjeras en Bolivia, basados en estu-
dios razonablemente exactos, estimandose que el

total asciende a cerca de § 200,000,000 distribui-

dos en la forma siguiente:

Délares
Estados Unidos............. 123,000,000
(ran Bretana 43,000,000
Chile. s 15,000,000
Francia 10 000,000

Las inversiones directas de los Estados Uni-
dos, en un estudio publicado hace poco por la
Secretaria de Comercio, se calcula ascienden a
dolares 61,619,000, correspondiendo mas de do-
lares 40,000,000 a minas y fundiciones. Las in-
versiones directas, que representan los emprés-
titos colocados en los Estados Unidos que estéin
en vigor actualmente, suman un total aproxima-
do en ddlares 54,424,000.

Las inversiones de la Gran Bretana en Bolivia fue-
ron calculadas hace pocos anos en dolares 43,000,
000, que representan principalmente intereses en
ferrocarriles, minas, comercio en general, indus-
trias manufactureras, petroleo y empresas di-
versas.

Bolivia ha recibido también importantes su-
mas de capital chileno, que llegan a un total de
dolares 15,000,000, invertidos principalmente en
compaiiias mineras y petroleras. Los capitales
franceses, por otra parte, que ascienden aproxi-
madamente a dolares 10,000,000, se encuentran

principalmente en industrias mineras y en em-
presas de ulilidad publica. Hasta hace pocos anos,
las inversiones de capital francés en Bolivia su-
peraban a las de las demas naciones, pero dis-
minuyeron considerablemente cuando el Gobier-
no realizd operaciones financieras que liquidaron
diversos empréstitos colocados en Francia,

BRASIL

L.a Gran Bretana y los Estados Unidos han
sido las principales naciones que han invertido
capitales en Brasil, calculindose que las inver-
siones totales de cstos dos paises llegan a las
cifras siguientes:

M lariy

Gran Bretana............. 1,400,000,000
Estados Unidos.. ....... 557 000,000

Al principiar 1931, la Bolsa de Londres calcu-
laba que las inversiones de la Gran Bretana su-
maban dolares 1,396,310.803 (£2587.306,750).
mayor parte de los intereses brilanicos en el
Brasil se encuentra en bonos gubernamentales
—federales, estaduales y municipales—cor un
total de mas de dolares 819,921,040 (£168,705,033).
El capital invertido »n ferrocarriles asciende a
dolares 235,520,005 (£48.668,538); v las inversio-
nes en industrias v empresas diversas, suman
dolares 339,860,670 (£69,93),174).

Las inversiones directas de los Estados Unidos
en ¢l Brasil, al terminar 1930, se caleulo ascen-
dian a dolares 210,166,400, segin estudios de la
Secretaria de Comercio. Las inversiones indirec-
tas, a su vez, representadas por bonos guberna-
mentales de la Federacion, de los Estados y de
los municipios de Brasil vigentes en la actuali-
dad, llegan aproximadamente a dolares 346,835-,
000. Por lo tanto, el total de las inversiones nor-
teamericanas, en cifras redondas, asciende a dé-
lares 557,000,000, De las inversiones directas, las
sumas mas cuantiosas se encuentran en comuni-
caciones y lransportes; industrias manufacture-
ras; y empresas de venta y distribucion.

Francia, Alemania, Portugal, Canadi e Italia
han invertido también considerables sumas en el
Brasil. Las inversiones francesas hace pocos afios se
calculaba que ascendian a mas de 2,2110,000,000
de francos, correspondiendo 1,500 millones a in-
versiones industriales y el resto a empréstitos
de la Federacion, de los Estados y de los mu-
nicipios. Los capitales invertidos por los otros
paises que acaban de mencionarse llegan aproxi-
madamente a dolares 300 000.000. Sin embargo,
parcce que estos calculos no han sido con el
mismo detenimiento empleado para los calculos
de inversiones norteamericanas y britanicas, y
por ello las cifras mencionadas deben conside-
rarse solamente como aproximaciones muy am-

plias
COLOMBIA

La mayor parte del capital extranjero inverti-
do en Colombia, procede de los Estados Unidos
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supera considerablemente a las inversiones de
ras demés naciones. Entre las inversiones de ma-
or importancia en Colombia pueden indicarse
i;s dos siguientes:

Délares

Estados Unidos......... .. 300,000,000
Gran Bretana 42,000,000

Al principiar 1930, las inversiones de la Gran
Bretana en Colombia ascendian a délares 41,843-,
666 (£8,609,808), registrandose un aumento de
cerca de dolares 5,000,000 en comparacion con
el total del afo anterior; aunque se observa una
disminuciéon de dolares 13,500,000, aproximada-
mente, si se compara el total de 1923, que en
este ano llegd a dolares 55,000,000, Las inver-
siones britédnicas en bonos gubernamentales su-
man dolares 14,191,399 (£2 920,041); en ferroca-
rriles, ascienden a délares 14,190,422 (£2,919,840);

en empresas diversas, llegan a dolares 13,461-,
845 (£2.769,927).

El capital norteamericano invertido en bonos
colomktianos del Gobierno Nacional, de los de-
partamentos, de las municipalidades y de diver-
sos bancos, vigentes en la actualidad, suma aproxi-
madamente dolares 171,698,000, Al terminar 1930,
las inversiones directas de capital norteamerica-
no en Colombia ascendieron a dolares 129,994,-
000, de acuerdo con calculos realizados por la
Secretaria de Comercio de los Estados Lﬁlidos,
con lo cual el total de las inversiones de este

ais suma aproximadamente dolares 300,000,000.
Eos intereses de los Estados Unidos en Colom-
bia, representados por las inversiones directas,
se encuentran distribuidos mas ampliamente que
en la mayoria de las demaés naciones latinoame-
ricanas, y comprenden terrenos petroliferos, en
los cuales se encuentran invertidos cerca de do-
lares 56,000,000; empresas de utilidad publica,
inclusive ferrocarriles, luz y energia eléctricas y
compaiias cablegrificas; plantaciones de frutas
y azicar, ranchos ganaderos, y plantaciones de
café; minas y empresas de manutactura, venta y
distribucion.

Bélgica, Francia y Alemania han realizado in-
versiones importantes en Colombia, pero no pa-
rece haber datos razonablemente exactos sobre
su cvantia.

COSTA RICA

La mayor parte del capital extranjero inverti-
do en Costa Rica proviene de la Gran Bretana
y los Estados Unidos. El capital britanico se cal-
cula asciende a dolares 26,000,000; y el de los
Estados Unidos se estima llega a ddlores 32,000,-
000. Ademas, se calcula que Francia ha inverti-
do en Costa Rica aproximadamente dolares 4,-
200,000; y Alemania, dolares 2,500,000.

Al terminar 1930, se calculé que las inversio-
nes directas de los Estados Unidos en Costa Ri-
ca ascendian a dolares 22,416,000. La mayor par-
te de estos capitales ha sido invertida en agri-
cultura, comunicaciones y transporte. Las inver-
siones indirectas de capital norteamericano estén
representadas por bonos costarricenses vigentes

que suman aproximadamente dolares 10,247,000.

Las inversiones briténicas en Costa Rica estan
distribuidas en bonos del gobierno de Costa Ri-
ca colocados en Londres, con un total vigente
de dolares 7,800,000; y en ferrocarriles, con un
total de délares 15,000,000.

CUBA

Los calculos que se han hecho sobre las in-
versiones extranjeras en Cuba, presentan va-
riaciones de consideracion, particularmente por
lo que se refiere al capital norteamericano. r.as
principales naciones que han exportado capitales
a Cuba son la Gran Bretana y los Estados Uni-
dos, calculandose el total de sus intereses en la
forma siguiente:

Délares
Estados Unidos............ 1,066,000,000
Gran Bretana.............. 206,000,000

En un estudio hecho por la Secretaria de Co-
mercio de los Estados Unidos sobre las inversio-
nes directas del pais en el extranjero, se calcu-
la que el capital norteamericano invertido en Cu-
ba asciende a dolares 935,706,000. Méas de la mi-
tad, o sean dolares 544,012,000, representan in-
tereses de la industria del azicar. Otros impor-
tantes conceptos de inversion norteamericana son
ferrocarriles, otres formas de comunicaciones y
transporte, y varias empresas de manufactura y
distribucion. Las inversiones indirectas del capi-
tal de los Estados Unidos se encuentran en va-
lores del Gobierno de Cuba, a largo plazo, co-
locados en los mercados financieros norteameri-
canos, cuyo total vigente al presente llega aproxi-
madamente a dolares 130,000,000.

Este calculo del capital norteamericano inver-
tido en Cuba es inferior en cerca de dolares
500,000,000 a los calculos de otros investigado-
res. Las diferencias radican principalmente en lo
que se refiere a la industria del azicar. La Ca-
mara de Comercio Cubana-Norteamericana, por
ejemplo, calculaba en 1928 que las inversiones
de los Estados Unidos en la industria azucarera
cubana llegaban a ddélares 800,000,000; mientras
que Leland H. Jenkins estimaba el mismo ano
un total de dolares 600,000,000. Sin embargo, la
Secretaria de Comercio de los Estados Unidos
estima que estas dos cantidades son demasiado
elevadas a causa del optimismo que prevalecia en
esa época con motivo de la prosperidad Je la
industria azucarera, y considera que el monto
mas exacto seria dolares 544,012,000. Por lo que
toca a las empresas de comunicaciones y trans-
porte, especialmente ferrocarriles, el capital nor-
teamericano invertido en ellas asciende aproxi-
madamente a dolares 117,000,0C0.

La Bolsa de Londres calculo que al principiar
1930, el total del capital britanico invertido en
Cuba ascendia a dolares 206,277,529 (£42,443,-
936). En ahos recientes los intereses ingleses
en Cuba han venido disminuyendo, y el total in-
vertido al presente representa una disminucion
de mas de dolares 10,000,000 (£2,000,782), en
comparacion con 1913,
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La mayor parte del capital britanico invertido
en Cuba se encuentra en ferrocarriles, en canti-
dades que representan las dos terceras partes
de las inversiones totales, es decir, dolares 142,-
417,717 (£29304,057). En bonos del Gobierno cu-
bano, vigentes a principios de 193), se calcula

ue la Gran Bretana tenia invertidos dolares
26,309,610 (£5,413,500); y en otras empresas di-
versas, sus intereses sumaban dolares 36,550,202
(£7,726,379).

CHILE
Los siguientes cilculos, al parecer muy conser-

vadores, se han hecho de las inversiones extran-
jeras en Chile:

Diélares
Estados Uaidos. ............ 700,000,000
Gran Bretana.............. 330,879,365
Alemania............... o . 125,000,000

Al principiar 1931, se calculo que el capital
britanico invertido en Chile llegaba a délares
330,879.365 (£48,082,174). Durante los dllimos
anos las inversiones britanicas en Chile hun ten
dido a disminuir, debido a la venta de cuantio-
sos intereses en empresas de energia eléctrica y
de otra indele. De acuerdo con cifras publicadas
por la Bolsa de Londres, las inversiones brita-
nicas en Chile, agrupadas en bonos vigzntes, fe-
rrocarriles y empresas diversas, suman los si-
guientes totales:

Dalares Libras e:terlinas
Bonos Gubernamentales. . 130,788,602 28,145,803
Ferrocarriles .. ..cvveiunn 103,234,589 21,241,685
Empresas diversas ...... 90,850,174 18,094,680

En la actualidad, los capitales norteamericanos
invertidos en Chile superan a los de las demas
naciones. Cuantiosas sumas han sido invertidas
en bonos gubernamentales y en el desarrollo y
explotacion de los vaslos recursos naturales del
pais especialmente depdsitos minerales. Al ter-
minar 1930, se calculo que las inversiones direc-
tas de los Estados Unidos representaban dolares
440,843,000; correspondiendo mas de dolares
330,000,000 a minas y fundiciones, y dolares 66,-
000,000 a comunicaciones y transportes, segin
estudio publicado recientemente por ¢l Ministe-
rio de Comercio de los Estados Unidos. Los bo-
nos chilenos colocados en los Fstados Unidos y
vigentes en la actualidad ascienden acerca de
dolares 260,092,000, can lo cual el total del ca-
pital norteamericano en Chile llega a dolares
700,000,000, aproximadamente.

En otro estudio publicado en 1926 por la Se-
cretaria de Comercio de los Estados Unidos, se
calculaba que las inversiones alemanas en Chile
sumaban unos dolares 125,0J0,000. No se cree
que este total de las inversiones alemanas haya
variado considerablemente durante los ultimos
cinco anos. En Chile se encuentran invertidas
también importantes sumas de capitales france-
ses, espanoles, italianos y holandeses, pero no
se cuenta con datos asequibles sobre los respec-
tivos montos.

ECUADOR

La Sccretaria de Comercio de los Estados Uni-
dos ha calculado que el capital norteamericano
invertido en Ecuador llega a déla-es 11,777,000,
aunque otros calculos estiman que el total as-
ciende a dolares 25,000,000, Practicamente el to-
tal de esta suma representa inversiones directas,
ya que no se han colocado emisiones de bonos
ecuatorianos en los Estados Uaidos.

Las inversiones de la Gran Bretaha en el
Ecuador constituyen principalmznte bonos gu-
bernamentales e inversiones en ferrocarriles y
otras empresas. Se ha calculado que el total de
las inversiones britanicas en Ecuador llega aproxi-
madamente a dolares 20,000,000.

EL SALVADOR

Las inversiones directas de capitales norteame-
ricanos en El Salvador al terminar 1930, segin
calculos de la Seeretaria de Comercio de los Es-
tados Unidos, ascendian a dolares 29,446,000.
Los bonos gubernamentales de E! Salvador, vi-
gentes al presente, colocados en los Estados Uni-
dos suman aproximadamente dolares 3,266 000,
con lo cual se obtiene un total de unos dolares
35,000,000 de capital norteamericano en El Sal-
vador. Las sumas mas cuantiosas de las inver-
siones directas se encuentran en empresas ferro-
viarias, representadas por los Ferrocarriles liter-
nacionales de Centro América.

Los intereses britinicos en El Salvador com-
prenden principalmente el Ferrocarril de El Sal-
vador, y los bonos del Gobierno d= la Repibli-
ca. El capitul invertido en el ferrocarril, de acuer-
do con datos de la Bolsa de Londres, llega a
cerca de dolares 4,000,000 y los bonos vigentes
ascienden en total a délares 4,800,000, aproxima-
damente.

Al parecer no existen datos asequibles sobre

el monto de las inversiones de otros paises en
El Salvador.

ESTADOS UNIDOS

Aunque al presente los Estados Unidos son la
principal nacion acrcedora del mundo, ocupa tam-
bién un importante lugar entre las naciones deu-
doras. Nunca se ha llevado a cabo un estudio
sobre el capital extranj:rc invertido a largo pla-
zo en los Estados Unidos, pero en la monogra-
fia intitulada <Balance of laternational Payments
for 1930. (Saldo de los Pagos Internacionales en
1930), la Secretaria de Comercio calculéd estas
inversiones ¢n 4,700 millones de dolares. Esta
suma se encuentra basada en los calculos some-
tidos por consules y agregados comerciales so-
bre los montos de los intereses que poseen per-
sonas extranjeras en capitales invertidos en Es-
tados Unidos. La Secretaria de Comercio, sin em-
bargo, manifiesta que estas cifras son meros cal-
culos v en muchos casos no pasan de ser sim-
plemente suposiciones,

De acuerdo con esta compilacion, la Gran Bre-
tana ocupa el primer lugar, con inversiones a
largo plazo que al terminar 1920 ascendian a
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dolares 1,560,000,000; siguele el Canada, con cer-
ca de dolares 935,000,000; y vienen después Ho-
lande, Alemania y Francia, con dolares 400,000,
000, aproximadamente, cada una; y, finalmente,
México y Cuba, con dalares 100,000,000 y déla-
res 60,000,000, respectivamente.

GUATEMALA

Los principales paises con capitales invertidos
en Guatemala son los Estados Unidos, la Gran
Bretana y Alemania, distribuyéndose sus respec-
tivos intereses en la forma siguiente:

D6lares
Estados Unidos............ . 15,000,000
Gran Bretana......eee. 25,000,000
Alemania......ocorereeereeenn: 12,500,000

La Secretaria de Comercio de los Estados Uni-

dos calculd que al terminar 1930 el total de las
inversiones directas de capital norteamericano en
Guatemala ascendia a ddlares 69,979,000. La por-
cion mds importante de esta suma se encucntra
en empresas de comunicacion, representadas por
los Ferrocarriles Internacionales de Centroaméri-
ca; y en la industria de plitanos que explota la
United Fruit Company. Las inversiones indirec-
tas suman aproximadamente délares 4,378,000.

Los capitales britdnicos y alemanes se encuen-
tran invertidos especialmente en empresas de
utilidad publica, plantaciones de café¢ y casas
bancarias.

(Publicamos hoy la ptimera parte de esta interesante
informacién, que hemes temado de la Revista de la Unidn
Panamericana que <c publica en Wathington. En nuestra
préxima edicién aparecerd la dltima parte, ¢ue comprende
los demés paises americanos).

INFORMACION

GENERAL

El balance favorable a Colombia en su
comercio visible con los Estados Unidos

Las exportaciones visibles de Colombia hacia los Es-
tados Unidos, en el mes de septicmbre, valieron § 4.303 -
000.00, mientras que sus importaciones del mismo pais
valieron $ 1.088.00000, quedando un saldo favorable a
Colombia, en <u comercio visible, de $ 3.275.000.00

En el mes de septiembre los Estados Unidos importa-
ron 104 767.000 libras de cefé. por valor de $9.592.000.00.
De este total, 18925000 libras fueron de café colom-
biano, avaluadus en § 3.468 000.00. Las existencias de
café en los Estados Unides, cn 13 de cctubre, eran: Ca-
fé suave, 376.000 sacos, contra 211,000 sacos en octubre
del afio pasado; café del Brasil, en la misma fecha,
1.219 000 saces, contra ©35.000 sacos en cctubre, 1930,
El café det Brasil a (lote montaba a 513.000 sacos, con-
tra 470.000 saccs en ¢l afio poasado, o <ca un aumento
de 43.000 sacos.

Los precios de los calés colombianos al contado en
Nueva York, ¢n 2 de noviumbre, eran los siguientes:

Bucaramanga, lavado, 14}4 a 15 centavos
Girardot y Manizales, 1314 a 1:3{ centavos.
Medellin, 16 a 1615 centavos,

En el mes de octubre, la situacién del comercio y las
industrias sefalé una pequens mejoria, junto con una
mejor situacion financiera, debida a un esfuerzo nacio-
nal de caricter constructivo, La industria del acero
aumentd ligeramente, trabajando al rededor de un 28%
de su capacidad. La industria automoviliaria sufrié un
retraso, por la preparacion de los nuevos mndelos, y su
preducido en octubre =e calcula en 100.000 carros. Los
contratos de censtruccifin siguieron declinando. Las fa-
brices de telas de algodén trabajaron a un alto nivel de
actividad. El tréfico ferroviario sefialé algin aumento,
pero continda bajo el nivel del afio pasado. Las transaccio-
nes en la Bolsa fueron de gran volumen, con una ten-
dencia irregular hacia ¢l alza. Los préstamos a corredo-
res se redujeron considerablemente, con tasas de interés
del dinero mas altas. Los precios de las subsistencias se
mantuvieron méas firmes.

WALTER J. [CONNELLY
Agregado Comercial

Una carta del Profesor Kemmerer

Princeton, N. J., octubre 16, 1931

Senor don Julio Caro, Gerente del Banco de ln Rept-
blica.—Bogota.

Estimado sefior Caro

Permitame que le manificste mi cordial agradecimien-
to por ¢l envio de las «Leves Financieras de 193]
el 8.0 Informe Anual que usted rinde a la Dircctiva del
Banco, Me compliace mucho poseer la compilacién de las
Leyes, y tendré [recuentes ocasiones para consultarla,
Otra vez tengo que felicitarlo por la excelencia de su in-
forme anual, asi como por el espléndido record que el Ban-
co ha establecido. en lucha contra tan graves dificulta-
des. Tengo por el instituro la més sincera simpatia, en
esa labor importantisima que estdd hoy llevando a cabo
en favor de¢e Colombia, y puede €l contar con mi coo=
peracién, si hay manera de que yo pueda en algo ser-
virle.

He celebrado Gltimamente muchas conferencias con fi-
nancistas y hombres de negocios de Nueva York, acer-
ca de la situucién colombiana, y estoy haciendo todo
cuanto puedo para prestar ayuda.

Le ruego saludar cordialmente a todos mis amigos en
el Banco.

Su sincero amigo vy servidor,

E. W. KEMMERER

El control del oro

DECRETO NUMERO 19i1 DE 1931
(ocTuBRE 31)

por el cual se reforma el marcado con el nimero 1683
de 24 de septiembre del corriente afio.

El Presidente de la Republica de Colombia,

en uso de las facultades extraordinarias conferidas por la
Ley 99 de 1931,y en armonia con el numeral 10, articulo
76 de la Constitucién Nacional

DECRETA!

Articulo 1.¢ Todas las solicitudes de permiso de tras-
paso de fondos al exterior que tengan necesidad de ha-
cer los departamentos, los municipios o los Bancos Hi-
potecarios y destinados al pago del servicio de los inte-

(Pasa a la pagina 412)

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



ar

412 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

(Viene de la pdgina 389)

reses, amortizacion de bonos y cédulas a su cargo, serin
consideradas y decididas precisamente por la Junta de
Control de Bogota, la cual podra negar o aplazar dichos
permi:os cuancﬁ} considere que ello es indispensable para
evitar el exceso peligroso en las exportaciones de oro.

Articulo 2.° Cuando la Junta de Control negare a
aplazare alguna o algunas de las solicitudes a que refié-
rese el articulo antenor, la exidad o entidades a los
cuales hubiérase dudo negativa o aplizamiento, deberin
depositar en el Banco de la Repablica, a la orden del
acreedor respectivo, en las fechas fijadas para pagos por
los contratos correspondientes, ¢l equivalente en mone-
da nacional al cambio del dia, del importe de las cuo-
ras necesarigs para los Servicios de los intereses v amor-
tizacibn de documentos de que trata cl articulo anterior.

Articule 3.2 El Banco de la Replblica queda auro-
rizado para trasladur parte de tales depdeitos a institu-
ciones de crédito que funcionen en ¢l pafs, lo mismn qgue
para transferir parte de ellos al cxterior, procediends pa-
ra uno y otro caso de acuerdo con el gobierno,

EnRrigUE OLaya HirrRERA

El ministro de relaciones exteriores, encargado del des-

picho de hacienda v crédito piblico,
Roberta Urdaneta Arbeldez

Estudio de la riqueza aurifera

[Z] gobicrin nacional, ror eonducio del ministerio de
indlustrias, ha comisionado al doctor Enrique White L
be, ingeniera de minas del departamento de minis y pr-
troleos Ue ese despacho, piara que practique una visita
4 las regiones auriferas de los deparramentos del Tolima,
Huila y Cauca e investigue los signicntes puntos:

a) Formacion, potencialidad y riqueza de los vaci-
mientos;

b) Pasibilidades de explotacion de los riog que banan
las regiones que se estudicn,

¢) Estadisticas de la produccion de metales precio-
05,

dj Estadistica de titulos mineros.

El comisiunudy rendird un informe general, fuera de
loe parciales que erea apartuncs, en que anotard las pe-
culiaridades Jdc cada region, desde el punto de vista
minero, la posibilidad de explotaadn comercial de cada
una de ellns, 1o praduccién de metales precivsos con
acopio de todo cuanto daro sea obtenible en las oficr-
nas nacionales o de particu'ares,

La estadistica dc las propiedades mineras tivaladis de-
he comprender el niamero del titulo, su fecha y auton-
dad que lo ororg), el registro, la calidad de 1o ming, Ia
fecha de posesion y linderos, el pago de impuestos  re-
dencibn v pagos anticipados, lu clase de terrenos en que
wsté situada la ming, cuales de ellas se trabajun v cud-
les na, y qué motivos existen para ello, v en general
todos los datos que se crean de importancia.

El ministerio de industrias dictd esta resolucion  te-
nicndo en cuenta que es de urgencia inaplazable ¢l fo-
mento de la industria aurifera del pais, especialmente en
aguellas regiones minzras que pueden ser susceptibles de
un desarrollo comercial inmediato, pues ¢l gobierno ric-
ne el proyecto de ordenar la claboracion de unn esta-
distica campleta de propiedades mincras v produccion
de metales preciosos en todo el pais, v considera con-
veniente el estudio sobre el terreno de regiones mineras
para juzgar sobre su potencialidad v riquerza, a fin de
promover el interés individual sobre ellas

El doctor White Uribe tiene un término de noventa
dias para realizar los estudios que se le han encomendado,

Acufacién de dos millones de plata

El ¢jecutivo nacional dictd un decreto, sefalado con
el nlimero 1889, por medio del cual se provee o la acu-
fiacion de monedas de plata hasta por 3 2.000,000. Este
decreto se dictd una vez oida la opinidn de la comision
interparlamentaria.  Sus disposicinnes son las siguientes:

Articulo 1@ En vista decl concepto favorable dado

por la junta dircctiva del Banco de la Repiblica, en su
sesion del 21 del presente mes, procédase a la acufia-
cidn, en la casa de moneda, hasta § 2.000,000 en mone-
das de plata de 50 centavos, del peso y ley legales v
se destina para tal fin la existencia de plata en barras
que posce la nacion.

Articuln 2.° La suma acunada, segln ¢l articulo an-
terior, se destinard exclusivamente al servicio' de tesoreria.

Articulo 3.2 En el caso de que el Banco de la Re-
ptblica resuelva, de acuerdo con el gobierno, hacer uso
de la aurorizacion que le concede la ley 82 de 1931 pa-
ra emitir certificados representativos de plata acuiada,
padei para este objeto utilizar provisionalmente, mien-
tris se¢ fabtican los eertificados definitivos, hasta cuatro-
cientos mil esueletos de billetes nacionales de cineo pe-
sos de los que estan destinados al cambio de los dete-
riorados, Estos certificados provisionales se resellardn con
la levenda siguente: «Certificado de plata, cambiable o
su preseatacidn ¢n €l Banco de la Replblica por igual
valor ¢n monedas legales de platas,

Articulo 4.0 Aurorizase al ministro Je haciendia v eré-
dito piblico para celebrar con el Banco de ln Replbli-
cia el contratg a gue hubiere lugar con motivo de  las
dispasiciones del presente decrero,

Articuln 5.2 Par. los efectas de la ley 45 de 1923 v
dela 37 de 1731 los buncos del pais, con excepeiin del
Banco de la Repoblics, padrin tener como especies com-
purables pura su encaje legal los certificados de plata
emitidos confarme al presente deereto sin pasar del por-
cientaje gque para el encije en plata fija la leys.

El patrén de oro

Fn relacidn eon los rumares que han circulado res-
pecto a que el patrdon de oro pudiera ser desalojado en
el mundo, el reputadn profesor E. W. Kemmerer, que es
un experto consvjero en mitenas econdmicas y linancie-
ras. en un discurso que proquncio en el Club de Propa-
ganda de Nueva York d o gue el patron de oo tenia
en los Lstados Unidos una oasicion inexpugnable, y que
habia llegade Lo oportunidad para que Nueva York en-
rrara 1 reemplazar a Londres como centro de las finan-
zas mundiales Luegy wnadi, que aguellas personas que
<e halliban temerosas de que el oro pudiera ser ¢limi-
nado como la meior moneda, v habian  expresado  sus
conceptos en et ~entido, NO ¢ran sing seres -ignorantes
y timidos.

Las exportaciones de Inglaterra a
Colombia

2l serior Consul General de Colombia en Londres co-
munich al Ministerio de Relaciones Exteriores, por me-
dio del siguiente cable, los datos del movimiento de ex
partacion de Inglarerra a nuestro pais en el mes de oc-
tubre Gltimo:

Londres, noviombre 7
Relaciones exteriores.—Bogota,

Gran Brerana exportd para Colombia en octubre 1333
toneladas que valieron 573.100 pesos, contra 718 tonelu-
das que valiceon 338272 pesos en sopriembre présimo
pusado.

(LoNSULBIA

Los vacimienlos auriferos de Santander

del Sur

bl ministerio de industrias dicté un deereto, por me-
div del cual se crea transitoriamente el cargo de segun-
do ingenicro de minas dol departamenio de minas y pe-
troleos del ministerie con un sucldo mensual de § 180 v
st nombria para desempefarlo al doctor Allredo White
Uribe.

Este empleado visitard algunas regiones el departa-
mento de Sannnder del Sur, v hard investigaciones so-
bre les sipuicatos puntos: formacion, rocencialidad vy ri-
quesa de los yacimientos; posibilidades de  explotacion
de los rivs que baman lus remones que se estudien y es-
tadistica de L produccidn de los metales preciosos.
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