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I NOTAS EDITORIALES

Situacién general de los negocios

El stbito agravamiento que la dificil situa-
ciérn de Alemania v Austria sufrié el mes pa-
sado, que llevd al primero de esos paises al
borae de un cataclismo sin precedentes, en que
se habria visto envuelta Eurcpa entera y que
habria afectado profundamente a todas las na-
ciones de la tierra, ha tenido repercusiones por
demés desfavorables en todos los mercados,
destruyenco en gran parte las esperanzas que
la valerosa iniciativa del Presidente Hoover
para aliviar las cargas provenientes de la guerra
y la buena voluntad con que aquélla fue re-
cibida, habian hecho nacer, en una préxima, fa-
vorable reaccién en la situacién general de los
negocios del mundo, que tan maltrechos vie-
nen desde varios anos ha.

Tales repercusiones han llegado, no podia
menos, hasta nosotros, haciéndose sentir en una
baja en el café—cque por otra parte tiene ex-
plicacién en las circunstancias especiales del ne-
gocio y en la estacion, que es la de menor
consumo—pero sobre todo en un recrudecimien-
to de la contraccion del crédito, y en una in-
tensificacién del sentimiento pesimista en el
ptblico, tan extraordinariamente impresionable,
especialmente en momentos de dificultades,
como los actuales.

Bajo la influencia de tal estado de 4nimo se
ha entrado en los Gltimos dias a considerar la
situacién del pafs, en la prensa, en el Congre-
so, entre el publico; y se ha suscitado un de-
bate sobre si la nacién puede y le conviene se-
guir atendiendo puntualmente, como hasta hoy,
al pago del servicio de su deuda externa, o si
es el caso de solicitar una moratoria de sus
acreedores, diligencia, por otra parte, de bien
dificil realizacion, si se tiene en cuenta que se
trata de bonos al portador, cuyos tenedores,
que son millares dispersos por todas partes, no
tienen un representante legalmente autorizado
para entrar en esa clase de arreglos.

Con motivo de ese debate, cuyo desastroso
efecto en la cotizaciébn de los bonos colombia-
nos se hizo sentir inmediatamente, el sefior
Presidente de la Repablica y su Ministro de

Hacienda han ratificado enfaticamente el re-
suelto prop6sito del gobierno de seguir aten-
diendo con la acostumbrada puntualidad al ser-
vicio de las deudas de Colombia, y el Senado
de la Repiblica, por voto casi unanime, decla-
r6 «que es conveniente para los altos vy per-
manentes intereses nacionales la decisioén del go-
bierno de mantener un exacto cumplimiento
en el servicio de las deudas del paiss.

Ni puede, en nuestro concepto, ser otra la
politica de Colombia, scan cuales fueren los
sacrificios que ella le imponga. Pals ninguno
necesita mas que el nuéstro la ayuda del capi-
tal extranjero para desarrollar sus riquezas na-
turales, y para obtenerla hay sélo un camino:
el crédito externo, que tenemos gue conservar
a toda costa intacto. A eso han tendido los
ingentes esfuerzos de tantos anos, aun en los
de la guerra mundial, cuando ello era tan di-
ficil, para atender cumplidamente a nuestros
compromisos internacionales, y seria inexplica-
ble e imperdonable que ellos fueran a quedar
anulados, sabe Dios hasta cuando, con la me-
dida a que nos hemos referido.

Es en circunstancias dificiles, como las ac-
tuales, cuando es precisa mayor serenidad, pa-
ra evitar que las resoluciones que han de to-
marse, de trascendencia tan grande, puedan
ser influidas por perturbadoras considera-
ciones de interés personal o lecal; por inexacto
conocimiento de la situacion, o por deficiente
apreciacién de las consecuencias de las medi-
das que se adopten o se propongan. Ni hay
que olvidar que es excusado esperar férmulas
milagrosas que por ensalmo truequen en pros-
pera y desahogada una situacién de tan com-
pleja gravedad como la que, al par de todos
los paises, estamos atravesando; y que si es
facil censurar cuanto se hace o deja de hacer-
se, es bien comprometido y delicado el llevar
a cuestas la pesada responsabilidad de dirigir
los asuntos publicos, especialmente en estas
graves horas.

Se halla emperiado el Gobierno en mantener
el equilibrio presupuestal y en gestionar la en-
trada de recursos extraordinarios en cantidad
suficiente para impartir el necesario impulso a
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la economia nacional, y es indispensable que
en esa labor se sienta él secundado por las
fuerzas todas de la nacién.

Empiezan a recolectarse las coszchas de con-
sumo interno en todo el pafs, y se presentan
superabundantes, lo que va a crear un grave
problema, el de la conveniente distribucion de
los frutos, que de no lograrse acarrearia hondo
perjuicio para las regiones productoras, sin ali-
viar en la escala necesaria la situacion dz las
consumidoras. Se impone, con urgencia inme-
diata, una revision de las tarifas de transpor-
tes para los productos agricolas, que evite se-
mejante contingencia.

La situacién fiscal

Las rentas racionales tuvieron en el mes de
julio un aumento muy sensible, como que |le-
garon a § 5,000.000, contra § 3,290.000 que
habian sido en junio.

En parte importante proviene ese aumento
del pago anticipado que dos o fres entidades
fuertes hicieron de lo que les correspondia por
impuesto sobre la renta por sus utilidades en
1930; y en parte también del mayor producto
de la renta de aduanas, causado por el incre-
mento transitorio que la proxima vigencia del
nuevo arancel ha producido en las importa-
ciones.

Las apropiaciones para los gastos nacionales,
que ascendieron en julio a § 3,831,000, que-
daron para agosto en § 3,290.000

La critica situacion fiscal de Antioguia, creada
por sus fuertes compromisos en el exterior y
la disminucion de los recaudos, que ha hecho
acumular un considerable déficit, perturbando
los servicios publicos, ha sido motivo de es-
pecial atencion por parte del Gobierno nacio-
nal, y se han acordado medidas, cuyo detalle
aln no se ha hecho pablico, que parece ha-
bran de solucionar satisfactoriamente las difi-
cultades de esa importante seccién del pais,
y asegurar la continuacidén del servicio de su
deuda externa, con la misma puntualidad que
hasta hoy.

La banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos del Banco de la
Repiblica a las instituciones a él afiliadas ba-
jaronen 31 dejulioa §13,320.000, de § 14,942.000
a que hablan llegado el 30 de junio anterior.

Los préstamos al gobierno nacional descen-
dieron a § 1.806.000, y los hechos a otras en-
tidades oficiales subieron a § 620,000, de mo-
do que el total de los préstamos oficiales el 31
del mes pasado quedd en § 2,426.000 contra
$ 4,096 000 en 30 de junio,

Las operaciones directas a particulares siguen
aumentando paulatinamente. Quedaron en 3]
de julio en § 29.000, contra $ 22.000 a que
montaban al final de! mes anterior.

Las reservas de oro del Banco de la Rep(-
blica tuvieron un nuevo aumento en el mes de

julio, de cosa dz § 1.000.000, quzdand> al fina-
lizar ese m2s en § 22.147.000.

En cambio, los billetes del Banco ea circu
lacion tuvieron un fuzrte descenso, pues d2
$ 23.889,000 bajaronenel mzs a § 21.94¢.000.

LLosdep3sitosen el Banzopasaron de §6.875.000
a $ 0.653,000 en el cursy de julio.

La situacion bancaria del pais, de acuerdo
con los datos telegrafizos de la Supzrintenden-
cia, comparaba asi en 30 de junio y 1.° de
agosto:

(En miles de pesos)
Junio 30, Agosto 1@

Gl v e e . 3731 6,373
Correspansales extranjeros (sal-

dos acreedores) ..o e...... 7,331 8,179
Depdsitos bansarios en el Ban-

co de la Repiblica........ 4497 4015
BESSTANI00H, ..o i 605 e F S 79,481 79,021
Depbsitos a la vista......... 27.739 28,551
Depositos a término. . ...... 19,383 13,530
Corresponsales extraajeros (sal-

dos deudores):...i....uius 17,304 19,342
Depbsitos de ahorros... ..... 10,517 10,739

Oficinas de compensacion

Aumento el movimiento de compensaciin de
cheques en el mes Je julio, en comparacidn con
el de junio, comd aparece de las siguientes ci-
fras:

Julio 193] Junia 1931 Julie 1930
Enel pais....iciais 27.521.000 22,7485 000 30,497,000
1on Bagolfieiueemes 12.750.000 §.114.000 13,668,000

[l cambio

Al 103149, para cheques por dblares, sin
variacién apreciable en uno u otro sentido, se
mantuvo durante todo el mes el cambio exterior.

El café

Desanimado y registrands pequenias bajas su-
cesivas se mantuvo el mercado de café en el
exterior, durante el mes que resefiamos, bajas
que en conjunto hicieron descender el precio
para el Medellin excelso de 1714 a 16!4{ cen-
tavos v el para el bueno Bogota de 1614 a 1414,
La depresion uzeneral de los negocios en los Es-
tados Unidos y en Europa, que afecta todos
los precios, y la intensidad de la estacion ca-
lurosa, que ha sido excepcional, explican ese
tono del mercado En el pais se ha reflejado,
naturalmente la baja. Las Gltimas cotizaciones
en Girardot eran, para el café pilado § 32
carga v $§ 23 para pergamino.

Ultimamente ha podido observarse alguna
reaccion en el sentimiento del negocio, que to-
davia no se ha traducido en alza, y que pro-
bablemente ha de atribuirse a la comprobacion
de que si fueron efectivos los danos causados
a las plantaciones de Sao Paulo, por las hela-
das y fuertes vientos, los que se haran paten-
tes en las florescencias que han de verificarse
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en este mes y en los dos proximos. Eso puede
afectar las dos cosechas siguientes, las de 1932-33
y 1933-34, y seria un poderosisimo auxiliar en
la realizacién del plan brasilero para equilibrar
la produccién y el consumo de café, que, ce-
gln parece, sigue llevindose a cabo, habiéndo-
se quemaco ya como un millén de saces, com-
prades con el impuesto de exportacién estable-
cido para ese objeto Parece, pues, que puede
esperarse para no muy tarde una reanimacion

del negocio y precios mejores, siempre que se
reanime también la situacién general de los ne-
gocios mundiales.

La movilizacién de café a los puertos de em-
barcue fue en julio de 337,704 sacos, contra
349,458 en junio y 304,187 en julio de 1930.
Lo movilizado en los primeros siete meses del
presente afio asciende a 1.918328, en compa-
racién con 2.076,196: tienden a igualarse los
dos afios.

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Mercado al contado. - Mercado a término. - Mercado de cafés suaves. - Posicién esta-

distica. -~ Entradas de café a los Estados Unidos. - Entregas. - Ventas para enlrega

futura en la Bolsa de Nueva York. - Existencias en Estados Unidos en 1.° de agoslo.
Café a flote. - Noticias de nuestro corresponsal transmilidas por cable.

Nueva York, agosto 7

En las Gltimas cuatro semanas ¢l mercado de café e¢n
Nueva York ha estado generalmente quicto. El cambio
brasilero ha sido el barébmetro de la tendencia, aunque
la rebaja ¢n los fletes y la incertidunibre sobre el des-
arrollo de la situacién eurcpea, Fin sido también fac-
tores de bajo. La tendencia general de los precies ha
sido hacia abajo

Los precios para las calidades de Rio y Santos, para
entrega inmediata, estdn Je un centavo a centavo y
cunrto, por debajo de los de hace cuatro semanas,

Han circulado rumores respecto a un descuento  del
imﬁucsro de cxpertacién, pero han sido demasiado in-
definidos para tener efecto positivo en el mercado. Tgual-
mente las noticias =cbre danos a la cosecha, causados
por fuertes vientos y temperaturas bajas en el Brasil,
fueron recibidas con indiferencia.

Un cable reciente a la Bolsa, informé que hasta ¢l 4
de sgosto, el Consejo nacional de café habia destruido
383.000 sacos de Santos, 63,000 de Rio y 7.000 de Victo-
ria, v que el Instituto de Café de Sao Paulo, antes del
30 de junio, habia destruide 479.000 saces, (Esto da un
total de 932.000 sacos destruidos). Hasta ahora ¢l co-
mercio se ha impresicnado poco per la destruccion de
caflé, que €l considera como «una mera pota de spua en
un valde>; pero alguncs consideran que con el tiempo
ese pueda llegar a ser un factor de alza.

Las importaciones dc café a los Estados Unidos,
en los cuatro primeros meses de 1931, de acuerdo
con las estadisticas oficiales, ascendieron a 648981 851
libras (4.916.529 <acos), lo que establece un record.
En el mismo perfodo de 1930 las importaciones fucron
589.404.724 libras (4,465.187 sacos).

Mercado al contado

Las ofertas de costoy flete han estado en general méas
bajas, con existencias de moderadas 2 escasas.

El comercio al contado ha estado de moderado a pe-
sado, y los precios han bajado sostenida y lentamente.
El movimitnto cn los precios, de 8 de julio a § de
agosto, fue, para ¢l Santos nlmero 4, de 937 a 83
centavos; para el Rio nimero 7, de 7 a 7}4. Los pre-
cios més altos rigieron en la primera semana de ese
pericdo, los més bajos, en estos Gltimos dias. La debi-
lidad del cambio brasilcro, la de las ventas a plazo en
el mercado local, y las cotizacicnes mis bajas para las
ofertas de costo y flete, fueron en parte responsables del

Mercado a término

La mayor parte de las sesiones del mercado para cr-
trega futura estuvieron quietas a pesadas, Los precics

fueren irrcgulares, tendiendo generalmente a la baja.
Qcurrian reacciones de un dia, debidas principalmente a
cables més firmes del Brasil, que producian compras
apresuradas para cubrir descubiertos, o a ofertas limi-
tadas. Tales reacciones, sin embargo, eran seguidas por
bajas, que no solo anulaban lo gunado, sino que lleva-
ban los precios a niveles inferiores a los que prevalecian
antes, Las noticias de baja en los fletes produjeron un
descenco hastante fuerte, Las calidades de Rio han mos-
trado mayor resistencia a la baja que las de Santos.

El movimiento en los precios, del 8 de julio al 5 de
agosto, fue, para el Santos nGmero 4, para entrega en
septiembre, de 9.24 a 771 centavos; para entrega en
mayo, de 9-54 a £-24; pura el Rio nGmero 7, entrega
en septicmbre, de €23 a 4-97: entrega en mayo, de 6-65
a 5-54. Los precios mayores se cotizaron ¢l 10 de ju-
lio; lus inferiores, ¢l 4 de agosto

En la semena pasada el mercado ha cstado en oca-
siones més activo que cn el periodo de varias semanas
anteriores, aunqgue no puede decirse que ¢l negocio fue-
ra muy considerable en ninguna sesion. Ayer subieron
los precios de 5 a 17 puntos sobre ¢l bajo nivel del 4
de agosto, lo que se atribuye a la creencia entre los ne-
geciantes de que las bajas en el mercado a término ocu-
rridas en los Gltimos dias habian sido exageradas. La
reaccion de alza recibio el apoyo de compras hechas por
firmas con conexiones eurcpeas v brasileras, motivadas,
prebablemente, por cables faveratlcs del Brasil. Las ventas
tatales, sin embargo, fueron pequciias. Los contratos de
calé Rio mostraron mayer elasticidad que los de Santos,

Mercado de cafis suaves

El mercado durante las G(ltimas cuatro semanas ha
estado pesado, con pasajeros momentos de actividad mo-
derada. Les precios han cedido ligeramente. E1 Mede-
llin para inmediata entrega, se cotizaba ¢l 30 de junio
de 17Y% a 173 y se scstuvo asi hasta el 16 de julio,
que bajé 3. De nuevo ¢l 31 de julio baj6 otro cuarto,
siendo la cotizacion actual de 17 a 17Y centavos. El
Manizales se cotizaba de 1614 a 163{ el 30 de junio.
Perdié 14 de centavo el 16 de julio, otro cuarto el 21 y
15 centavo el 31 de julio. El precio actual es de 1534
a 16 centavos.

POSICION ESTADISTICA

(En sacos)
Entradas de café a los Estados Unidos:
Julio de 1931 Julio de 1930
Dl Brasils sy v £93.481 529.350
Deotros. coveerirrrenss 193.329 258.961
Totales....  986.810 788.311
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il

Entregas
Julio de 1931 Julio de 1930
Del Brasil............. 586.946 514.518
De otros....... B 303,895 280.041
Totales. ... 890 841 794.559

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

Julio de 1931 Julio de 1930
Base, Santos nimero 4.. 513.250 795.750
Base, Rio nGmero 7..... 283,750 518.750
Base, Colombiano....... 1.250 5.000
Totales. ... 798.250  1.319.500

Existencias en Estados Unidos en 1.° de agosto

1931 1930
Del Brasil...... R 1.153.875 520.537
De OLrOS. .« evvvrsnnens 336,639  340.547
b 2 ] S . 1.490,514 861.084

Café a flote para Estados Unidos el 1.0 de agosto

1931 1930
Del Brasil......oovveens 382.800 341.700
De Java y Oriente...... 6.000 8.000

La existencia visible total en los Estados Usaidos el
1.° de agosto, era de 1.879.314 sacos, contra 1.210.783
en agosto 1.o de 1930,

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO DE NUEVA
YORK

Nueva York, agosto 15 de 1931

Referimonos a nuestra carta sobre calé, del 7.

Los precios han estado irregulares y ligeramente mas
débiles durante la semana pasada.

Hoy se cotiza el Rio nimero 7 a 5!{ centavos y el
Santos nimero 4 a 8 1|8, para entrega inmediata.

En contratos a término, para septiembre, el Rio nd-
mero 7 a 495 y el Santos nimero 4 a 7-45; para ma-
yo, Rio nimero 7, a 5-46 y Santos nimero 4, a 7-95,

El Medellin, al contado, sin cambio. El Manizales 14
centavo mis bajo.

Pocas operaciones .

EL COMERCIO ENTRE COLOMBIA Y LOS ESTADOS UNIDOS

Mr Walter ]. Donnelly, Agrogado comercial de la
Legacién americana en esta ciudad informa que, du-
rante los primeros seis meses de 1931, las exportaciones
de Colombia hacia los Estados Unidos de América, va-
lieron § 40.3572.000, y sus importaciones de este  pais
$ 10.554 000, lo que arroja un balunce favorable a Co-
lombia de § 30.018000. Las exportaciones de Calombia

ra los Estados Unidos, en el mes de julio, valieron
$ 7.300.000, y sus importaciones $ |.580.000

En el mes de junio, los Estados Umidos importaron
136.907.000 libras de café, por valor de § 15 478.000.
De este total, 36.639.000 libras fueron de café colom-
biano, por valor d= § 6.703.000.

La existencia de cafés suaves en los LEstados Unidos,
en 3 de agosto, cra de 337.000 sacos, contra 341.000
sacos en el afio pasado. La existencia de calé del Bra-
sil en el mismo dia era de 1.154.000 sacos, contra 521.000
sacos en la misma fecha del afo pasado El café del
Brasil a flote montaba a 383 000 sacos, contra 342.000
en ¢l afio pasadn

Los precios al centado para los calés suaves de Colombia
en Nueva York, ¢n 31 de julio, eran los siguientes:

Bucaramanga lavad), 13% a 10 centavos la lLibra.
Girardot. D14 a 1O centavos.

Manizales, 1544 a 16 centavos.

Medellin, 17 a 171 centavos.

Los negocios ¢ industrias en los Estados Unidos, en
el mes de julio, se mantuvieron en el bajo nivel propio
de la estacion, pero no sulrieron una baja mayor, La
industria del acero mejord levemente durante la Gltima
semana d: mes, operando enun 32% d: su capacidad.
La produzcién automoviliana se mantuvo estrictamente
dentro del pedido de los consumidores, calzulindose la
produccién en 210.00 carros. Los contratos de construc-
cidn se comparan favorablemente con los del ano pa-
sado. La industria texul sigui® mejorando su posicion
estadistica. £l trafico ferroviario fue mas bajo que el
del ano pasado en un 189 Las transacciones de la
Bolsa fueron de pequeno volumen, con marzada tenden-
cia a la baja. Los préstamos de corredores declinaron
después de la primera semana del mes. Las rtasas de
interés fueron extremadamente bajas, y la oferta de di-
nero abundante,

EL MERCADO DE CAFE EN LONDRES

La crisis europea deprime los mercados. - No resulté el alza del impuesto al café en el
Brasil. - EL informe de Sir Otto Niemeyer es animador. - El cambio del milreis sigu: ba-
jando. - La demanda de café, escasa. - Sigue la destruccién de café malo. - Existencias
visibles. - Entregas al consumo. - Noticias de nuestro corresponsal transmitidas por cable.

Londres, agosto 15 de 1931

La crisis producida por la situacion financierade va-
rias naciones europeas durante el mus pasado, tuvo efec-
tos muy perjudiciales en los mercados de todos los ar-
ticulos.

Los precios del café tuvieron un estimulo temporal,
por la posibilidad de un nuevo aumento en el impuesto
de exportacion. Pero esto no se realizd.

El muy aguardado informe de Sir Otto Niemeyer ha
sid> publicado, vy contiene algunos conceptos animado-
res respecto a los problemas financieros del Brasil. Sin
embargo, &l no ha logrado evitar el diario aflojar del

cambio del milreis, debido a la escasa demanda de café
en los mercados consumidores. precios actuales son
como cuatro chelines mas altos que los mas bajos re-
gistrados este afno antes de establecerse el impuesto de
diez chelines.

Estd llevandose a cabo la destruccion de los cafés de
calidad inferior, e indudablemente el gobierno brasilero
esta haciendo todo lo posible por restablecer sus finanzas.

Las existencias visibles de café ascienden a 7.107 000
5ac0s.

Las entregas al consumo en julio fueron de 1.851.000
sacos.
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LA ORGANIZACION COMERCIAL DE LOS FERROCARRILES

La organizacién comercial de los ferrocarriles nacionales permitird a éstos rebajar sus
tarifas sin menoscabo de un importante rendimiento fiscal.

El problema de las tarifas ferroviarias

La publicacién hecha recientemente por la
RevisTA DEL Banco pE ra RepusLica de un
interesante informe sobre <el problema de las
tarifas férreas en Colombia», nos mueve a ter-
ciar en este trascendental asunto. El autor del
informe en cuestién es el sefior don Juan An-
torio Montoya, primer Vicepresidente de la Ca-
mara de Comercio de Bogotd, entidad ésta que
se ha preocupado vivamente por buscar a este
problema de los fletes férreos la mas adecuada
solucién.

La tendencia general que ha predominado has-
ta ahora en las esferas oficiales, parece caracteri-
zarse por un criterio de elevaciin de los fletes. Se-
guramente se ha creido que tales alzas habran
de cubrir el déficit en la explotacion de los fe-
rrocarriles del Estado que arrojan las estadis-
ticas oficiales. El fenémeno ha sido, =in embar-
go, el inverso. A mayores tarifas, menores ren-
dimientos. No es la finalidad de estos comenta-
rios demostrar que las altas tarifas suclen de-
terminar la merma de los producidos. La politica
a que nos referimos de paso ha traido entre
nosotros dos resultados perjudiciales: de un la-
do, la reduccién de los productos liquidos y del
otro el debilitamiento de la industria v del co-
mercio que se sirven de las empresas transpor-
tadoras. Ante estos efectos que todos teremos
a la vista, se impone la necesidad de lbuscar
nuevos rumbos.

Nuestro propésito al trazar estas lineas, tien-
de a buscar la causa determinante de la politi-
ca adoptada, que parece en pugna con termi-
nantes disposiciones legales, v a demostrar con
un ejemplo concreto, que la organizacion co-
mercial de nuestros ferrocarriles, permitird re-
ducir las tarifas a un minimum que responda
a las exigencias de la economia nacional, sin
que esto implique el que tales empresas se explo-
ten y manejen con un criterio de servicio pabli-
co improductivo,

Creemos que la actual politica de tarifas no
responde a las grandes necesidades del comer-
cio y la industria nacionales. Hasta hoy, todo
lo relativo a tarifas ha dependido del Ministe-
rio de Obras Pdblicas, sin que los despachos
de Industrias y de Hacienda hayan tenido en
ello ingerencia directa.

El problema de las tarifas es mas que un ca-
so técnico de ingenieria, un asunto de orden
econdmico y fiscal. Parece, pues, ilogico que su
solucién se encomiende a uno solo de los gru-
pos interesados. Buscar el concurso armonico

de estos factores, el técnico, el econdmico y el
fiscal, viene a ser lo indicado al tratarse de la
revisibn y regulacion de nuestras tarifas Ejem-
plos pudieran citarse en que los nimeros ab-
solutos, indiscutibles desde el punto de vista
de ia técnica, violan elementales nociones de la
cconomia y hasta del simple sentido comin.
Las Leyes 98 de 1927 y 20 de 1931, orientan
el criterio oficial en el sentido de que la admi-
nistracion de los ferrocarriles nacionales debe
hacerse con una finalidad de fomento econdmico.
La dltima ley citada, que atn no ha sido
puesta en préctica, conticne en si las bases fun-
damentales de una saludable renovacion. Esa
organizacion comercial con finalidades econémi-
cas, s1, como ¢s de esperarse, se desarrolla cien-
tificamente, procedera a extirpar los vicios de
la antigua gestién oficial, lo que permitira re-
ducir las tarifas a limites halagadores para el
comercio vy la industria, y al propio tiempo lo-
grara rendimientos que hagan reproductiva la
explotacion de nuestras lineas. la justa apli-
cacién de la nueva ley dard los resultados que
todos anhelamos sin necesicdlad de convertir los
ferrocarriles del Estado en meros servicios pi-
blicos con grave detrimento para el Fisco.

El caso del Ferrocarril del Pacifico

[2] caso concreto que puede presentarse para
demostrar esta tesis, es decir, la posibilidad de
reducir las tarifas v la obtencién de un rendi-
miento fiscal apreciable, es el del [Ferrocarril
del Pacifico, empresa de transportes la més im-
portante del pais, que registro en el afio tipico
de 1928 los més altos rendimientos del trafico,
los gastos de explotacion més elevados y un
coeficiente de explotacion del 919,

Al analizar estos gastos se vera que ellos tu-
vieron su origen precisamente en los sistemas
anticomerciales, contra los cuales se comienza
a reaccionar ahora. La nueva organizacién crea-
da por la l.ey 29 de 1931, permitird eliminar
los factores dle perturbacion que tan [unestos
resultados dieron.

Tales gastos, en el afio de 1928, que hemos
escogido como tipo, estdn representados por las
siguientes cuentas:

Conservacion de la via........§ 2.452,290.98
Conservacion del equipo........ 853,321 46
Castos de transportes........... 2.134,475.08
Explotaciones varias............ 297 407 .85
Gastos generales.......... ....s 242,865.96

Suman los gastos de explotacion, §  6.000,361.33
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La conservacién de la via origind cuantiosos
gastos debido principalmente a que algunos sec-
tores recientemente construidos fueron incluides
en la explotacién del ferrocarril. Resultaba an-
ticomercial esta medida, puesto que con ella se
falseaba directamente la contabilidad de la em-
presd, toda vez que el pago de zonas ya valo-
rizadas por el paso de los rieles, la construc-
cibn de numerosas obras de arte, etc., no te-
nian por qué gravar la conservacion y alterar
en definitiva los coeficientes.

El sostenimiento del equipo se hizo costoso
por la carencia de talleres adecuados y por ha-
llarse en mal estado la mavor parte del mate-
rial rodante. En 1928 fueron pagados los pedi-
dos efectuados por la empresa en el afio ante-
rior. Al sobrevenir la crisis general, el trafico
se redujo en forma inusitada y esta circunstan-
cia determiné el almacenaje de buena parte de
méquinas y vehiculos, sobre todo de los de ti-
po anticuado. De aqui se ha deducido que el
Ferrocarril malbarato los fondos con pedidos in-
consultos.

Jurante el mismo afio de 1928 transportd el
Ferrocarril libres de todo flete, para entidades
oficiales y aun particulares 109,200 toneladas
que, computadas en promedio a § 0.06 tonela-
da kilémetro y con un recorrido minimo de 174
kilometros. representan fletes por valor de
$ 1.140,048 Los fletes libres los ordend la ley
y nadie puede defender este procedimiento an-
ticomercial, que vino a afectar profundamente
la marcha ordenada de los ferrocarriles,

El descanso dominical remunerado, estableci-
do también por ley, causd en 1928 un desem-

lso extraordinario de § 630950 y vino a ser
como el complemento de la fiebre de erogacio-
nes que caracterizo aquella época.

La ley llamada de emergencia, que dio lugar
a memorables discusiones, trasladd los viveres
y articulos alimenticios, nacionales y extranje-
ros, a la clase mas baja de la tarifa, y deter-
min6 una merma en los producidos del Ferro-
carril de $§ 682,198, en la sola estacién de Bue-
naventura,

En el ano de 1929 los mismos factores afec-
taron los resultados de la explotacion, La em-
presa dejd de incorporar en sus cajas aprecia-
bles cantidades e incurrié en gastos desmedi-
dos, sélo justificados por lo imperativo de las
leyes que los decretaron. A estos elementos de
desorden debe agregarse el ambiente psicolégi-
co reinante en la época de la prosperidad, que
causd perjuicio a las entidades mas seriamente
organizadas.

El informe del sefior Contralor General de la
Repiblica define con criterio certero las causas
determinantes clel déficit fiscal En ese trabajo
se anota la defectuosa preparacion de los pre-
supuestos, que afectd de manera esencial a los
ferrocarriles del Estado. El del Pacifico, mas que
ningln otro, sufrié las consecuencias de esta im-
prevision. Al paso que las partidas sefialadas
por la ley, resultaban insuficientes para aten-

der a los gastos gencrales, se ponian en vigor
leyes que hacian de esa empresa una entidad
desligada de la vida fiscal del pais y a la cual
se recurria para llevar a término infinidad de
obras anexas que no sdlo consumian los produ-
cidos, sino que complicaban hasta lo increible
la acertada direccién del Ferrocarril El exceso
en los gastos de los ferrocarriles sobre las apro-
piaciones reconocidas fue, pues, causa inmedia-
ta del déficit fiscal y un efecto directo de la
defectuosa preparacion de los presupuestos v de
la intemperancia en materia de créditos admi-
nistrativos y legislativos.

Mucho se ha hablado entre nosotros del ca-
pital fijo de las empresas ferroviarias con el
objeto de poder determinar las cuotas corres-
pondientes a intereses y amortizacion. Este ren-
glon exige una revision fundamental, ya que no
serfa justo gravar a las actuales generaciones
con toda clase de pasados errores y hasta con
gastos que bien pudizran calificarse de politi-
cos. Un aval(o en que se teaga como base el
valor real de las empresas, es el G(nico que
puede justificarse.

No es esta la ocasién para demostrar que en
otros renglones de la explotacién pueden ha-
cerse considerables economias. Baste citar lo re-
ferente a combustible, tema generalmente des-
cuidado v en el cual suelen entrar en juego los
intereses perticulares, el aprovechamiento de
cupos jue hoy se hacen al vacio y que pues-
tos al servicio de! comercio, de la agricultura
y de la industria nacionales. darian a &stas po-
deroso incremento.

Analizadas someramente algunas de las cau-
sas principales que motivaron las crecidas par-
tidas de explotacion, conviene ahora sobre los
nGmeros aducidos efectuar algunos calculos que
demuestren cudl hubiera sido el resultado de
la explotacion si los factores perturbadores no
hubieran intervenido.

Los siguientes cuadros hablan muy claro en
lo que respecta al ferrocarril del Pacifico que
hemos querido presentar como ejemplo demos-
trativo de estos comentarios:

|—Presentacién oficial de los resultados de la ex-
plotacién del ferrocarril del Pacificoen 19:8.

Productos brutes ............. § 659138457
Gastos de explotacion. ....... .. 6.000.361.33
Producto liquido.. . ............ $ 591.02324

Coeficiente de explotacién, 91 7
Coeficiente de productos, 9%

[ 1—Presentacién de los resultados de la explota-
cién del ferrocarril del Pacifico, sin los fac-
tores que la perturbaron en 1928

Productos brutos............c... $ 6.591.384 57

Valor de trasportes libres........ 1.140.048.00
Valor de reduccién de fletes por

ley de emergencia............ 682.198 00
Producto bruto total,.... ..... $ 8413.63057
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Gastos explotacién $ 6.000,361.33
Ley de descanso do-

minical.....ou .. 630.950.00
Gastos de explota-

{7 Vo s 5.369.411.33
Productos liquidos. . " 3.044.200.24

Coeficiente de explotacién, 66,34%
Coeficiente de productos, 33,66%

Aun cuando el erédito que suele darse a los
coeficientes de explotacion es muy relativo de-
bido a la diversidad de factores gue entran en
su preparacion en las distintas empresas y pai-

ses, la comparacion entre el cocficiente antes
deducido para el Ferrocarril del Pacifico y los
que arrojan empresas americanas, da a enten-
der que en Colombia si puede un ferrocarril
oficial, comercialmente organizado, dar rendi-
mientos satisfactorios. Deducese de lo dicho la
urgencia de proceder cuanto antes a la orga-
nizaciéon del ramo de trasportes, que, como se
dijc al principio, puede muy bien propender al
desarrollo econdmico del pals, mediante la re-
duccién de las tarifas, sin detrimento de un
aporte f{iscal apreciable.

MIGUEL VARGAS VASQUEZ

FEx-Gerente del Ferrocarri] del Pacifico

LOS BANCOS CENTRALES DE COLOMBIA, CHILE Y ECUADOR

En la misma forma en que lo hemos hecho en
afios antericres, presentamos hoy un cuadro
comparativo de las principales cuentas de los
Bancos centrales ce Colombia. Chile y Ecua-
dor, scgin sus respectivos balarces en 30 de
junio de 1931, reducidas todas las cifras a mo-
neda colombiana. Lementamos no poder incluir
en esta comparacion los datos correspondientes
a los Bancos centrales de Bolivia vy del Perg,
pero aGn no nos han llegado los balances de
dichas instituciones en la fecha indicada.

(En miles de pesos)

HBaneo de lnl Banco | Banco

Replblica [Central deCentra del
. ' Chile | Eeundor

|(.c-10mbm | |

CUENTAS

Capital y Fondo de Reserva., ..

[ 13ome | 139 1
Oro en bbveda y en bancos du!l

CHLHIOT o0 oo iais s s qamimsannas | 21169 28.121 4.814
Dieseuentos o lus bancos ..., 14.942 17.019 SL9
Descuentos ol publico., ... ... 22 1.m | 583

Préstamos al Gubierno e inver~

siones en papeles del Extado. . 6.221 | 4.232 1.703
Total de operaciones de crédito.| 21.185 | 22,352 2,857
Billetes en circulacibn, . ....... 23,889 34.045 4.152
Dephsitos. . .. .ocivivannnivaiam 0, 695§ 4306 | 2.957
Utilidades. . ....o.ovuviavnininns 469 1.159 19

Reserva legal....oooovnun. $9.44% | 65.45% | 04.9
Reserva wotal. ... .......| 71.30% | 72.52 |f 75.33

Bl

Se observa que los capitales de los Bancos
de Colombia y de Chile se mantienen iguales,
con una muy pequefia diferencia en favor del
primero.

Comparando las cifras anteriores con las del
afic pasado, publicadas en nuestra entrega de
agosto de 1930, cabe observar, en lo que se re-
fiere a las operaciones de crédito, que al paso
que lcs redescuentos a los bancos aumentaron
en Colombia en un millén y medio de !pesos,
en Chile subiecron en més de seis millones, y
en el Ecuador quedaron sin cambio muy nota-
ble. Los descuentos al plblico figuran por pri-
mera vez en el balance de Colombia, aunque
por cuantia muy reducida; en Chile bajaron
durante el afio de § 1.765,000 a § 1.101,000, y

en Ecuador subicron de §256,000 a § 585,000
Las inversiones en obligaciones del Lstado au-
mentaron en Colombia en més de dos millones
de pesos; en Chile permanecieron sin cambio
durante ¢l ano, y en el Ecuador descendieron
de §2.060000 a §1.703,000.

Llama la atencion la desproporcion que apa-
rece entre las utilidades de los bancos de Co-
lombia v dJe Chile, siendo las del primero infe-
riores en mas de un 509, a las del segundo.
Esa diferencia puede explicarse por ios mayo-
res depésitos que mantuvo en el exterior el
Banco Central de Chile, los cuales devengan
interés; por las tasas de descuento de dicha
institucion, sensiblemente superiores a las nués-
tras, y por el gasto que representa para el Ban-
co de la Repablica su extensa red de siete Su-
cursales v de diez Agencias, al paso que en
Chile solamente tiene la institucién central seis
Agencias. En todo caso sefialamos este punto
a quienes tan injustamente censuran como muy
elevadas las utilidades de nuestro Banco central.

Anotamos en seguida la proporcion en que
descendieron, durante el ano, las cuentas de re-
servas de oro y billetes en circulacion de las
tres instituciones:

Reservas  Billetes en

deoro  circulacibn
Banco de la Republica.. . .. 32.079, 22389,
Banco Central de Chile.... 41.589, 19.790,
Banco Central del Ecuador 23.139;, 22.209,

Los depdsitos, que hacen parte del medio cir-
culante, aumentaron en Colombia en 17.049%,
y encl Ecuador en 11.429,; en cambio en Chi-
le tuvieron un descenso de 56.789%,.

Las tasas de descuento de las tres instituciones,
para sus operaciones ordinarias con los bancos
afiliados, eran en 30 de junio pasado las si-
guientes:

Banco de la Reptblica........ 7%
Banco Central de Chile ..... 9%
Banco Central del Ecuador... 109
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EL BANCO DE LA REPUBLICA Y LOS EMPRESTITOS EXTERNOS

Rectificacién a los conceptos de un diario de la ciudad

Bogoté, agosto 3 de 1931
Sefior director de El Tiempo.—L. C.

Muy distinguido amigo:

No puede el Banco de la Reptblica estar
contestando todas las criticas que se le formu-
lan por la prensa, provenientes muchas veces
de sujetos mal preparados en estos asuntos, de
suyo dificiles y complejos; pero cuando tales
cargos aparecen, insistentemente repetidos, en las
columnas editoriales de un érgano tan prestigio-
so como el suyo, no es posible guardar silencio.

En la edicion de ayer de su leido diario en-
cuentro las siguientes palabras, en una nota
editorial Je titulo alarmante:

«El Banco de la Repablica, que hubiese sido
en un momento dado el contralor de la locura
publica, se dej arrebatar por la locura, impul-
sado a ello por la presion amistosa de sus més
influyentes accionistas, los banqueros particu-
lares. Hoy, cuando los bangueros se encuentran
en poder de una inmensa cantidad de valores
desvalorizados, el Banco no puede hacer la obra
depuradora que se nota todos los dias en los
Estados Unidos, y que se traduce en la quie-
bra implacable de los bancos que confiaron de-
masiado en la creciente y nunca agotable pros-
peridad de los negocios v en la valorizacion
universal»

Tomando uno de los efectos por la causa, se
ha dicho y repetido que el Banco de la Repui-
blica fue responsable, o por lo menos complice
auxiliador, del alza de los precios producida por
los empréstitos externos, por el hecho de haber
cambiado por sus hilletes el oro proveniente de
esas operaciones; y repetidas veces también ha
explicacdo él. tanto en sus informes como en su
revista, y aln en una conferencia dictada por
el suscrito cuando estahan viniendo los emprés-
titos, que el efecto de éstos en la economia na-
cional y en la circulacion monetaria hubiera si-
do el mismo al negarse el Banco a hacer ese
cambio, porque el producto de ellos se habria
traido en monedas de oro; sdlo que en ese ca-
so el cambio exterior se habria alterado pro-
fundamente, por la oferta de giros, con grave
perjuicio de las clases productoras; y el pais se
habria gravado con las cuantiosas sumas que
representaban la traida del oro y su reexpor-
tacion mas tarde.

Pero aun suponiendo fundado el cargo a que
me refiero, la presion amistosa de aque usted
habla no debié ser ejercicda por los bancos ac-
cionistas, sino por las entidades prestatarias,
es decir, los gobiernos nacionales, departamen-
tales y municipales y los Bancos Agricola e hi-
potecarios.

Censuras justas podrian formularse a las ins-
tituciones afiliadas y al Banco de la Reptibli-
ca si en la época de la inflacion hubieran au-

mentado considerablemente las operaciones de
redescuento; pero ocurrid precisamente lo con-
trario. Como lo demuestran las cifras publica-
das (véase el grafico en la pagina 247 de la
REevisTa DEL Banco pe La RepusLica del mes
de julio) fue en los meses de mas alta circulacion
cuando los redescuentos a los bancos alcanza-
ron un nivel méas bajo, llegando algunas de las
principales instituciones nacionales a cancelar
temporalmente sus saldos.

Explicado el punto a que se refiere su dia-
rio, me permito hacer algunas observaciones ge-
nerales, confiado en su habitual y bondadosa
hospitalidad.

El Banco de la Replblica es una institucion
nacional, alejada y libre de la influencia poli-
tica, sin otra mira que los intereses nacionales
y el buen crédito del pais. En época de graves
dificultades y de universal desconcierto, ha lo-
grado cumplir todos los fines para que fue fun-
dada y sigue siendo uno de los pocos factores
de confianza con que cuenta el pais, Se puede
decir que estamos todos de acuerdo en que sin
ella la crisis hubicra asumido para Colombia
proporciones de catastrofe. ;A qué, pues, esas
censuras continuas que tienden a restarle el pres-
tigio y la autoridad que necesita para llenar su
mision y con que en todas partes del mundo
se procura rodear las instituciones de esta clase?

Los bancos nacionales estan saliendo victo-
riosos de una de las méas graves crisis que les
haya tocado afrontar, producida por causas
mundiales, y no por circunstancias locales ni
por errores propios, al paso que en otras na-
ciones de América han sucumbido antiguas y
fuertes instituciones; y ese resultado se debe,
como lo ha reconocido El Tiempo, a la pruden-
cia y al acierto con que ellos han sido mane-
jados. {Con qué fin, entonces, los continuos
ataques de que los bancos son objeto de parte
de la prensa, cuando no hay duda de que su
fracaso seria el mas rudo golpe que pudiera re-
cibir el crédito del pais y la independencia eco-
nomica de la nacién?

No conviene que los escritores piblicos olvi-
den en ocasiones que las palabras imprudentes
escritas con animo ligero pueden sembrar la zozo-
bra entre muchas gentes en el pais y, transmiti-
das por corresponsales oficiosos, causar dano al
buen nombre de Colombia en el exterior.

Permitaseme hacer a usted y. desde su ele-
vada tribuna, a toda la prensa del pais, un lla-
mamiento patridtico, para unir las fuerzas
vivas de la nacién en esta hora de peligro.
Sin esa «union sagrada» de voluntades y de es-
fuerzos seria imposible salvar las dificultades y
llegar a puerto seguro.

Soy su atento servidor v amigo,

Jurio Caro
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EL NUEVO GABINETE EJECUTIVG

Con motive de la nueva designacion de Mi-
nistros de! Despacho Ejecutivo hecha por me-
dio del Decreto nimero 1317 el dia 28 de ju-
lio Gltimo, el Excelentisimo sefor Presidente de
la Republica dirigio en esa misma fecha la si-
guiente circular a los Gobernadores, Intenden-
tes v Comisarios:

Bogotd, julio 28 de N3]

Golvmadores, intendentes, consisarios, el

Hakiende manifestado los ministros del des-
acho que accmpanaron al doctor Carlos E.
estrepo cn el gabinete ciecutivo, su deseo de
retirarse cle los cargos que servian para dejar
al gobierno en libertad de constituir un nuevo
ministerio, he aceptado la renuncia de ellos,
dejando constancia del mas profundo reconoci-
micnto por sws ilustrados v eficaces servicios,
los cuales ¢l pais entero recenoce v agradece

En tal virtud <¢ ha constituido un nuevo mi-
nisterio, asi:

Gobierne, Agustin Morales Olaya

Relaciones exteriores, Roberto Ulrdanety Ar-
beléez

Flacienda y credito piblico, Jests N Maru-
landa

Guerra, Carlos Adolla  rueta

Industrias, Francisco | Chaux,

Educacidn nacional, Julio Carrizosa Valen.
zuela

Correos y telégrafos, Alberto Pumarejo

Olbras pablicas, Alfonso Araljo.

Con ¢l nuevo ministerio, la orientacién de la
actual administracion cjecutiva, es idéntica a la
que viene inspirandola desde ¢l dia de su ini-
ciacion. Continlia ¢lla buscendo con todo em-
pefio la conciliacién politica para que ¢l esfuer-
zo de los partidos v ae los ciudadanos se desa-
rrolle dentro e normas de paz v de legalidad,
en un esflu€rzo constructivo y serenc al cual
todos los colombianos podamos aportar nuestro
concurso para el logro del bierestar general

El ejéreito continuard siendo la institucicén
esencialmente nacional, colocada por encima y
fuéra de todas las luchas politicas. Sus jefes y
oficiales. cuya estabilidad estd consagrada por
la ley, serdn s6lo los guardianes del orden pa-
blico y de lu soberania de la repblica, que se
siente orgullosa de tener en las instituciones ar-
maclas el respaldo que sirve y protege el ho-
nor de la patria.

El gobierno continuard la misma linea de
conducta que ha sostenide y defendido ante el
congreso pasado en materias econémicas, finan-
cieras y monetarias. A fin de luchar con la ma-
yor energia posible para conjurar la crisis que
tan larga v duramente viene pesando no solo
sobre el pais sino sobre el mundo entero, re-

doblard su estudio sobre todos los medios que
contribuyar a restaurar el bienestar de los in-
dividuos y a colocar en un pie de sanas finan-
zas, no solo a la nacidn sino a aquellos depar-
tamentos que conlrontar ¢n tal materia una
situacion que es indispensable remediar.

No obstante la carencia de recursos gue ha-
ce dificil un esfuerzo educativo tan intenso co-
mo lo deseames. el golierno tiene el propdsito
de tomar en ese ramo miciulis 25 que, como las
que sirvan al desarrollo de la educacion prima-
ria, levanten la cultura gencral del pais. Para
ese esfuerzo cuenta con el concurso de la gran
fuerza moral de la lglesia, segiin lo manifestd
desde ¢l principio Je osta admir stracion el ilus-
trisimo scnor arzobispo de Booetd en carta tan
bella como trascendente! v patridtica dirigida
al presidente de la repiilhyica.

Para el gobierno ha sido materia Jde profun-
da y continua preocupacion, la situacidén an-
pustiose creada en muchas remones pard las
clases obrerss, con motivo de la paralizacién de
muchas actividades econdmicas. Su deber, para
cuyo cumplimiento no chorrarid esfuerzo, es el
de ver i allemar los miechios que permitan ali-
vior ral ectade de cosas

[desea ¢l golbicmo en maieria Je obras p(]-
blicas poner en ceeidn todus las fuerzas de que
sea posible disponer, para ver de dar ejecucion
a lus leyes que contemplan la realizacion de
traldajos importantes en varios de nuestros puer-
tos y para adelantar aquellas vias de comuni-
cacion para las cuales sea posible levantar re-
cursns, En tal esfuerzo el gobierno se guiara
por un criterio  esencizlmente nacional. miran-
do como ¢= su deber. a todos los puntos de
nuestro territorio con un criterio de solidaridad,
Unico que puede salvarnos,

El gobierno experimenta honda satisfaccién
patrigtica—que lo anima v estimula-—al anotar
la profunda y sincera armorin que ¢xiste con
el congresv nacional. ['sth seauro v ese es su
inguebrarntable propdsito gue los dus poderes—
¢l ejecutivo v el legislativo—sigun y seguirdn
una marcha pardlela, de entendimiento y de
cooperacién, en todos los asuntos en que su ac-
cibn haya de ser conjunta.

El gobierno tiene toda su confianza en el
apoyo que le preste la opinién publica. Sélo
con ¢l concurso que ella le dé podra seguir ade-
lante en un esfuerzo que ha merccido su bené-
vola y en muchas ocasiones generosa aproba-
cibn. Nuestro tUnico anhelo es el de ganar su
favorable veredicto y obtener, dentro de la me-
dida de nuestras fuerzas, una cosecha de paz,
de fraternidad y de progreso para el pueblo co-
lombiano.

Atento servidor y compatriota,

ENnrIQUE OLaYA HERRERA
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LA CUARTA CONFERENCIA COMERCIAL PANAMERICANA

Programa de labores de la Confterencia. - Delegados de la Cdmara de Comercio
de Bogotd

El doctor L. S. Rowe, Director General de la
Unién Panamericana, invitdé a la Camara de
Comercio de Bogota, en su cardcter de Cama-
ra Central, aenviar Delegados a la Cuarta Con-
ferencia Comercial Pasemericana que se reunird
en Washingron, D. C. en los dias § a 12 de
octubre del presente ano. La Cimara de Co-
mercio designd ~omo Delega los suyos a esta
Conferencia a los <efores don Germian Qlano, Con-
sul General de Colombia en Nueva York don
Rafael del Castillo, Vicepresidente de la Cima-
ra de Comercio Colombo-Americana Je Nueva
York y don Abraham Martinez. Director de la
Revista Colombia que se publica en la misma
metropoli.

La Cimara de Comercio de Bogotd al dar
respucsta al doctor Rowe dice lo siguiente: <Al-
articipar a usted la designacion de Delegados,
a Camara de Comercio acordé expresarle los
vivos y ardientes votos que ella formula por
que las labores de la cuarta Conferencia Co-
mercial Panamerirana redunden en toda clase de
bienes para los intereses comerciales, tanto de
los Estados | nidos como de los paises surame-
ricanos, por los cuales ha sabido librar en to-
da época sus mejores campanas la Unién Pa-
namericana»,

El programa de las sesiones se ha dividido
en sesiones plenarias, sesiones especiales y con-
ferencias de mesa redonda. En las sesiones ple-
narias se cscucharan conferencias de eminentes
economistas Je las Américas; las reuniones de
las diversas secciones constituiran el nicleo de
los trabajos de la Conferencia y en ellas se ela-
boraran las conclusiores y resoluciones en que
va a cristalizar el sentir de la asamblea sobre
los diversos temas del programa; y las confe-
rencias de mesa redonda, finalmente, ofreceran
la oportunidad de discutir informalmente nume-
rosos asuntos de interés particular para cada
nacion,

Se han hecho arreglos especiales para facili-
tar la asistencia de delegades Latinoamericanos;
inclusive reducciones en las tanfas de transpor-
te. hasta de 259, 33-139, y 509,: ranfas es-
peciales para alojamiento cn Nueva York y en
Washingten v simplificacion de los tramites al
pasar lasaduanas. También merece especial men-
cion la gira que va a tener lugar al terminar las
sesiones de la Conferencia en la cual serin hués-
pedes de honor los delegados que se trasladen
a Washington de los diversos paises Latinoame-
ricanos.
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PROGCRAMA DE LA CUARTA CONFEREN-
CIA COMERCIAL PANAMERICANA

I
TRABAS AL COMERCID INTERAMERICANO

1. Corsideracion de las trabas al comercio in-
teramericano con el objeto de procurar su eli-
minacion.

1
DESARROLLO DEL COMERCIO INTERAMERICANO

2. Desarrollo de relaciones comerciales inter-
americanas por medio Je conven.os econdmicos
gencrales o especiales.

3. Medios de desarrollar relaciones més es-
tre-has entre las camaras de comercio y aso-
ciaciones analogas de las Reptblicas americanas.

4. Uniformidad en la especificacion de los ti-
pos o clases de mercancias, para benelicio del
comercio y proteccion de productores y consu-
midores.

5. Unformidad en las definiciones de los tér-
minos comerciales comunes.

6. Fomento de! turismo como factor en el de-
senvolvimiento del comercio

11
TRANSPORTES Y COMUNICACIONES

7. Construccion y financiacion vial en las
Reptiblicas americanas; relaciones entre el trans-
porte vial y otros melios de transporte; la Ca-
rretera Panamericana.

8. El IFerrocarnl Panamericano,

0 Desarrollo de servicios maritimos entre las
Replblicas americanas.

10. Dosarrollo de la aviacion comercial nacio-
nal e internacional en el continente americano.

11. Creacion de puertos libres para la mas
facil distribucion de mercancias.

12 Desarrollo internacional de las comunica-
ciones cableardficas, radiotelegraficas y telefoni-
cas en el continente americano.

IV

PROCEDIMIENTOS CONSULARES Y REGLAMENTOS
ADUANEROS

13. Uniformidad de los derechos consulares
en las Repiihlicas americanas.

14. Progresos alcanzados en la simplificacién
y unificacion de los procedimientos consuldres.

15. Consideracion de las conclusiones de la




REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 281

Comisién Panamericana de Procedimientos Adua-
neros y Formalidades de Puerto.

\4
FINANZAS

16. Estahilizacién de la moneda como factor
en el fomento del comercio interamericano.

17. Compilacién y diseminacion de estadisti-
cas financieras y economicas.

VI

CUESTIONES JURIDICAS NACIOMALES E INTERNA-
CIONALES

18. Arbitraje comercial interamericano.

19. Uniformidad del rég:men legal en mate-
ria de letras de cambio, cheques y otros docu-
mentos negociables en las Replblicas Americanas.

20. Tratamiento de los agentes viajeros de
comercio y medios de facilitar la entrada de
muestrarios.

21. Proteccién a las marcas de fabrica y a
los derechos de patente.

22. Legislacion uniforme sobre conocimientos
de embarque en las Replblicas Americanas.

Por iniciativa del sefior presidente de la Re-
pablica de Colombia, doctor Enrique Olaya He-
rrera, accedio el Gobierno de Chile a que sean
veritilados en la Cuarta Conferencia Comer-
cial Panamericana los puntos que hubieran
sido materia de la Conferencia cuva reunién
propuso ¢l Carciller chileno sefior Planet, El
Gohierno de Colombia enviard un delegado es-
pecial a la Conferencia de Washington.

INFORMACION

GENERAL

Honrosos conceplos

Del importsnte discurso prenunciado por Sir
Max Bonn, Director del Banco de Londres y Amé-
rica del Sur, y muy prestigiosa personalidad de lus
circulos finnncieros ingleses en el bai quete que
ofreci6 la Camara Anglo-Colombiana de Come cio
el 22 de junio Gltimo, en honor de nuestro Minis-
tro en Londres, doctor Alfonso Lépez, tomamos las
siguientes palabras que hacen honrosa referencia
a la labor de la Supeiintendencia bancaria y del
Banco de la Republica:

«Seguro estoy de que mis colegas del Banco de
Londres y América del Sur, igual que todos los
demis representantes de intereses Dritanicos radi-
cados en Colombia, desean que aproveche yo esta
oportunidad para rendir un debido tributo de ad-
miracion y aprecio al superintendente bancario
colombiano. por el modo como ha sabido ejercer
las funciones que corresponden a las imporiantes
oficinas que estdn a su cargo. Asimismo, quiero
hacer resaltar la fi:meza con que el Banco de la
Repablica ha soportado los rudos golpes prove-
nientes de este periodo. més que critico, desde el
punto de vista financiero-econémico, y la ordena-
da cooperacion de todas lus otras influenciss que
han concurrido para que el pais lograru conscrvar
su unidad monetaria a la par, manteniendo asi la
sensacion de estabilidad y de confiunza que ha
predominado en Colombia, a pesar de todo, v que,
una vez pasados estos dias brumosos. serén causa
de que la situacién nacional vuelva a ser brillante
y digna de envidia para muchas otras nacioness.

Tamhién reproducimos con agradecimiento lis
honrosas palabras con que la Junta Directiva del
Banco de Bogota se refiere, ¢en su Gltimo informe
ta’emestral. a la actuacion del Banco de la Repa-

lica:

«De la estabilidad y solidez de vuestra institu-
cibn acaba de daros testimonio reciente el Banco
de la Repablica, en comunicacién publicada pro-
fusamente por la prensa; y sea esta la oportuni-
dad de ratificar en este informe el alto y justifi-
cado concepto que a la Direccién de vuestro Ban-
co han merecido las acertadas actuaciones y la
linea de conducta adoptada, en circunstancias di-
ficiles como las actuales, por nuestra primera ins-
titucién de crédito, la cual reafirma asi ante el
pais el desenvolvimiento normal y efectivo de la

mision a clla encomendada para la defensa de sus
vitales intereses econdmicoss.

Colombia cubrié va su cupén del mes de
octubre en Nueva York

New York, agosto 13 de 1931,

Banco de la RepGhblica.—Bogota.

Segtin informes de la prensa. existe en esa ciu-
dad un movimiento en favor de la mo- atoria para
la deuda, el que probablemente producird un efec-
to desfavorable en la situacion, dificultundo los es-
fuerzos del gobierno para aliviar la tirantez finan-
ciera del pais Les sugerimos que nos au' o icen hoy
mismo para publicar q e hemos recibido los fon-
dos para el pago de octubre.

Hallgarten & Ce

Bogoté, agosto 13 de 1931.
Hallgarten.—New York.

Autorizdmoslos publicar recibidos fondos cupdn
octubre. Movimiento en favor suspersién pagos de
la deuda externa tene resistenca en la opinion
ilustrada y gobierno opénese decididamente a él,
por lo que no se ve posibilidad tengs éxito. Ban-
co Rephiblica comparte puntos de vista del gobierno,

Banco de la Republica.
El platino en Colombia

Segin el informe de la Oficina de Minas de
Washington, que acaba de publicarse, la mavor
parte de las compras de platino hechas por los Es-
tados Unidos en el exterior en el afio 1930, proce-
dieron de Colonibia.

Las compras hechas por aquel pais durante 1930,
de platino en bruto, fueron como sigue:

De Columbia, 40 520 onzas.

De Sud Africa. 3 640 onzas.

De Australia, 547 onzas.

De Canadé, 6 onzas.

De Rusia, 2 onzas.

(Pasa a la pdgina 304)
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Total importado a Estados Unidos, 44.765 onzas.

Los refinadores estadounidenses compraron du-
rante el afio citado 747 onzas de platino en bruto,
producidas en los Estados Unidos, de las cuales 512
onzas fueron traidas de Alaska

El precio maximo alcanzado por el platino refi-
nado durante el afio de 1930 fue $ 70 la onza. el
minimo § 27, y ¢l promedio $ 44, la onza

Exportacién de café colombiano por paises
de destino - 1930-1931

De acuerdo con datos suministrados por la Sec-
cion de Estadistica de la Federacién Nacional de
Cafeteros, la exportacion de café colombiano por
paises de destino en ¢l afio cafetero de 1930 a 1931,
fue la siguiente:

Bultos de

Con destino a 60 kilos
Estados Unidos........... e 2757 425
Alemania......,...c..oooiininninnnin... 77123
BEIgIcA. ..o uviiviiiniag, 1,972
Canntll. ..o i ore s e R LD 20,815
CUBE: i v iy T R S A T e S e 10,612
L A T S A i e 162
Dinamarea............ .. ...... . 1,937
Ecuador .. .. ....... e 495
Espafa.........ooovue 0 oL, 12,660
Finlandia...... ...... ... ... .. i 617
Francil, . .......coi0ivimus S B e 20,264
Gran Bretafia....c...iiiveaseises 21,942
Holanda ... covcisvscanin o 67,904
Bl v napp et ca S v 7.160
Noruege.. ..o Aa v tale s i 3230
Panaméa ... ... ............. e 1,973
Suecia. .., .............. B . 10,584
Antillas holandesas, . ..... . .. e 4
Argenting.... .. ............cccoveivnenn. 5
AVBEEIR . oo amai o P 73
RUSia. . wcuananais e e g TR 110

Totales................ vesssasesmmeee: SIZ030

Producto de las inversiones de Estados
Unidos en América en 1930

Conforme al anélisis anual del balance interna-
cional de pagos publicado por el departamento de
comercio, las inversiones directas de capital de los
Estados Unidos en los paises hispanoamericanos
ganaron durante el afio de 1930 aproximadamente
el cuatro por ciento, o sea ciento veinte millones
setecientos mil doblares.

Esta cifra de producto de inversiones esté calcu-
lada a base de que el total invertido suma tres mil
diez y ocho millones de délares, de los cuales la
Unica suma de inversién que no dio dividendos el
afio pasado fue la invertida en negocios de indus-
tria azucarera, que alcanza a un total de quinien-
tos millones de délares

Ademds de lo anterior, los Estados Unidos reci-
bieron de la América espaiiola. en el afio pasado,
la cantidad total de ciento treinta v cuatro millo-
nes seiscientos setenta v un mil déblares, por pa-
pos del servicio de empréstitos y por impuestos sc-
bre inversiones a largo plazo

Las mayores sumas recibidas procedian de la Re-
pablica Argentina, la cual pasd 31881000 délares:

el Brasil pagb 30.415,000 délares; Chile, 19.276,000;
Colombia, 16.151,000, ete.

Por los mismos datos referidos se sabe que las
exportaciones de los Estados Unidos a la Repabli-
ca Argentina excedieron a las importaciones en
57.939,000; pero que el balance de exportaciones fue
desfavorable para los Estados Unidos en los otros
paises hispanosmericanos, quedando representado
ese balance desfavorable por las siguientes sumas:
en Colombia, 70 009.000; en el Brasil, 77.049,000, y
en Chile, 8.376,000 délares.

El referido andlisis del departamento de comer-
cio informa que el total de entradas correspondien-
te a los otros pafses del mundo, eqiiivale a 8 338
millones de délares. de los cuales corresponden a
las deudas de guerra pagadas 241 millones.

En cambio, los pagos hechos por los Estados
Unidos a otras naciones suman un total de 8.712
millones de ddlares.

Camiones y autos introducidos a Bogold
en 193]

Automobviles y camiones introducides a Bogotd
en los cinco primeros meses de 1931:

Automoviles: marca Chevrolet, veintisiete; Buick,
cuarenta; Ford, dicz v nueve; Fiat, cinco; Marmon,
uno; Cadillac, cinco; Studebaker, dos; Auburn, uno;
Nash, dos; Pontiac, uno; otras marcas, diez y seis.
Total, ciento diez v nueve

Camiones: Marca G M C |, doce; Chevrolet, trein-
ta y ocho; Ford, quince; International, doce; Sau-
rer, cinco; Brockway, cuatro; Graham Brothers,
dos; otras marcas, cuatro. Total, noventa y dos.

El impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta recaudado en lo que
va corrido del presente afio ha producido hasta
hov, seguin datos suministrados en la direccion de
rentas nacionales, una sumaque montaa § 1,200,000
en nGmeros redondos

Han sido los principales contribuyentes en este
pago la Andian y la Tropical aue entre ambas cu-
brieron un poco mis de un millén de pesos; lué-
go sigue el Banco de la Reptiblica que pagd por
ganancias obtenidas durante el afio pasado la su-
ma de 104.542 68 en nimeros redondos.

De esta suerte el producto de las rentas nacio-
nales en el mes de julio tuvo una reaccién apre-
ciable sobre el de los meses anteriores debido a es-
tos ingresos extraordinarios,

Fusién de Bancos alemanes

Uno de los bancos mis importantes de provin-
cias en Alemania, o sea ¢l Allmeine Deutsche Cre-
ditanstalt de Leipzig se ha fusionado con el ban-
co oficial denominado Saxony Dresden Creditanstal
con cnpital v reservas de cincuenta y un millones
de marcos, micentras que el hanco del estado en
referencia tiene un capital de diez millones.

Se cree que otros bancos particulares entrarin
en esta poderosa fusion bancaria, no porque se
hallen en mala situacién, pues, al contrario, di-
chas entidades pozan de muy buen erédito, sino
parn ayudar a los planes pgenerales del gobierno
alemiin, consistentes en organizar una fuerte ca-
dena bancaria que haua frente a las emergencias
actuales
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