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NOTAS EDITORIALES

Suuacién general de los negocios

Al reabrirse los negocios en los primeros dias
de enero, la situacion volvié a presentar los
desfavorables caracteres que tantas veces hemos
senalado en estas columnas. La misma anima-
cién que se habia observado en el comercio en
el mes de diciembre parece como que hubiera
agotado los escasos recursos del publico, y las
ventas se han hecho pesadisimas, quizd como en
los peores meses de la crisis. Los valores de
bolsa han mantenido un curso descendente, con
excepcién de algunas acciones bancarias, que
han reaccionado bastante de la depresion produ-
cida por la disminucion de los dividendos. y, en
los Gltimos dias, de los bonos oficiales, que han
mostrado alguna actividad y mejoria. Al em-
pezar a entrar en vigencia parte del alza en el
arancel aduanero para los viveres los precios
de muchos de tales articulos han sido aumen-
tados en proporcidén mayor que la que ese au-
mento justifica. Quizéd influya en esto el temor
que respecto a las cosechas inspiraba el pro-
longado y fuerte verano, que estaba causando
graves danos a la agricultura y especialmente a
la genaderia y que amenazeba seriamente la
cosecha de café de los departamentes centrales
Afortunadamente, las abundantes y oportunas
lluvias que en estas Gltimas semanas han caido
en tedo el pais, han cambiado favorablemente
esa situacion.

El 1.° del presente mes se verificaron las
elecciones para diputados a las asambleas depar-
tamentales, que revestian gran importancia para
los partidos politicos, porque tales corporaciones
deben elegir el persocnal del Senado de la Repi-
blica, que se renueva totalmente en este afo.
Esa circunstancia dio al debate excepcional arden-
tia, que extendi6 el alarma y la inquietud en todo

el pais, contribuyendo indudablemente a empeo-
rar por el momento la situacion de los negocios.

Afortunadamente, las elecciones se verificaron
en orden y calma, bien que con no comin en-
tusiasmo, especialmente en los principales cen-
tros del pais, aunque en algunas localidades
apartadas ocurrieron conflictos y desrdenes que,
si muy lamentables y dolorosos, no alcanzan
a afectar la situacién general de la nacion.
Los resultados conocidos hasta hoy parecen in-
dicar que en el Senado estaran bastante equi-
librados los dos partidos tradicionales, llevando
la mayoria el conservador. Uno y otro partido
han reconocido la prudencia, el acierto y la im-
parcialidad completa con que el Gobierno nacio-
nal presidi6 el debate electoral, y ambos ofre-
cen al Jefe del Estado su concurso para mante-
ner el orden plblico, hecho probablemente sin
precedentes en la historia de Colombia, y que
muestra hasta qué punto estd firmemente afian-
zada la paz en la nacién. Es indispensable ahora,
pasadas las elecciones, que esa comln buena
voluntad se emplee en buscar solucién patridtica
a los conflictos locales que aun queden, a fin
de restablecer plenamente la confianza de que
tan necesitado estd el pals en esta grave crisis
econémica y fiscal que atravesamos, que nos
llevaria a un desastre sin precedentes si volvie-
ran a prevalecer las discordias intestinas y la exa-
cerbacién politica. En ese sentido estan traba-
jando el Gobierno y los directorios de los par-
tidos, con el aplauso de la ciudadania consciente,
inspirdndose en la idea de que es preciso olvidar
un poco la politica para pensar mas en la patria

Y es urgente que se realice ese apaciguamien-
to, para que el Gobierno y el Congreso pue-
dan desentenderse de las preocupaciones poli-
ticas y consagrar a los problemas econémicos
toda la atencién que hoy requieren.
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La situacién fiscal

Las rentas nacionales produjeron en enero
$ 4,430,000, suma que supera al promedio men-
sual presupuesto. En enero de 1930 el produc-
to fue de $ 5.241.000.

Con modificaciones de escasa importancia,
el Congreso pasé la ley sobre administracién
de los ferrocarriles nacionales que el Gobierno
presentd. Esto permite esperar que proxima-
mente se perfeccione la operacién de préstamo
por ocho millones, cuatro inmediatamente y
cuatro un poco mas tarde, acordada en princi-
pio con un grupo de banqueros americanos, de
que dimos cuenta en nuestra resefa anterior y
que traerd considerable alivio no sblo a la Te-
soreria, sino a los negocios en general, al au-
mentar la circulacion, bastante restringida hoy.

También paso en el Senado, y se adelanta en
la Camara su discusion, la ley sobre explotacion
de hidrocarburos, y el Gobierno acaba de pre-
sentar a la consideracién del Congreso un pro-
yecto que autoriza el establecimiento del mo-
nopolio de f[4sforos y el contrato de un em-
préstito de no menos de diez millones de pe-
sos con la garantia de tal monopolio. Proyec-
tos son éstos que ofrecen perspectivas de nue-
vas, importantes entradas al erario nacional

La banca vy el mercado monetario

Los préstamos y descuentos en el Banco de
la Repiblica de los establecimientos a él fi-
liados tuvieron un descenso de § 279.000 en el
mes de enero quedando al finalizar éste en
$ 13.230.000.

Los hechos al Gobierno nacional aumentaron
en cambio en § 125.000, subiendo a $4.127.000.

Los préstamos a particulares no adquirieron
desarrollo alguno y quedaban el 31 de enero en
un monto ligeramente inferior a $ 2.000.

De acuerdo con la autorizacion conferida por
la Ley 73 de 1930, el Banco de la Replblica
tom6 § 2.000.000 de los nuevos pazarés del te-
soro, del 8% anual, a 4 y 5 afos de plazo, lo
que ha venido a elevar el saldo de la cuenta
«Documentos de Deuda Pdblica» a $ 2.038.000.

El aumento que en esta forma tuvo el cré-
dito del Gobierno en el banco trajo, como era
de suponerse, un descenso en las reservas me-
tilicas de la institucién, que el 31 de enero
quedaron en §24 061.000, contra § 27.416.000
a que ascendian en 31 de diciembre anterior.

Los billetes en circu'acién del Banco de la

Republica estaban en 31 de enero en $ 25.352.000
y habian estado al empezar el mesen § 27.367.000,
con un descenso de dos millones.

Los depbsitos en el banco aumentaron en el
mzs § 1118.00), lizgand> el dia Gltimy a
$7.253.000

Considerable fue el aumento que mostrd el
movimiento de las oficinas de Compensacion
en el mes de enero, especialmente en la de Bo-
gotd, como puede apreciarse por los datos si-
guientes:

Easra 1931 Diciembre 1930 Enzro 1930

En el pais, § 33092000 § 22.411.000 § 37 446.000
En Bogota, § 17.959.000 § 9511.000 § 16.527.000

El cambio exterior

No sufrib alteracion ninguna el cambio exte-
rior en el mes pasado, no obstante la agitacion
politica y los rumores, infundados por otra par-
te, que circularon, de una posible alza en el
tipo de venta del Banco de la Repiblica. Este
se mantiene al 10314% para chzques por db-
lares, y es el que rige en general,

El café

Después de nuestra anterior resena los pre-
cios del café colombiano en Nueva York conti-
nuaron en alza, llegando a cotizarse el Mede-
llin excelso a 193{ centavos. En los Gltimos
dias las cotizacionzs han aflojado, siendo hoy,
para esa calidad, de 18 centavos, y de 16*/, pa-
ra el bueno Bogotd. Esta baja parece origina-
da en las noticias llegadas a Nueva York de ha-
ber mzjorado la navegacion del Magdalena, que
se hallaba casi suspendida.

En el Brasil continuaba el Gobierno estu-
diando el problema del café, tan grave para
ellos, y se ha transmitido la noticia de haberse
decretado la compra por el Gobierno Federal
del total de las existencias interiores del gra-
no, para distribuir su salida en un lapso de
diez anos, y dejando, dzsde el proximo mes de
junio, libre el movimiento de exportacion de
las cosechas. N> hay todavia detalles dz la for-
ma en que se realizard aquella operacidn, y
no es dable conjeturar el efecto que ella tendri
en el negacio.

Las salidas a los puertos de embarque del
café colombiano en el mes de enero ascendie-
ron a 278.7212 sacos, contra 282. 658 en diciem-
bre anterior y 316.590, en enero de 1930.
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Fluctuacciones en el mercado de Nueva York. - Los precios del café brasilero. - Existen-

cias del café del Brasil en los Estados Unidos. - La situacion del rio Magdalena y los

precios de los cafés suaves. - Cotizaciones del café Medellin. - Las existencias de sua-

ves. - Entradas de café suave a los Estados Unidos. - Noticias de nuestro corresponsal
en Nueva York.

Nueva York, febrero 15

Durante las cuatro Gltimas semanas no ocurrie-
ron en el mercado de Nueva York acontecimientos
de importancia.

En ¢l mes de enero hubo una sostenida deman-
da de calé, debido probablemente a la total caren-
cia de existencins en poder de los distribuidores y
a la necesidnd de éstos de proveerse; pero no se
manifestd onpln interés especulativo. Muchos ne-
gociantes ¢n el ramo opinan que las condiciones
actuales se mantendriin hasta que el mercado que-
de en libertad de buscar su propio nivel e ir luégo
mejorindolo

El mercado para inmediata entrega estuvo firme,
de 9% a 10 centavos para Santos N 4, v 64 pa-
ra Rio N.* 7, hasta los Glt'mos dias, cuando las
cotizaciones bajaron Y de centavo para ambas cla-
ses. ¥ se asegura que los precios de venta han de-
clinado ligeramente de ese nivel.

El mercado a término ha estado irregular, con
tendencia general a la baja. L] Santos N.» 4, para
entrega en mayo, estuvo de 918 a 846 centavos;
para entrega en diciembre, de 890 a 827, cerran-
do el 11 del presente a los precios inferiores El
Riz N." 7, para marzo, fluctud de 598 a 543, y
para diciembre, de 590 a 5355 cerrando también
el 11 a los precics mis bajos La debilidad en la

semana pasada se atribuye a la actividad de algu-
nas casas europeas para liquidar contratos para
marzo sobre calés de Santos y de Rio, en la bolsa de
Nueva York, al mismo tiempo que algunas firmas
comisionistas estaban vendiendo compras hechas a
base de costo y flete, todo lo cual causd una ba-
ju de 11 a 5 puntos en los contratos de Santos y
de 18 a 7 en los de Rio.

Las existencias visibles de café del Brasil en los
Estados, el 10 de febrero, ascendian a 1411,004 sa-
cos, contra 1096768 en igual fecha de 1930; de
aqucllos, 699.100 estaban a flote, contra 654 100 el
afio anterior

Las condiciones del rio Magdalena produjeron
un sostenido avance en los precios de los cafés
suaves. especialmente sensible en los colombianos.
Las noticius de haber mejorado esas condiciones
recientemente han traido alguna flojedad en los
precios, en la semana pasada, aunque todavia se
mantienen de medio a tres cuartos de centavo, por
encima de los de hace un mes El Medellin se co-
tizaba de 19 a 19 el 11 de febrero.

La existencia visible de cafés suaves en los Es-
tados Unidos, ¢l 9 de fehrero, era de 215,420 sacos
contra 232,732 el ano pasado. Las entradas de ca-
fés suaves en los 7 meses transcurridos de la esta-
cion han sido de 1.895,000 sacos, contra 1 576,400
en 1929 y 30

EL MERCADO DE CAFE EN LONDRES

El cambio en el Brasil. - Un experto inglés para reconstituir el Banco del Brasil y el sis-

tema monetario. - Rumores de un nuevo préstamo al Brasil. - Las buenas clases brasi-

leras escasean. - Existencias en el interior. - Buena demanda para cafés suaves. - Exis-

tencia visible en 31 de encro. - Entregas al consumo en encro. - Noticias de nuestro co-
rresponsal transmitidas por cable.

Londres, febrero 15

El cambio del milreis estuvo débil al principio
de enero; pero volvid a afirmarse con la noticia de
que un representante del Banco de Inglaterra ha-
bia sido invitado a trasladarse al Brasil, para acon-
sejar sobre la realizacién de un plan que compren-
de la reconstitucion del Banco del Brasil, la reforma
monetaria y la estabilizacidn del cambio, Entre
tanto, han circulado rumores respecto a un cré-
dito de siete millones de libras esterlinas abierto
al Brasil por un grupo de bhanqueros londinenses;
pero hasta ahora no ha habido confirmacién ofi-
cial de tales rumores

Se ha observado un mayor deseo de vender por
parte de los brasileros v durante el mes de ¢nero
se realizaron operaciones en escala bastante con-
siderable Desgraciadomente, al final del mes cs-
casearon las clases superiores y se tuve noticia de
que la calidad de las salidas estaba desmejorando.
Esto es tanto mis de lamentarse cuanto los com-

pradores se mostraban deseosos de adquirir los
mejores cafés, ahora que el surtido de los suaves
estd aumentando.

Las existencias en el interior del Brasil deberian
contribuir a facilitar las operaciones, si se tiene en
cuenta que ellas ascendian el 31 de encro a 1.910 000
sacos para Rio y 22 213.000 para Santos.

Es de esperar que el experto financiero aconse-
jara una an pliacion en las salidas de café, para
satisfacer a los consumidores, que en vista de los
precios bajos estdn dispuestos a comprar,

La demanda para cafés suaves ha cstado activa,
especinlmente para el comercio doméstico que estd
bastante dcsprovisto. Aunque todavia existe un
margen que pucde traer precios mis bajos, hay el
sentimiento general de que si las existencins visi-
bles fueran mayores, facilmente poedrian entrar al
mercado consumidor. Las existencias visibles son
de 5.417 000 sacos, y las entregas al consumo en
enero ascendieron a 2.084.000.
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EL PROBLEMA DE LAS TARIFAS FERREAS EN COLOMBIA

Informe presentado a la Cdmara de Comercio de Bogotd por el sefior vicepresidente de
la Corporacién, don Juan Antonio Montoya, con motivo del alza de las tarifas adop-
tada en los ferrocarriles nacionales por el Consejo de Vias de Comunicacion

La Camara de Comercio uprobd por unanimidad las conclusiones de este informe,

Una de las primeras providencias adoptadas
por el Consejo de Vias de Comunicacion al
acometer la Reorganizacion Comercial de los
Ferrocarriles Nacionales, ha sido la Resolucién
nimero 69 de 1930 por la que «se unifican las
tarifas de los ferrocarriles de Girardot, Tolima
y Tolima-Huila-Caqueta»

Al estudiar las nuevas tarifas de los ferroca-
rriles citados se llega a la conclusion de que la
reforma implica una alza general en los (letes y
particularmente en los correspondientes a los
articulos de produccion nacional, lo que sin du-
da alguna viene a restringirla de manera muy
sensible. Por esto hemos querido rendir el pre-
sente informe a fin de que la Camara de Comercio,
entidad que est4 llamada a velar por los intereses
del comercio en general, acometa el estudio de este
problema y coopere asi a la solucion de uno de
los factores que mas directamente ejercen in-
fluencia sobre el comercio y las industrias

Desde hace algunos meses la Direccion del
Ferrocarril del Pacifico modificé las tarifas y
expidio la Resolucién nimero 11 que entrd a regir
en los (ltimos meses del afio proximo pasado. Pos-
teriormente el Ferrocarril del Norte expidié una
nueva tarifa que también empezé a regir en la
misma época, vy iuégo vino la Resoluciin nime-
ro 69 que hemos citado, que reformé las tari-
fas de los ferrocarriles de Girardot, Tolima y
Tolima-Huila-Caquetd, reforma que entrd en
vigor el dia 15 del mes de enero (iltimo.

Todas las reformas enumeradas arriba impli-
can en general una alza en los fletes, alza que
no estd sujeta a un porcientaje fiijo. y para
ilustrar lo que dejamos dicho, nos permitimos
citar algunos ejemplos:

Fletes de Girardot o [bagué

Farila Tarila Aumicnto

Articula paterior  nuevo por e
Toneladn Toneladn Tonelnda
Aniz.......... § 4160 4760 600 14409
Arroz......... 1664 1814 358 216 9,
Café........... 1664 2380 7.6 43. 9,
Cebada. ....... lo.64 1814 150 9 ¢
Cereales........ 1040 1814 774 745 9,
Frutas......... 1040 1814 774 745
Legumbres.. ... 1040 1814 774 745 9,
Malz. o comwians » 1040 1115 075 73 9,
Papa.......... 1040 1398 358 345 9
Tabaco: v 24906 2946 450 18. 9
Leéchecaanees 1040 18.14 774 745 9,
Manteca....... 1040 2380 13.40 129, 9
Azlcait; o 1664 2380 7.16 43 9

larifa Tarifn  Aumento
anterior nucva

Articulis ! por
Fonelada Tonelada Tonelada

Dulzes y conser-

vas.......... 1664 3753 21890 131. 9
Cementode Apu-

lo aBogota.. 0645 740 095

Sal: para este articulo los aumentos han sido
los siguientes:
De Zipaquird a

Garavito...$ 300 875 3.75 o sea 75, 9
De Zipaquird a

Bogota 288 320 041 o sea 1429,
De Facatativaa
[bagué. ..... 834 1199 3065 o sea 43.3%

De Facatativi a
Villa Vieja.. 1145 1494 3.49 o sea 30.49,

Si consideramos tan solo estos reglones para
no alargar este estudio, v encontramos en ellos
alzas en porcientajes tan elevados, es logico
suponer que toda la tarifa, con muy pocas
excepciones, tuvo un alza, pues si en articulos
alimenticios, considerados en odas partes v en
todas las empresas con las tarifas mis bajas y
clasificados como articulos de primera necesidad
se anotan estos aumentos, ¢l criterio que pare-
ce inspird la reforma fue el de clevar los pro-
ductos dJe las empresas por razon de fictes

El principal argumento que se aduce por al-
gunos miembros de la Comision de Tarifas para
esta alza, consiste en que los productos liqui-
dos dc los ferrocarriles deben alcanzar a amor-
tizar ios intereses de las sumas invertidas en
éstos, pues de lo contrario, cualguier diferencia
o deficit tendria que llenarlo el [istado con los
fondos comunes, lo que impondria una alza en
los impuestos de caracter general

Este argumento parece gue tiene un gran
;:l'ectlt't pero a nuestro juicio. se impone ana-
izarlo

Valor real de los Ferrocarriles del Estado

Seglin entendemos, para calcular los intere-
ses que cada empresa debe producir, se ha to-
mado como base el valor de las inversiones he-
chas. Es bien sabido que la contahilidad de la
mayoria de los ferrocarriles nacionales ha adole-
cido de defectos substanciales, pues en ella se
han omitido varios factores muy importantes,

a que al tratarse de una organizacién comercial,
ga debido ésta comenzar por corregirlos, para
asi tener punto de partida para todo estudio
posterior. Tomar el dato de la inversién total
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es un error fundamental, y para partir de una
base segura hay necesidad de establecer el Va-
lor Real de cada ferrocarril, es decir, se impone
un inventario cientifico y comprobado de los
diferentes elementos que forman el ACTIVO de
la empresa.

Es un hecho notorio que en la construccion
de nuestros ferrocarriles se han invertido sumas
cuyo gasto no ha sido bien justificado, y por
otra parte, el material y equipo de un ferroca-
rril es un valor que necesariamente sufre demé-
rito, ¥y como es un hecho que los ferrocarriles
nacionales jamés han formado un fondo de res-
paldo para la depreciacién del capital fisico, ni
inventarios comprobados v detallados de las
existencias en los almacenes, se impone hacer
un avallo cientifico de cada empresa, pues sin
este requisito es muy dificil, por no decir im-
]Ia_ombie poder calcular los beneficios o pérdidas.

ste asunto es tan claro que no creemos haya
necesidad de extendernos en consideraciones de
detalle.

Como dejamos dicho, el dato de la inversion
total no puede aceprarse como base de céleulos,
pero como es dificil conocer el valor real dela
empresa sin un detenido estudio, debemos ser-
virnos de los cuadros levantados por la Conira-
loria para los comentarios que deseamos hacer.

Ferrocarril de Girardot

Valor de la inversion total en esta
empre=a hasta 31 de diciembre
de 1920, e Ay

En esta umtldad esth medo eI
valor de los puentes de Girardot
y Saldana, que costaron......

"’.ﬂ

9.071 036.01

1.503.512 26

Deducimos esta suma, pues en el
puente de Girardot se ha fijado
una tarifa de $ 0.80 por tone-
lada; de manera que el costo del
ferrocarril de Girardot arroja la
cifrade. ....................% 756752375

Los resultados de la explotacion de este fe-
rrecarril han dado las cifras siguientes:

Anns Ingresos  Gastos explotacin 95 Producto ligude 95

s -] §
1920 1L.714.038 04 TR 3M I 4o 0624528 52,5
1927 2274 74633 I.187.523 81 5L 1 0K7 222,52 48§
ja23 2,538 02480 | 475 143 07 823 | o0 485.79  21.75
1929 245687473 1579.134.30 (5425 B77 74043 3575

[Lastarifas durante este tiempo han sidoiguales.
D¢ los datos anteriores saltan a la vista los
siguientes comentarios:

PrivErO.—Que los ingresos vinieron en un
aumento progresivo en los tres primeros anos,
aumento que representa un alto porcientaje.

Secunpo.—Que el afio de 1929 hubo un des-
censo en las entradas, que puede explicarse por
la disminucion del trafico, debido a las nuevas
vias que, como Cambao, produjeron una baja,
en los costos de los transportes.

Tercero. —Que los gastos de explotacién tu-
vieron un aumento progresivo.

Cuarto —Que los productos liquidos, conse-
cuencialmente al aumento en los gastos de ex-
plotacion, han venido redumendose hasta llegar
en el Gltimo ano a la cifra més baja, sin que
la disminucitn del trafico mostrara un porcien-
taje proporcional,

Ferrocarril del Pacifico

Valor de la inversion total hasta
31 de diciembre de 1929 ...

En esta suma estd incluido el

costo de la carretera Arme-

nia-lbagué, .. ... ... .. B 5.266.014.02
Malecon de Bur.naw:nmra $ 3.185.458 14

$ 845147216

$33.886.416.36

Deducimos esta suma por considerar que no
representa inversiones en el ferrocarril y si pro-
duce ingresos porque sus servicios tienen tarifas
especiales.

En el mismo caso estin el acueducto de Bue-
naveatura y el Hotel Estacion que, segin pa-
rece, ¢ imputaron al ferrocarril

Tendriamos, pues, que el costo del ferrocarril
del Pacifico arroja la cifra de $ 25.434.944 20,

lLos resultados de la explotacion de 578 kilo-
metros son los siguientes

Anos Ingresos  Castos explatacadn 9 Producto liowde €

$ § H
1926 4 He4 073 00 1. 892.975.52 5.5 1.971.097.53 405
1927 5532577690 4,558.749.13 B1.75§ L017.027 77 1825
1928 6591384 57 §499.728206 91 $91.656.31 9,
19249 (081 927 69 §.153.817.28  Bs. NEL04) 15,

Estas cifras indizan que los ingresos del fe-
rrocarril han venido en aumento progresivo por
motivo del incremento del trafico, pero [lama la
atencion el enorme aumento de los gastos de
explotacion, que en 1928 se elevaron al 9177 so-
bre el producto brutoy en 1929 llegaron al 859%,.

Los datos anteriores causan necesariamente
una impresion Jesfavorable acerca de la admi-
nistracion de esta empresa, pues si bien es cier-
to que el costo de los salarios se elevd en los
anos de 1923 y 1929, lo que necesariamente
aumento el ceeficiente de explotacion, su au-
mento sobrepasa todo cilculo y muestra cla-
ramente la necesidad de que se acometa un es-
tudio sobre este factor, teniendo en consideracion
que, como dijimos antes, los productos brutos
han tenido un aumento normal, no siendo asi el
de los gastos de explotacion, que arrojan por-
cientajes alarmantes, reduciendo los productos
liquidos en proporciones que no tienen prece-
dentes para los que hayan trajinado un poco
en estos asuntos.

Estas cifras reclaman una explicacién por par-
te de los gestores de la empresa en los Gltimos
afios, pues de continuar el ferrocarril en la for-
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ma que indica el cuadro anterior, irfa a un fra-
caso de muy graves consecuencias.

Ahora bien: si lo que persiguen los sefores
miembros de la comisién de tarifas con el alza
anotada, es que los ferrocarriles cubran los in-
tereses de las sumas invertidas en ellos, sin de-
tenerse a estudiar la posibilidad de reducir los
gastos de explotacion, podriamos hacer el si-
guiente calculo:

F. C. de Girardot. Costo $7.567.523.35, al 69,
daria $454 05148

F. C. del Pacifico. Costo § 25.434.944.20, al
6% daria $ 1.526.096.65.

Como el ferrocarril de Girardot dio en el Gl-
timo afo un producido liquido de § 877.740.43,
no es justificable el alza en sus tarifas; con
respecto al ferrocarril del Pacifico, habria un
déficit de $ 597.986.26, para saldar el cual se
requeriria aumentar a(n mas las tarifas hasta
llegar a una cifra muy alta

Este criterio no puede aceptarse como cien-
tifico, y mucho menos como prictico, pues
en el caso que contemplamos no se trata sim-
plemente de un negocio, puesto que los ferro-
carriles del Estado tienen un objeto muy dife-
rente a los de una empresa comercial privada,
y aun soponiendo que el alza de las tarifas vi-
niera a saldar el déficit, todos los economistas
que han tratado este asunto han comprobado
que los fletes altos van directamente en con-
tra del aumento de la carga de un ferrocarril,
y por consiguiente, la politica de elevar fas ta-
rifas, es la mas perjudicial, aun haciendo caso
omiso de las necesidades de la colectividad.
Estz error tiene cada dia una comprobacion
més definida, ya que los adelantos de la meca-
nica estan causando en todas partes una in-
tensa competencia a los ferrocarriles.

A favor de nuestra tesis, contraria al alza
de las tarifas, podriamos aducir toda clase de
argumentos, los que no se ocultan al ilustra-
do criterio de los miembros de la Camara de
Comercio, y es de deplorar que, antes de pre-
sentar un estudio detenido y un plan general
de explotacion comercial de los ferrocarriles, la
primera providencia que se ha hecho pblica,
de la Comisién de Tarifas, y esto con carac-
ter de experimentacién, segn lo manilestd un
distinguido miembro de la comision, haya sido
la medida que estamos comentanco

Las tarifas de transportes son asunto muy
complejo, y para sus modificaciones hay ne-
cesidad de entrar a estudiar innumerabies fac-
tores, que producen distintos fenémenos en las
diversas regiones de un pais, y el problema se
agrava al tratarse de articulos de primera ne-
cesidad, cuyas fluctuaciones afectan de mane-
ra importantisima el costo de la vida. Esta es
la razén por la cual todos los Estados se re-
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servan el derecho de controlar las tarifas de
las empresas piblicas de transportes, y éstas
se fijan de acuerdo con la produccién de los
centros productores en relacion con los consu-
midores, y en la generalidad de los paises se
establecen tarifas diferenciales de acuerdo con
las distancias entre dichos centros, teniendo como
norma los indices del costo de las subsisten-
cias, el fomento de la produccién, el valor de los
gastos de explotacién en las diferentes regiones,
los medios de transporte, etc. El estudio y la ex-
periencia de los anos han sentado principios
generales universalmente adoptados, pero pare-
ce que entre nosotros no tienen el mismojva-
lor, por causas que ignoramos, y el criterio con
que se estudia el problema es diametralmente
opuesto a estas ensenanzas, desde luego que en
momentos en que se confrontan los problemas
creados por una de las situaciones mas diffci-
les por que ha atravesado el pais, en que el
pueblo lucha para su subsistencia, en que dia-
riamente se deprecian todos los valores, en vez
de tratar de regularizar el precio de los vive-
res con tarifas diferenciales para éstos, toman-
do ccmo base los indices del costo de las sub-
sistencias en las diferentes regiones del pais, se
elevan los transportes de las empresas oficiales,
con altos porcientajes, sin pensar que esto vie-
ne a producir hondas repercuciones en la eco-
nomia social.

Desde hace varios afios la prensa, las cama-
ras de comercio, la Sociedad de Agricultores y
las ligas de industriales han venido demostran-
do la necesidad de abaratar los transportes en
beneficio de la industria; se han comparado las
tarifas de los ferrocarriles de todos los paises,
con las que rigen en nuestras empresas fcrreas,
y se ha llegado a la conclusion de que las nués-
tras son las mas elevadas. Al conocer el alza
Gltimamente decretada se llega al convencimien-
to de que se necesita emprender una campana
de defensa, y en consecuencia, nos permitimos
someter a vuestra consideracion la siguiente pro-
posicién:

1. N6émbrese una comision a fin de que, pre-
vio estudio de este asunto, redacte una expo-
sicion a las deméds cdmaras de comercio del
pais, invitandolas a que colaboren en el senti-
do de obtener que sean revisadas las providencias
a que hemos hecho referencia.

2.0 Esta comisién deberd entenderse con el
Poder Ejecutivo y particularmente con el Con-
sejo de vias de comunicacion, a fin de conse-
guir la revision de las tarifas, en forma que
consulte los intereses del comercio y las indus-
trias.
JUAN

ANTONIO MONTOYA
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LA SITUACION ECONOMICA DEL PAIS EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 1930

Hacemos en seguica algunas consideraciones
sobre los negocios del pais en el dltimo tri-
mestre del ano pusado, segtin los datos recibi-
dos de nuestras oficinas. Faltaron los de Pe-
reira.

PRODUCCION

Cosechas para el consumo interno.—El verano
se prolongé mas de lo usual, con perjuicio para
las cosechas, especialmente la de maiz, que su-
frid bastante en todas las regiones. Sin embar-
go, el dafio para los demés cultivos no fue
muy grande en las regiones de la Costa Atlan-
tica y occidental del interior, en donde se pre-
sentd una baja en los precios de los viveres
En Cundinamarca, Boyacd y los Santanderes
si fue mayor el mal efecto del verano. La co-
secha de arroz en Bolivar resultd abundante,
cotizdndose el articulo a § 3 el quintal. LLa de
algoddn en el Atlantico se presentaba mala: la
calculaban en la mitad de la anterior. Se reco-
lecta en febrero

La zafra en los ingenios de Bolivar (Since-
rin, Berastegui y Sautatd) que comienza en
enero, se esperaba buena. El Packing-house de
Covenas (Bolivar) empezd desde octubre a be-
neficiar cerdos, con buenos resultados, dando
una abundante produccion de manteca

La cosecha de tabaco de Santander [ue es-
casa, lo mismo que la del Tolima. En Narifio
fue abundante, asi como la de anfis.

Cosechas para la exportacién.—La exportacion
de bananos, de Santa Marta, ascendié en el
trimestre a 2.768,000 racimos, contra 2.506,000
en el anterior, y la cosecha se presentaba mag
nifica, no obstante el estrago de los huracanes,
que destruyeron en el afio de 10 a 12 millones
de pies.

La cosecha de café de los departamentos oc-
cidentales, que se recogid en esos meses, [ue
abundante, como que la exportacion de Antio-
quia ascendib en el afo a 651.000 sacos de 60
Lilos, la mas alta registrada. La de Santander
sufrié por el verano y calculaban una dismi-
nucién de la tercera parte, respecto a la ante-
rior, En los departamentos centrales, Cundi-
namarca, Tolima, Huila, se anunciaba una co-
secha abundante, que se recolecta de abril a
junio. El cultivo de café sigue desarrollandose
y extendiéndose. Del Cauca dicen que hay
como dos millones de arboles nuevos, y de Na-
rino avisan el constante aumento de las plan-
taciones. La movilizacion de café¢ alos puertos
de embarque ascendié en 1930 a 3.293,000 sa-
cos, la mas alta hasta hoy, y es probable que
aumente en el presente y los proximos afios,
pues apenas ahora empiezan a producir los ar-
boles sembrados en la época de los altos pre-
cios del grano.

En el Cauca empezaban a ensayar la expor-
tacién de quina, gracias al alza de las cotiza-
ciones en el exterior.

Gartaderia.—En este ramo fueron mas desas-
trosos los efectos del verano, produciendo una
fuerte baja en los precios, que se hizo sentir
en todo el pais, llevando el desdnimo a los ga-
naderos de las regiones mas productoras, como
Bolivar, Boyacd y Valie, mientras que en los
departamentos que han dependido en ese ramo
de los ganados introducidos de otros, como An-
tioquia, Caldas, Tolima y Santander, continGan
desarrollando los criaderos, lo que a la larga
vendra a afectar el negocio en las regiones pro-
ductoras hoy. En Medellin se cotizaba el kilo,
en pie, a 12 centavos y en Manizales a 13. En
Barranquilla la arroba, también en pie, a § 1.20.
En Boyaca calculaban que los precios actuales
son apenas la cuarta parte de los de 1928,

Produccién fabril.—Las fébricas antioqueiias
de tejidos y de maquinaria aumentaron su ac-
tividad en el trimestre. De las demas no hay
datos.

Mineria —l.a mineria de oro en Antioquia,
como ya lo hemos senalado antes, continuaba
desarrollindose activamente, y aunque todavia
por debajo de lo que era en el siglo pasado,
prometia llegar no muy tarde a esa altura. El
oro entrado a Medellin en 1930 sobrepasd en
$ 400.000 al que entrd en 1929, y en los dGlti-
mos meses se anotaba un aumento mensual
como de § 50.000.

COMERCIO

Interdepartamental —Disminuyé aln mas el
intercambio comercial entre los departamentos
del pais. Sélo del Magdalena avisan alguna ac-
tividad, con motivo de la celebracién del cen-
tenario del Libertador, y de Antioquia que au-
mentd el movimiento de panela para la Costa.
El movimiento de tabaco, uno de los mas im-
portantes en ese comercio, estuvo muy quieto.
Como dato interesante puede anotarse el hecho
de que se llevd de Manizales papa a Barran-
quilla, que generalmente se ha surtido de los
Estados Unidos.

Importacién de mercancias.—El movimiento
en el puerto de Barranquilla fue de 75.400 to-
neladas entradas, y 55.600 salidas; en el tri-
mestre anterior habia sido de 70.000 entradas
v 49000 salidas. Generalmente avisan de to-
das las plazas del pais que la importacion de
mercancias fue en el trimestre muy modcrada
y que las existencias del comercio habfan mer-
riado considerablemente, no obstante la gran
disminucidon en las ventas. Si se notd en varias
ciudades un considerable aumento en la impor-
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tacion de viveres, que se explica por la expec-
tativa de la vigencia del nuevo arancel adua-
nero que grava esos articulos con muy altos
derechos,

Ventas del comercio—Estas estuvieron muy
pesadas en los primeros meses del trimestre, y
se animaron un tanto en diciembre. La gran
pobreza de la poblacién, con la desocupacion
y la baja en los salarios, sigue explicando la
quietud comercial.

Pagos —Los pagos del comercio minoritario
estuvieron a(in mas pesados en el trimestre que
resefiamos que en los periodos anteriores. Sélo
de Popayan, Pasto y Honda senalan alguna
puntualidad.

En cuanto al comercio mayoritario e impor-
tador, se senala generalmente bastante puntua-
lidad, sobre todo si se tienen en cuenta las di-
ficultades que él tiene que arrostrar, por el
atraso de su clientela y la quietud de las ven-
tas. El esfuerzo que ese comercio esta haciendo
para mantener su crédito en el exterior, merece
toca alabanza.

Las letras al cobro en 31 de diciembre su-
maban § 27 211,000 contra $ 28.690,000 en 30
de septiembre. Como ya antes lo explicamos,
de ese monto debe deducirse algo como 10 por
100 por dobles contabilizaciones. El porcentaje
de vencidas entre esas letras aument6 en el
trimestre, como es natural al irse aumentando
las no pagadas en los periodos anteriores. Tal
porcentaje era del 20 por 100 en Honda y Cua-
cuta; estaba entre el 25 y el 30 en Medelliny
Manizales; entre el 30 y el 40 en Barranqui-
lla, Santa Marta, Popayan y Tunja; entre el
40 y el 50 en Armenia, Cali y Bucaramanga,
y era de mas del 50 en Cartagena, Ibagué y
Girardot,

OPERACIONES DE CREDITO

Depésitos bancarios. —Los depdsitos en los
Bancos mostraban al concluir el trimestre una
disminucion respecto a lo que eran al empezar,
El 31 de diciembre ascendian a $ 48.719,000, y
el 30 de septiembre a § 52.092,000. Esto se
explica en parte por la clausura de los Bancos
en la Gltima semana del afo, que causa un re-
tiro considerable de dincro de tales estableci-
mientos.

Préstamos. —Los préstamos hechos por los
Bancos, mostraron un aumento entre el prin-
cipio y el final del trimestre. En 3] de diciem-
bre sumaban § 74.623,000 contra $ 76.275,000
cn 30 de septiembre. Tenian ademés desconta-
dos en el Banco de la Reptblica $ 13.509,000
en aquella fecha, contra § 11.027,000 en ésta.
De modo que el total al empezar el trimestre
cra de § 87.302,000, y de $88.132.000 al ter-
minar. Pequefio es tal aumento si se considera
que en ese periodolse recolectd la cosecha de
café en Antioquia y Caldas—la mitad de la
del pais—Io que implicé una considerable ne-
cesidad de crédito. Ese dato hace patente la

politica restrictiva que los Bancos han venido
practicando, forzados a ella por las dificiles cir-
cunstancias en que se debate el pais.

Ahorros —Siguen aumentando los depdsitos
en cajas de ahorros, de suerte que al terminar
el ano de 1930, habian vuelto al nivel que tu-
vieron en 1929, pues ascendian el 31 de diciem-
bre Gltimo a § 9.801,000, contra $ 9.350,000
en septiembre anterior. Si ese aumento se debe
en su totalidad a ahorros efectivos, lo que es
dudoso, dada la situaciébn actual, es un dato
muy consolador. Bien que en materia de aho-
rro esta totalmente por hacer la educacién del
pueblo colombiano, y que al generalizarse la'préc-
tica del ahorro, se llegaria a acumular sumas
muy por encima de las cifras actuales.

En el segundo semestre de 1930, abrid el
Anglo-South American Bank su caja de aho-
rros en Santa Marta, que prestard grandes
servicios a los trabajadores de la industria del
banano.

Cheques.—En el trimestre que resefiamos as-
cendié el movimiento de las oficinas de com-
pensacion a § 77.734,000, contra $ 86.003,000
en el anterior y $ 113.227,000 en el cuarto de
1929. Hay quetener en cuenta que desde sep-
tiembre dej6 de funcionar la oficina de com-
pensacion de Pereira.

Billetes y reservas.—En 31 de diciembre de
1930 habia en circulacion $§ 27.357,000 en bi-
lletes del Banco de la Reptblica. En 30 de
septiembre, § 26.363,000. En 31 de diciembre
de 1929, § 39.074,000. En esas mismas fechas
tenia el Banco oro por valor de § 27 416,000,
§ 29.300.000 y $ 37.749.000, respectivamente.

Empréstitos —Solo el departamento del Atlan-
tico negocié empréstitos internos, por $ 72.000.

VALORES

Valores bursdtiles—Durante el periodo que
abarca esta resena, los valores que se cotizan
en bolsa, acciones, bonos, cédulas, estuvieron
muy quietos y con tendencia a la baja.

Propiedad raiz.—Igual quietud y tendencia
se observH en la propiedad inmueble, asi urbana
como rural.

RENTAS NACIONALES

En el cuarto trimestre de 1930, el recaudo
de las rentas nacionales ascendi6 a $ 12.106,000,
contra § 14.214,000 en el anterior. El total de
lo recaudado en 1930 fue de $ 48.936,000, con-
tra § 75.239,000 en 1929. La comparacion de
estas dos cifras da la medida de las dificulta-
des fiscales del gobierno nacional, y permite
apreciar el esfuerzo que ha tenido que hacer
para acomodar los gastos de la administracion
a tan estrechos limites, como lo ha logrado.

OBRAS PUBLICAS

Las obras pablicas que se llevaban a cabo
por cuenta de la nacién, quedaron totalmente
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suspendidas. Los departamentos y los munici-
pios, con los fondos que por medio de emprés-
titos internos habian logrado allegar, continua-
ron en reducida escala algunas de las que ha-
bian emprendido, especialmente en el ramo de
carreteras, en conclusion de edificios plblicos
y en pavimentaciones. De estas Gltimas, la que
se esta adelantando en Barranquilla, en donde
hay ya una gran extensién de calles perfecta-
mente pavimentadas, es de gran importancia,
por las pésimas condiciones que el piso de las
vias de la ciudad ofrecia.

La gran planta eléctrica de Guadalupe, que
adelanta rapidamente el municipio de Medellin
y que tendra un rendimiento de 100.000 kilo-
vatios—la mayor del pais—serd un importante
factor para el desarrollo industrial de Antioquia.

Los jornales continuaron bajando. Esa cir-
cunstancia y los bajos precios de los materia-
les de construccion, deberian fomentar grande-

mente las edificaciones particulares, pero las
dificultades monetarias no permiten tal des-
arrollo, sino en muy modesta escala.

Las condiciones que prevalecieron en Jos ne-
gocios del pais en el Gltimo trimestre de 1930,
no se diferenciaban de las registradas para el
anterior; eran de Jepresién general. Los bue-
nos resultados de las cosechas, especialmente
de la del café, con el relativamente satisfacto-
rio nivel de las cotizaciones de éste; la activi-
dad que en ciertos ramos del trabajo nacional
empezaba a bosquejarse, y el equilibrio alcan-
zado, tras dolorosos esfuerzos, en el presupues-
to nacional, que es base indispensable para el
restablecimiento del crédito externo que tan

remiosamente necesita el pais para su desarro-
lo, eran factores que justificaban la esperanza
de que la favorable reaccién en los negocios
podria iniciarse en la primera mitad de 1931.

LA ACTUAL CRISIS ECONOMICA DEL MUNDO

En la Revista del National City Bank de Nueva
York, correspondiente al mes de enero Gltimo, se estu-
dia la duracién y el fin de la actual crisis econémica
del mundo en la siguiente forma:

«<El proceso de depresién en los negocios opera en un
circulo vicioso: cada acontecimiento desfavorable aca-
rrea una serie de otros diversos acontecimientos desfa-
vorables, que a su vez constituyen nuevas fuentes de
dificultades.

Indudablemente, semejante fendmeno debe llegar a su
fin tarde o temprano y por la naturaleza misma de las
circunstancias, la reaccibn favorable se presenta en el
momento en que la mayor parte del pﬁglico mira las
perspectivas con més pesimismo que nunca.

De igual manera que toda crisis puede atribuirse al
periodo precedente de prosperidad, en cada periodo cri-
tico se establecen las bases del periodo subsiguiente de
bienestar econémico.

En tales tiempos es cuando corregimos los errores y re-
mediamos los abusos del auge inmoderado. Se reducen
los costos de la organizacién comercial. Se colocan gra-
dualmente las reservas existentes y comienza a sentirse
escasez. Piganse antiguas deudas y principian a acumu-
larse los fondos destinados a nuevas empresas, Poco a
poco se eliminan los puntos débiles, se desarrolla la es-
tabilidad y se restaura la confianza.

Nunca puede predecirse con certeza el momento pre-
ciso en que se desarrollar@ la esperada estabilidad en la
vida econémica.

Sin embargo, es posible que el mundo de los negacios
deje de reconocer al comienzo la reaccién (avorable cuan-
do ésta se presente, de la misma manera que dej6 de
reconocer la reaccion adversa en su verdadera significa-
cibn, cuando se presents, a mediados del verano pasa-
do. Al principio, tales factores correctivos operan bajo
la superficie y a menudo su presencia resulta eclipsada
por acontecimientos més llamativos, que generalmente
sefialan la fasc mis culminante de tendencias alcistas o
bajistas en el mercado.

De ahi que al formar un juicio sobre las perspecti-

vas sea necesario tomar en cuenta ¢l criterio pesimista.
Desde luego, la circuntancia de que existe un criterio
pesimista en muchos circulos no es un sintoma seguro
de haber llegado al limite de In crisis, pero bien puede
valer la pena de recordar que ésta es una de las carac-
teristicas de esa fase.

En la fase correspondiente a la actual, en toda crisis
econbmica, es fuerza reconocer que no pueden interpre-
tarse claramente las perspectivas. Al mismo tiempo la
situaciébn debe juzgarse teniendo en cuenta las riquezas
del pais y la intensa facultad de restauracién que de-
mostrara en repetidas ocasiones durante el pasado, mas
bien que cualesquiera sintomas apreciables de mejoria.

La crisis se viene prolongando por més de quince me-
ses y, a juzgar por los exponentes comparativos, la de-
clinacién representa un 35 por ciento menos del nivel o
que el auge llegara en el perfodo precedente.

Segin ello la crisis resulta tan severa como la que
més lo fuese durante los Gltimos cincuenta afios, y su pro-
longada duracién puede considerarse como un sintoma
pronunciado de que se acerca a su término.

Conviénese por lo general en que la restauracién serd
un proceso paulatino més bien que ripido. Ademas de
la colocacién de las reservas excesivas, y la reflorma de
muchos ramos diversos cuya productividad se ha desa-
rrollado excesivamente, la industria y el comercio deben
afrontar en el periodo de restauracién todas las dificul-
tades impuestaswj)or los obstéculos artificiales que ¢l
proteccionismo aduanero ha levantado al comercio, y
por la necesidad de pagos antieconémicos enormes, a cuen-
ta de las deudas internacionales derivadas de la guerra.

No obstante, seria un pesimista empedernido quien
afirmara que el mundo continuarf en crisis mientras no
se resuelvan estos problemas. Lo que queda por sabei-
se, @ nuestro juicio, no es si ocurrird o nd la restaura-
cién, sino més bien hasta qué grado llegard. No debe
olvidarse que los obstacalos asumen dimensiones formi-
dables durante los periodos criticos y que no descubri-
mos sino hasta més tarde las fuerzas propulsoras que traen
el restablecimiento»,
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EFICACIA DE LOS BANCOS CENTRALES

El Banco Central de Chile y su influencia prdctica sobre la moneda

L asesor técnico del Banco Central de Chile, don Walter M, Van Deussen, ha publicado en la revista <Industrias

y Finanzass, de Buenos Aires, el siguiente articulo sobre la accién de cse Banco en la estabilidad de la moneda
chilena. Sus indicacioncs—valederas no sélo para Chile—relativas a un punto de cardcter vital en la cconomia

y las finanzas de los pueblos, cobran particular interés en estos momentos, en que una crisis mundial se halla en su
apogeo y en que son tan necesarias las palabras orientadoras de probados financistas, para serenar les finimos pertur-

bados por sus graves consecuencias.
La estabilidad de la moneda y el medio circulante

Mucho se ha discutido dltimamente respecto
a la situacion del Banco Central de Chile y ala
posibilidad que existe de que no pueda mante-
ner la estabilidad de la moneda. Deseo explicar
en pocas palabras cuiles son las funciones del
Banco Central y explicar también como es casi
imposible que af’gu pueda sucederle «l Banco, ni
que el peso llegue nuevamente a ser objelo de
especulaciones.

El Banco Central fue creado con un solo pro-
posito: emitir y mantener una moneda estable
en Chile. Las demas funciones que pueda tener
quedan subordinadas a este objeto y en general
se derivan de €l y solo existen para facilitarlo.

Asi, por ejemplo, la fa-
cultad de descontar y re-

antes de la creacion del Banco Central, se vio que
se necesitaba menos circulante y se pudo retirar
y cancelar el excedente de billetes.

Mas tarde, en 1929, debido a la mayor activi-
dad de la industria minera y del comercio y al
plan de obras piblicas, se hizo sentir la necesidad
de aumentar el medio circulante, lo que se llevo
a cabo aumentando las reservas de oro y los
redescuentos del Banco Central.

Ahora que ha disminuido la actividad de los
negocios y que han bajado los precios, se nece-
sita menos circulante; el excedente se ha retirado
reemplazandolo por letras sobre los depdsitos de
oro del Banco en el extranjero.

Asi vemos que ¢l medio circulante en Chile se
ajusta siempre a las necesidades del comercio. Si

se mantuviera mas cirenlan-
[ te del que se necesita, cada

descontar cierta clase de Alguinas peest pay, prencupinias par I bajg de lay reser- | peso tendria un valor de
vas de oro del Banco, baja que se ha debido a la die S .
documentos a corto PIaZQ. minucién del medio cireulante, han diche que llegaria compra ﬂ-('.l or al que tc_nm
plename“te ggra"tizadosl un momento en que ef Banco tendrin que entregar todo cuando el circulante se ajus-
dischos dotran s nlm y que sc produciria después la quichra. Esto no b las sidad el
- de suceder, pue xiste <o edio para poder 5 4
que son produ puede suceder, pucs existe <Al up medio para poder teba a las necesidades de
sacciones comerciales, se | feror todo el oo del Banco, el ue sc producicia @i | mercado, Seria un caso de

camente al presentarse parn su rescate todos los balleres
del Baneo. Pero ol pais necesita cicrta cartidad de mu-

concede al Banco, no con inflaciim- de la qnehny mu-

- fin circulante pars continum ¢l desarrollo de sus activi- : . i
el propssito de aumentar la | i ents [ Sl S w | chos cjemplos recientes;—
provisidn de crédito en el se paralizariup ¥ no se podrian comprar m los alimen- uno de los mas clasicos ha

tos gue s¢ necesitan diariamente,

pais, sino para regular el
medio circulante en Chile
de acuerdo con las necesidades del mercado.

La compra y venta de letras de cambio es una
funcion que solo tiene por objeto E:ermilir al
Banco Central mantener estable el valor del pe-
so chileno en relacion con otras monedas a ba-
se de oro.

Los traspasos de fondos que el Banco Central
efectia gratuitamente de un punto a otro del
pais, solo tiene por objeto mantener el valor del
peso igual en todas partes dentro de él

¢(Como cumple el Banco Central con sus fun-
ciones?

Cuando el Banco Central inicio sus funciones
en enero de 1926, habia en circulacion mds o
menos 400 millones de pesos en diferentes clases
de papel moneda emitidos por el Gobierno. El
Gobierno entregé al Banco en oo y en depasi-
tos en Bancos de Londres una cantidad que al-
canzaba a cubrir completamente todo el papel
moneda en circulacion. EI Banco Central reem-
plazo el papel moneda emilido por el Gobierno
por sus billetes.

Al establecerse este nuevo sistema de acuerdo

con las necesidades existentes en el pais, y que
es completamente diferente al sistema que existia

sido el de Alemania duran-
te los afos que siguieron a
la guerra, en que el marco bajo enormemente de
valor,

Por otra parle, si hay menos circulante que el
que se nccesita, la moneda aumenta de valor y
con un peso se podra adquirir mas de lo que
se podia cuando el circulante se ajustaba a lag
necesidades. Asi en Colombia en 1918 el circu-
lante llego a ser tan escaso que en un momen- .
to dado se podia comprar un dolar con un 13¢/;
de descuento,

Pero, como ya lo dije, con el sistema que
existe actualmente en Chile el circulante se man-
tiene siempre en relacion con las necesidades
del mercado.

Algunas personas, preocupadas por la baja de
las reserrvas de oro del Banco, baja que se ha de-
bido a Ja disminucién del medio circulante, han
dicho que llegaria un momento cn que el Ban-
co tendria que entregar todo 'su oro y que se
produciria después la quiebra, Esto no puede
suceder, pues existe silo un medio para poder
retivar todo el oro del Banco, el que se produ-
ciria Uinicamente al presentarse para su rescate
todos los billetes del Banco. Pero el pais nece-
sita cierta cantidad de medio circulante para
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contiuuar el desarrollo de sus actividades comer-
ciales. Si se retiraran todos los billetes, los ne-
gocios se paralizarian, no se podrian comprar ni
los alimentos que se necesitan diariamente.

El Banco Central ha confeccionado una esta-
distica del medio circulante del pais durante los
ultimos cinco anos, en la que se indica la can-
tidad que existe en poder de los Bancos para su
encaje y el que tienen para satisfacer la de-
manda del piblico, y ademas, lo que existe en
manos del piblico mismo. Esta ultima cifra nun-
ca ha bajado de 240 millones de pesos y ha su-
bido a veces a un poco mas de 300 millones de
pesos. Actualmente es mias o menos de 260 mi-
llones de pesos. Si a esto agregamos la canti-
dad que los Bancos deben tener disponible, esto
es, por lo menos 150 millones de pesos, vemos
que el pais necesita no menos de 400 millones
de pesos en circulacion. Es por lo tanto impo-
sible que se pueda retirar todo el oro del Ban-
co. Pero aunque esto ocurriera, el Banco tendria
su capital intacto, lo que excluye el caso de una
quicbra.

Al hablar de la estabilidad del valor del peso,
lo consideramos en relacion con otras monedas
a base de oro; generalmente se emplea la libra
esterlina como base de comparacion.

El peso chileno vale exac-
tamente 6 d, o sea que 40
pesos chilenos contienen
exactamente la misma can-
tidad de oro puro que una

No es conveniente que se empleen las tarfos adua-
neris como medio para corregir uni balanza comerciul
dJdestavorable. Es mucho més apropiado disnonuir
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Los déficits en los presupuestos fiscales [’} la ba-
lanza de pagos

Veamos cdmo obrarian estos factores en Chile.

Si los déficits en los presupuestos fiscales du-
raran largos anos, el Gobierno tendria que recu-
rrir a la emision de empréstitos o emisiones for-
zadas de papel moneda o a créditos excesivos
concedidos por el Banco Central.

En un pais capitalista, rico, como Inglaterra,
el Gobierno puede conseguir empréstitos internos
emitiendo bonos de tesoreria. Pero en un pais
como Chile, con un mercado capitalista restrin-
gido, solo puede obtenerse dinero en el extran-
jero; pero si el pais mantiene déficits prolongados
en sus presupuestos, disminuye su crédito y se
cierra con esto las puertas del crédito en el ex-
terior.

Muchos de los paises que han tenido déficits
prolongados han acudido a la emision de papel
moneda, siempre con consecuencias fatales.

Lo mismo sucederia si el Gobierno obligara al
Banco Central a venir en ayuda de sus acreedo-
res, forzandolo a redescontar para servir deudas
fiscales.

Afortunadamente, Chile no tiene que temer esos
peligros. Las medidas enérgicas que ha adoptado
el Gobierno para equilibrar
sus presupuestos este ano y
el proximo, nos dan la se-
guridad de que el pais no
tendrda que ver peligrar su

¥ compras en ¢l extranjers por medio de una restrice
libra esterlina. El valor del general de lox créditos. S se lovara a cubo un alzi ge- moneda por ese motivo.
neral Je los derechos adunnetos se producirin gutiol 1, i P G
peso puede fluctuar entre ticamente un alza en el costo de Lo vidn, ue Es indispensable evitar,
s tarin los costos de producer’m, afectando de esa ma i LY L
IOS plll‘ltOS d!: EXPOI[&CIUI‘I o ra las exportaciones y produciendo,  por consiguenty, pOf |0 tanto, 105 dﬁ[lCltS €n

importacion de oro, en o-

tras palabras, puede fluc- — .

tuar mas o menos de uno

al uno y medio por ciento. Las fluctuaciones en
el peso no han excedido este porcentaje durante
los altimos cinco anos.

Estas fluctuaciones hay que estudiarlas consi-
derando las cotizaciones cablegraficas—y no las
cotizaciones de letras a la vista o a 90 dias. Estas
letras estan sujetas a las fluctuaciones de las tasas
de interés en Londres, factor que no influye en
el valor efectivo del peso,

Si el Banco Central vende una letra a 90 dias
sobre Londres, puede disponer del oro que tiene
en Londres hasta el momento del vencimiento de
lu letra, o sea, mas o menos 100 dias después de ha-
ber sido vendida. Si la tasa de interés es baja, el
Banco gana poco sobre su oro y, por lo tanto, de-
be cobrar mas por la letra que si la tasa de interés
fuera alta y el beneficio que obtuviera fuera
mayor.

Ademis del caso de una larga guerra o de
perturbaciones civiles, sclo hay dos casos en
que la estabilidad de la moneda puede verse
amenazada, y estos son:

1.0 Déficit de los presupuestos fiscales durante
varios anos; y

2.9 Balanza comercial desfavorable durante mu-
cho tiempo, mas descuentos excesivos en el Banco
Central.

serion trustornos en lu balonza de pagos.

los presupuestos fiscales, y
no peligrara la moneda por
este motivo.

Ahora consideremos el otro peligro: una ba-
lanza comercial adversa. Esto sucede cuando la
nacion compra al extranjero mas de lo que ex-
porta, incluso el capital que ingresa al pais por
cualquier medio.

Se produce entonces una extraordinaria de-
manda de oro a fin de pagar esas importacio-
nes, demanda que no puede satisfacerse con las
letras sobre ¢l extranjero que existen corriente-
mente. El Banco Central tiene entonces que pro-
porcionar el oro que hace falta.

Pero este oro solo puede comprarse en el Ban-
co a cambio de sus propios billetes, los que en-
tonces se retivan de la circulacion. Cuando la
demanda contintia hasta que el medio circulan-
te se ajusta a las necesidades diarias de la vida
en el pais, no queda mas dinero disponible para
la compra de oro, y los billetes de banco llegan
a valer mas que el oro. Esta escasez de circu-
lante produce a su vez una restriccion del cré-
dito. Si el piblico no puede conseguir crédito,
no puede hacer tantas compras en el extranjero,
y asi disminuye la importacion.

A la vez el mayor valor del medio circulante
en el interior hace bajar los precios, fomentan-
do la exportacion. Al producirse una restriccion
del crédito, sube la tasa de interés, lo que atrae
capitales extranjeros al pais.
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Asi, al fin, se corrige una balanza comercial
desfavorable con la ayuda del Banco Central.

Sin embargo, el Banco Central podria impedir
el funcionamiento de este mecanismo si otorgara
crédito en forma exagerada.

Cuando el crédito se restringe y el medio cir-
culante es inferior a las necesidades del merca-
do, los Bancos inmediatamente recurren al Ban-
co Central para el redescuento de sus créditos, y
viene la emision de mayor cantidad de billetes del
banco. Esto entra en el marco de las funciones
del Banco siempre que se haga en forma razo-
nable. Si se practicara en forma exagerada, solo
disminuiria indebidamente el oro del Banco, por-
que los billetes que fueran emitidos en esa for-
ma volverian a €l a fin de realizar nuevas com-
pras de oro.

Afortunadamente, la ley protege al pais contra
una politica de esa especie. Si la reserva de oro
del Banco desciende del minimo legal del 509/,
de los billetes en circulacion y depositos, la ley
obliga al Banco a subir su tasa de descuento y
a pagar una multa, Entre mas disminuye el
encaje mas debe subir la tasa de descuento y
mayor es la multa. Al subir la tasa de interés se
restringe necesariamente el crédito y se remedia
la situacion.

Es indispensable que el Banco Central impida
la concesion de créditos exagerados aunque con
esto se reproduzca una restriceion del crédito,
Esta restriccion de crédito es desagradable tanto
para los bancos como para el publico, pero es
preferible que el pais sufra algin tiempo a cau-
sa de esas medidas y que no se produzca la
caida de su sistema monetario.

Si se llegara a producir un caso semejante, tan-
to los bancos comerciales como el publico debe-
rian cooperar a fin de restringir las compras en
el extranjero hasta normalizar la situacion.

Muchas personas dicen que las altas tasas de
cambio que han prevalecido durante el ano pa-
sado prueban que hay una balanza de pagos
desfavorable. Sin embargo, esas altas tasas se
deben a un motivo muy diferente y pueden expli-
carse facilmente, Tanto el Gobierno como las mu-
nicipalidades han contratado numerosos emprés-
titos en el extranjero para f[inanciar las obras
publicas. El producto de esos empréstitos no ha
sido vendido en el mercado interno sino que ha
sido traspasado al Banco Central. EI Gobierno
ha pagado a los contratistas en pesos, l.0s con-
tratistas han tenido que hacer grandes compras
de maquinarias, automoviles, cemento, acero, ete.,
en el extranjero. Para cubrir esas compras han
adquirido a su vez letras en el mercado. Con
esto se ha producido una gran demanda de letras,
la que no podia cubrirse en la forma corriente.
Por lo tanto, las tasas del cambio subieron hasta
el punto a que el Banco Central debia vender.
Como la demanda fue constante, el cambio tam-
bién se mantuvo constantemente alto. El Banco
Central, sin embargo, disponia del producto de
los empréstitos y por lo tanto podia satisfacer
esa demanda excepcional. En otras palabras, el
producto de los empréstitos, tarde o temprano,
se empleaba para pagar las obras publicas, obje-
to para el cual fueron contratados. Por lo tanto,
las altas tasas del cambio no prueban que la ba-
lanza de pagos sea desfavorable.

Las cifras de las entradas de aduanas tampoco
significan siempre lo que aparentemente parecen
indicar. Asi ahora, se estan importando al pais
muchas maquinarias y materiales de construccion
para la nueva oficina Pedro de Valvidia, y Chile
nada tiene que pagar por ellos, porque se paga-
ron con el producto de un empréstito colocado
en Nueva York hace un ano. Aparentemente au-
mentan las importaciones, pero son de una espe-
cie diferente de las mercaderias que se importan
y que deben ser pagadas con las letras compra-
das en Chile.

También se habla de la exportacion de capi-
tales. Si alguna vez llegara a suceder este caso,
se corregira como se corrige la balanza comer-
cial desfavorable. Cuando lcs capitalistas que
quicren exportar capitales hayan entregado al
Banco Central todo el circulante que puedan y
éste quedereducido justamente a lo que se necesita
para satisfacer las necesidades del pais, no que-
dara circulante disponible para comprar oro, y en-
tonces el capitalista que quiere exportar sus capi-
tales tendré que comprar articulos en el pais para
exportarlos, produciendo asi una buena venta de
los productos del pais y aumentando la exportacion.

Si el servicio de la deuda fiscal llegara a ci-
fras tan elevadas como para demandar una par-
te excesiva de las letras disponibles sobre el ex-
tranjero, se llegaria al mismo resultado. Habria
una escasez de medio circulante, lus importacio-
nes se restringirian y las exportaciones aumen-
tarian,y en consecuencia la situacion se normali-
zaria por si misma.

Peligros de la excesiva proteccion aduanera

Se habla mucho de restringir las importaciones
alzando los derechos aduaneros de importacion.
Opino que se debe proteger la industria chilena;
pero no creo conveniente que se empleen las ta-
rifas aduaneras como medio para corregir una
balanza comercial desfavorable, y encuentro mu-
cho mas apropiado que se disminuyan las com-
pras en el extranjero, por medio de una restric-
cion general de los créditos, Si se llevara a cabo
una alza general de los derechos aduaneros se
produciria automaticamente un alza en el costo
de la vida, que aumentaria los costos de pro-
duccion, afectando de esa manera las exporta-
ciones y produciendo por consiguiente serios
trastornos en nuestra balanza de pagos.

Se ha observado durante este afio una dismi-
nucion razonable de los créditos de parte de los
bancos comerciales; ha sido una restriccion subs-
tancial aunque no muy extensa y que debera con-
tinuar hasta que las importaciones hayan llegado
a un nivel lo suficientemente bajo.

No puedo menos que llamar la atencion, antes
de concluir, hacia la importancia que para Chile
tendria la formacion de un comercio de expor-
tacion multiple. De esa manera, si el mercado de
un producto no se encontrara en situacion satis-
facloria, esto no afectaria seriamente a la econo-
mia del pais, pues siempre habria otros productos
en buenas condiciones de venta en el extranjero,
y el comercio exterior en general estaria en bue-
na situacion.

WALTER M, VAN DEUSSEN

Asesor técnico del Banco Central de Chile
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INFORMACION GENERAL

Colombia en 1931

Bajo este titulo publicaron el mes pasado en la prensa
americana los sefores Balzac Bros. & Company Irc., de
Nueva York, una interesante informacion acerca de nues-
tro pais, a lu cual pertenecen los upartes que reprodu-
cimos a continuacifn:

«En Colembia, como en otros téntos paises, el afio
pasado fue de reajustes. Tales periodos son penoses, pero
sirven para poner a prusba los pueblus. Aunque lo eri
sis, por unas u otras causas, ha sido universal, sus con-
secuencias seran sin duda muy dilerentes en cadu pais,
segin la fortaleza con que cada cual la haya afrontado
y las medidas adoptadas para solventatla.

Colombia va dando nuevas demostraciones en esta si-
tuacién mundial, de ser una nacion altamente organizada,
politica, tconémica v socialmente. Desechando las solu-
ciones aparentemente ficiles o de resultados mmedhatos,
pero que encierran para Juégo mayores males, ¢l gobierno
y ¢l pucblo colombiano han prefendo edoptur un pro-
grama més duro y mas dificil, pero que evidentemente
sentard los cimientos para nuevas y mas grandes éras
de prosperidad y pregreso

lembia estd dando actualmente un ejemplo de cor-
dura y organizacién, no ya solo a las repablicas jovenes
como clla, sino a otras muchas naciones de més larga
historia.

Creemos que muy bien puede decirse que lo que ha
hecho la nacion colombiana en 1930, ha sido «cejar para
mejor saltars,

Pucede decirse que el mundo civilizado tiene hoy a Co-
lombia ¢n observacién de amistoso estudio. En Nueva
York, donde ¢stl en nuestros dias ¢f ¢je de la organizacién
financiera mundial, la prensa publica casi a dimio noti-
cias colembianas.

El balance comercial de Colembia el ano pasado le fue
altamente {avorable, ¥ creemos que esto tiene que hacerse
sentir antes de poco tiempo,

No conocemos los datos del comercio con Europa, pero
las exportaciones de Colombia a Estades Unidos, por
once meses de 1930, fueron de § 88.600.000 centra im-
portaciones de § 23.000.000 en esos once meses.

Respecto a la produccién de calé, bien vele resefiar la
exportacién colombiana de anos recientes y ver como ella
ha seguido en aumento y se ha colocado sin dejar so-
brante.

| e e n s 2.434.59
7 D 2.518.826
1928 o svmmaas s inamssassoneis 2.795.111
1929 sicnnns iswananamnima e 2.863 171
193050 i s v m svaes 3.117.593

Place ver estas cilras, y conviene tener presentes siem-
re las condiciones que han permitido al cosechero co-
ombiano defenderse en esta seria crists mundial del café
y desarrollar su industria a la altura de hoy v con pers-
pectivas de continuar un nuevo sumento en ¢l futuros.

Las minas de oro en Antioquia

De un estudio hecho recientcmente por el sciior don
Jaime Ramirez sobre la industria minera en ¢l depar-
tamento de Antioquia, tomamos los siguientes datos de
positivo interés:

«El departamento de Antioquia es el centro minero
del paisy el primer productor de oro desde el siglo XVI,
en el cual se tienen datos de que la mayor parte de las
minas de aluvién, y de vetas fueron explotadas por los
indigenas, por métodos tan primitivos como es posible
imaginar y para ese siglo se ha calculedo la produccién,
segln los datos que han recogide los historiadores, en
la cantidad de $ 10.000.000.

En la época de la conquista los espafioles, con méto-
dos més perfectos que los usados por los indigenas, pero
siempre deficientes, continuaron la explotecion de las mi-
nas con resultados sorprendentes en algunas regiones.

S6lo por la riqueza del departamento, comparable a
las mejores regiones mineres del mundo, se explica el
hecho de que en los sigles XVI1 vy XVIII, con métedos
de explotacion rudimentarios, escaso nGmero de brazos
y tantas otras dificultades, sc hubieran alcanzaco en la
preduccibn § 50.000.C00 y § 77 €00 000, respectivamente.

Al piincipio del siglo XIX s¢ intredujeren alguros mé-
todos distintos a los usados antciomente en el beneficio
de los minerales, con el montaje de #lgunos molinos de
pizones y el empleo del mercurio para la amalgamocion
Caen la introcuccién de esas reformas, ya se notd en ese
sigle un marcedo aumento, pues segln fuentes fidedig-
nas, alcanzé a § 182 000 000, esdeeir, superd en $45.00.0000
la preduccién de los tres siglos inmediatamente ante-
riores,

El seserta y dinco por ciento del oro que preduce el
departamerto proviene de las minas de aluvion, y a
ellas les esté reservado, en un futuie que no ha de ser
muy lqjanu, el resurgimiento de la industria minera, que
yu sc inidia.

La produccién de oro de Antioquia, desde 1924 hasta
1930, es la siguiente:

024 cvvvamapmnisgiys $ 3.034.748%
1925 wyaaiss STy Y s 2.565 902 96
L4 ey 2.220,611.00
D 2.791.543 39
S 2.265.050.68
19291 vaiey vumcwspnninsmaiss 2301571 .43

Nuestra circulacién

La Revista ver Banco re ta Rerustica tiene lee-
tores en t3 distintos peises, dominics y colenias, que
scn los siguientes:

Alemaria, Argentina, Auvstrig, EBélgica, Belvia, Bra-
sil, Bulgania, LEcmesIo\-aquiu. Chile, China, Colcmbia,
Cuka, Danzig, Dinemarca, Ecusdor, Espana, Estadoes
Uniccs de América, Extenia, Finlerndia, Francia, Gran
Bretsna, (Inglaterra, Escocia, Irlands) Grecis, Cuate-
mala, Haiti, Holanda, Horduras, Hurgria, hala, Japén,
Latvia, Letenia, Lithuanis, N éjico, Ménoco, Nicarsgua,
Nowucga. Panama, Paieguay, Fusia, Pat, Pelema, Per-
tugal, Reptblica Deminicana, Rumania, Rusis, Salva-
dor, Succig, Suiza, Turquia, Urvguay, Venczucla, Yu-
goeslavia. Australia, Canac, Colen bia Britdnica, Cura-
zeo, India Briténica, Jamaica, Java, Puctto Rico, Tri-
nidad, Unién Sudafricana.

La balanza del comercio entre Colombia
y los Estados Unidos

La balanza de comercio visible de Colembia con los
Estades Unidos de América en ¢l aio de 1930 arroja
un saldo favorable a Colombia de $ 72.009.000. Las im-
portaciones provenientes de Colombia velieron §97.139.000
y las exportactones al mismo pais § 25.130.00¢

En el mismo 2o, después de deducir los principales
renglenes invisibles, aparentemente, Colembia  recibio
millones de dollars de los Estados Unidos de Ameérica,
los que fueron empleados ¢n pagar saldos y balanzas de
cemercio desfavorebles con tedes les otros paises.

En ¢l mes de diciembre de 1930 Colembia exporté a
los Estados Unidos de América productos por valor de
$ 8525000 ¢ importé del mismo pais por valor de
§ 2.113.000

Consumo de tabaco

El consumo de tobeco nacioral en Ecgotd, cn ¢l mes
de diciembre de 1930, fue ¢l siguicnte: 754.404 cajeti-
lles de cigarrilles, con un peso de 11.710 kilos con 78
gremes, y 2.732 kiles con 7 gramos de opgarres. El te-
tal del impuesto receudado en d cileco nes, por cen-
cepto de estos renglones, fue el § 34.274-18.
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