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NOTAS EDITORIALES

Situacién general de los negocios

De normal, dentro de la sostenida depresién
que desde tantos meses ya traen, puede califi-
carse la situaciébn de los negocios. Ni en las
ventas del comercio, ni en el mercado de pro-
ductos agricolas, ni en las transacciones de fin-
cas raices, ni en las cotizaciones de los valores
de bolsa se ha senalado animaciébn ninguna.
Apenas si en los Gltimos dias la ligera reaccién
que los precios del café han tenido en Nueva
York se ha hecho sentir en las plazas nacio-
nales.

La feria semestral de Girardot, del 5 al 10
del presente, que es un indicio bastante signi-
ficativo de la situacién, se sefialé por abundan-
cia de transacciones, aunque a precios bajos.

Sin embargo, la agotadora expectativa de
mejoria en que la nacién ha estado paralizada,
puede estar llegando a su fin. La labor ardua
de reorganizacion, de orden y de economias en que
el Gobierno esta empefiado, con el concurso
decidido del Congreso, empieza a dar frutos,
que iran siendo més abundantes a medida que
ella se complete y repercuta en los negocios. El
equilibrio del presupuesto y la parcial desapa-
ricibn del déficit pendiente, gracias a los recur-
sos que el crédito internoy externo va propor-
cionando a la Administracién, tienen que ha-
cerse sentir favorablemente en la economia na-
cional. Y por otra parte, existen en el pais ri-
quezas inexplotadas, especialmente la del petré-
leo, que al ponerse en activa produccién seran
la base del resurgimiento econémico. La ley
sobre explotacién de hidrocarburos, larga y cui-
dadosamente estudiada, estd ya a la considera-
ci6n del Congreso, y parece que sus términos
atienden convenientemente al desarrollo de esa
explotacién, salvaguardiando los intereses dela
nacién.

La situacién de Colombia, no obstante las
graves dificultades que confronta, es menos ad-
versa que la de muchas otras naciones de la
América latina. Asi lo reconoce una de las mas
autorizadas publicaciones de Londres, en arti-
culo que reproducimos en esta misma entrega
de nuestra Revista.

Por lo que de repercusién de la universal tie-
ne la crisis que aqui sufrimos, quees bastante,
hay que tener en cuenta que autoridades emi-
nentes y el mismo Departamento de Comercio
de los Estados Unidos consideran que hay sin-
tomas que permiten esperar pera los primeros
meses del afio préximo una favorable reaccién
en la situacién general de Europa y América.

Sin aventurar predicciones, que resultarian
en extremo arriesgadas, si podemos contemplar
sin excesivo pesimismo la iniciacién del nuevo
afio, que puede marcar el principio de una nue-

va época de progreso para el pafs, siempre que
éste continfie guidndose por la cordura y la
serenidad de que ha dado admirable muestra
en las graves circunstancias que le ha tocado
atravesar. Sélo las agitaciones politicas que
traeran las varias elecciones que en ese ano
habran de verificarse, podrian perturbar la pa-
ciente labor de reconstruccién econémica y fis-
cal en que la nacién estd empefiada. Pero hay
que esperar que los dirigentes politicos sabran
patri6ticamente mantener la lucha eleccionaria
dentro de los limites del orden y del respeto a
todos los derechos.

La situacién fiscal

En el mes de noviembre las rentas naciona-
les produjeron $ 3.600,000. La recaudacién total
del afio se acercard bastante a § 50,000.000
Para el préximo ha votado el Congreso un pre-
supuesto de algo més de $51,000000, teniendo
en cuenta algunos aumentos que decret en los
impuestos. Pero no hay que olvidar que esa ci-
fra puede resultar en {a practica baja o dema-
siado alta, segin la situacién econémica mejore
o se menoscabe, por el efecto inmediato que las
vicisitudes de la economia de un pais cjercen
sobre su fisco.

Se estan emitiendo ya los pagarés del Tesoro
del 8%, con plazos escalonados de dos a cinco
afos, que el Congreso autorizd6 hasta por un
monto de $§ 6,000 000. La Tropical Oil Com-
pany y la Andian National Corporation toma-
ron a la par dos millones de tales papeles; dos
més ser4n tomados por el Banco de la RepG-
blica, de acuerdo con la reforma de su ley or-
ganica, recomendada por la misién Kemmerer;
y el resto sera comprado por los bancos del pais
y por otras entidades, de manera que no sal-
dran tales valores al mercado.

Con el producto de esa emisibn se propone
el Gobierno cubrir a los Departamentos parte de
sus acreencias a cargo de la nacién, lo que ha-
bra de aliviar sensiblemente la situaciéon de di-
chas entidades, en varias de las cuales es ver-
daderamente angustiosa.

La banca y el mercado monetario

En el mes de noviembre subieron ligeramente los
préstamos y descuentos de los bancos afiliados a
la instituciébn central, quedando, al finalizar el
mes, en $ 11.396,000, contra $ 11.365,000 en 31
de octubre. Los préstamos hechos al Gobierno
siguieron en aumento, subiendo en el mes
$ 686,000, para quedar el 30 de noviembre en
$ 3.602,000. Las operaciones directas a parti-
culares ascendieron apenas a § 1.100.

Los billetes del Banco en circulacién tuvie-
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ron un nuevo descenso, de $ 545,000 en el mes,
y montaban el dia Gltimo a § 25.540,000.

También las reservas de oro de la institucién
sufrieron una disminucién de $ 849,000 en no-
viembre, quedando ese dia en $ 27.421,000.

El movimiento de las oficinas de compensa-
cibn, especialmente en la de Bogot4, tuvo en
el mes una contracciébn bastante considerable.
Las cifras son las siguientes:

noviembre octubre noviembre
1930 1930 1029
En el pais....... § 25.842,000 29.482.000 37.951,000

En Bogotéa......... 11.072,000 14.164, 00 15.670,000

El cambio exterior

El cambio se mantuvo todo el mes sin alte-
racién al 103-1,29, para los cheques por délares.

El café

Se mantiene la incertidumbre sobre el futu-
ro de este negocio, pues él depende, casi abso-
lutamente. de la politica que endefinitiva adopte
el Brasil y, como ya lo hemes indicado, el nuevo
Gobierno no parece tcdavia tener tomada una
firme resolucion al respecto. De noticias llega-
das Gltimamente a la Federacibn Nacional de
Cafeteros parece deducirse que los intereses ca-
feteros del Brasil estan ejerciendo sobre el Go-
bierno de ese pais una presién, en el sentido de
gue se adopten medidas eficaces para sostener
los precios. Se ha hablado de que se prohibiréa
la recoleccién de la préxima cosecha, pero me-
dida tan dréstica es més que improbable. Si
parece evidente que se tomaran algunas otras
para tratar de contener la continua baja en los
precios de las calidades brasilefias, que ha con-
tinuado, cotizandose hoy en Nueva York el San-
tos N.° 4, para entrega inmediata, a 1014 cen-
tavos, siendo de notar que, al contrario, las
clases de Colombia han tenido Gltimamente
algGn alza, como que el Medellin excelso se co-
tiza de 1734 a 18 centavos y el bueno Bogo:a
a 16145

La movilizacién de café a los puertos de em-
barque fue en noviembre de 242.595 sacos con-
tra 302.798 en octubre, y 295.819 en noviembre
de 1929. Le movilizado en los 11 meses corri-
dos de este ano asciende a 3.010.255 sacos, con-
tra 2.597.053 en igual periodo de 1929

La reforma bancaria

Mientras continta la consideracién en el Con-

reso nacional del proyecto extenso de ley re-
ormatorio de la orgénica del Banco de la Re-
publica, que fue objeto de estudio y convenio
entre la Junta Directiva de la institucién y el
Gobierno, las Cémaras legislativas pasaron ya
una ley que contiene algunas de esas reformas,
que se consideraron méas urgentes, como son la
reduccion del encaje legal del 60 al 50%:; la li-
bertad de mantener en bancos del exterior la
proporcién de las existencias de oro que la Di-
rectivadel Banco considere conveniente, y el au-
mento del cupo de crédito en éste para las en-
tidades oficiales en el 159, del capital y las
reservas del Banco, cupo especial para opera-
ciones sobre los nuevos pagarés del Tesoro del
89%, de que hablamos atrés.

Los nuevos Ministros

Los doctores Eduardo Santos y Fabio Lozano
T. presentaron renuncia de los cargos de ministros
de Relaciones Exteriores y Obras Piblicas, res-
pectivamente, renuncias basadas en circunstan-
cias personales y que no implican discrepancia
alguna con la politica del Gobierno, segin lo
han declarado ellos enfaticamente.

A ocupar esas elevadas posiciones han sido
llamados por el sefior Presidente de la RepGbli-
ca los doctores Raimundo Rivas y German Uri-
be Hoyos '

El doctor Rivas, uno de los mas brillantes
exponentes de la juventud colombiana, ha pres-
tado al pais servicios eminentes en el ramo in-
ternacional, ya como Presidente de la Comisién
asesora de Relaciones Exteriores, ya como Mi-
nistro Plenipotenciario en Caracas y miembro de
la comisién internacional que en Washington
tuvo a su cargo el estudio y arreglo del litigio
entre Bolivia y Paraguay.

El doctor Uribe Hoyos es reputado como el
mayor experto colombiano en los problemas de
obras pGblicas, especialmente en el ramo de fe-
rrocarriles.

Estos nombramientos, que zorresponden al
propésito de seguir un criterio técnico en la
escogencia del personal directivo de la Adminis-
tracién plblica, han sido recibidos con general
beneplacito y merecen nuestra calurosa felici-
tacién.
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Quietud en el mercado. - Cotizaciones de los cafés del Brasil al contado y para entrega futura.-Los ca-

és suaves quietos, pero firmes.-Cotizaciones. - Existencias de suaves, inferiores a las del afo pasado.

Las cosechas de Venezuela y Salvador, grandes; la de Haiti, pequena.-Entradas de café a Estados

Unidos en noviembre y en la cosecha.- Entregas al consumo. - Noticias de nuestro corresponsal transmi-
tidas por cable

Nueva York, diciembre 15 de 1930

Durante el mes pasado el mercado de calé continud
sin nada notable que anotar, y la quietud prevaleci6.
La incertidumbre respecto al desarrollo de la liquidacién
de los contratos de diciembre, ha producido alguna in-
tranquilidad en el comercio.

Las solicitudes para inmediata entrega han sido mo-
deradas, con precios que varian de 73{ a 7 centavos,
para Rio N.2 7 y de 12 a 10}, para Santos N.° 4. El
mercado cerrd el 13 de diciembre, a los precios infe-
riores,

El mercado para entrega futura ha estado irregular
y pesado. Los precios para el Santos N.° 4 han fluc-
tuado de 990 a 9.07 centavos para entregas en enero:
de 8.94 a 8.50, para entregas en septiembre. Los pre-
cios de cierre el 13 de diciembre fueron 9.30 y 8.63,
respectivamente.

Para el Rio N.° 7, los |precios para entrega en enero,
fluctuaron de 6.30 a {5.86 centavos, y para entrega en
septiembre, de 5.72 a 5.33. El 13 de diciembre los pre-

cios de clausura fueron ©.10 y 5.49, respectivamente.

El mercado de cafés suaves experimenté la quietud
normal en esta época; pero los precios se mantuvieron
relativamente firmes. El Medellin fluctu6é entre 18 y
1834 centavos, el Manizales, entre 17% v 17%.

La existencia de cafés suaves en los almacenes pibli-
cos de los Estados Unidos, el 8 de diciembre, era de
213.653 sacos, contra 233,913, el afio pasado.

La cosecha de Venezuela se anuncia mayor que la del
afio anterior. En el Salvador se espera una cosecha gran-
de. La de Haiti se calcula que rebajard 25%.

Las entradas de café de todas clases a los Estados
Unidos, en noviembre, fueron 966,502 sacos, comparadas
con 831,938 en noviembre de 1929. Las entregas al con-
sumo fueron de 977.848 sacos, contra 919.495 en 1929.
Las entregas en los cinco meses fueron 4,495.492, con-
tra 4339924, para igual perfodo de |la estacibén pasa-
da. Y las entregas, en esos cinco meses, ascendieron a
4.545,752 sacos, comparadas con 4.441,755 para ese pe-
riodo de 1920

EL MERCADO DE CAFE EN LONDRES

Bajan el precio del milreis y las ofertas del café brasilero. - Los despachos de café del Brasil siguen como

antes de la revolucién. - Los cafés suaves se ofrecen mds libremente. - Pocos datos de la cosecha del Bra-

sil. - Se habla de una cosecha de 18 millones. - La superproduccién. - Existencias v entregas al consumo.
Noticias de nuestro corresponsal transmitidas por cable.

Londres, diciembre 15 de 1930

Las restricciones a las operaciones de cambio en el
Brasil fueron removidas parcialmente y la rata de cam-
bio baj6 del tipo a que se habia fijado a 4-13/16 de pe-
nique el milreis. Esto tuvo por consecuencia que vinie-
ran ofertas més bajas, de costo y flere, especialmente para
las mejores calidades del café de Santos, que estin hoy
15 chelines el quintal més baratas que hace un mes.

Cafés Santos N.° 4 fueron vendidos a los Estados
Unidos, a precios por debajo de los de diciembre, y es
probable que la abundancia de ofertas para ese mes re-
ducirid considerablemente el premio que hoy tiene sobre
los meses més distantes.

No ha habido cambio alguno respecto a la distribu-

cion del café; los recibos en los puertos continGan limi-
tados en la cuota que se habia fijado antes de la revo-
lucion.

Los cafés suaves se estin ofreciendo insistentemente,
y pronto estardn compitiendo fuertemente con los de
Santos, a menos que éstos ofrezcan precios méas halaga-
dores para los negociantes.

Hay pocos datos respecto al rendimiento de la cose-
cha; pero en informaciones recientes se habla de la po-
sibilidad de 18 millones de sacos.

La superproducciébn del articulo tiene que acabar por
hacerse sentir.

Las existencias visibles son de 5.031.000 sacos, y las
entregas al consumo en noviembre fueron de 1.
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EL PROBLEMA DE LOS BANCOS Y LA REORGANIZACION
MONETARIA EN SURAMERICA

en que se hace un interesante estudio de la situacién de las naciones suramericanas, desde el punto de vista

" ‘|'HE STATIST,” de Londres, publica con fecha 8 de noviembre Gltimo el articulo que reproducimos en seguida,

bancario y monetario:
Origenes de la depreciacién de la moneda

La fuerte baja en los precios de los géneros,
ha afectado al continente suramericano con es-
pecial severidad., Desde comienzos de 1929, los
precios del trigo, el maiz y la avena, articulos
bésicos del comercio de exportacién argentino,
han caido en proporcion del 35 al 509; los de
cueros y lanaen un 40 y 509, respectivamente.
En el mismo periodo, las cotizaciones del café
del Brasil han bajado en cerca de un 509, a
tiempo que las de algodén y azicar, principales
renglones en la exportacién del Per(, han des-
cendido aproximadamente en la misma propor-
ci6n. La reaccién adversa de este descenso sobre
la balanza internacional de pagos de las Repi-
blicas americanas, se ha intensificado por el de-
crecimiento considerable en el influjo del capital
extranjero, registrado en el curso de 1929, y que
ha continuado durante el presente afio, a pesar
de haber vuelto la holgura a los mercados inter-
nacionales del dinero Todas esas reptblicas son
deudoras y el servicio de sus obligaciones ex-
tranjeras no se ha reajustado a la depreciacién
de los principales articulos de su comercio de
exportacion. Ademas, siendo por esencia nacio-
nes agricolas, la gran parte de lo que importan
consiste en articulos manufacturados, cuyos pre-
cios en el mundo no han bajado en la misma
proporcién que los de las materias primas. La
influencia de tales factores sobre la balanza de
pagos, ha llevado, en varios casos, a la depre-
ciaciébn monetaria. Los tipos de cambio han si-
do particularmente vulnerables en aquellos pai-
ses que no habian logrado establecer sus mo-
nedas sobre base de oro, y aln esta proteccion
no resultd efectiva en todos los casos; pero es
interesante anotar que las reptblicas que han
hallado posible proteger sus monedas contra las
influencias desfavorables surgidas en 1929 y que
se acentuaron en el presente afio, tenian todas
el patron de oro y contaban ademas con la pro
teccion que un Banco Central garantiza, me-
diante el control de la situacién del crédito.

Lss funciones del Banco Central v la entidad
emisora

La Argentina present6 una resuelta resisten-
cia a los factores desfavorables durante todo el
ario de 1929, y hasta la conclusién de ese periodo
logré6 mantener la convertibilidad de su moneda
en oro, restablecida en agosto de 1927. Pero
esto hizo necesaria una sustancial exportacién de

metélico. La Argentina perdi6 oro por un total
aproximado de 180 miﬁ);nes, desde comienzos
de 1929. Y cuando se vio que la exportacibén
no provocaba los reajustamientos requeridos y
gue los hechos que habian originado el movi-
miento cobraban mayor fuerza, se decidi6 ce-
rrar de nuevo la Caja de Conversion. Ocurrib
esto en el diciembre dltimo, ¢ inmediatamente
el cambio del peso cayé hasta tener un descuento
notable en relaci5n con su paridad nominal de
45 58 peniques. El hecho de que el cierre de la
Oficina de Conversion fuera la alternativa Gni-
ca para evitar el total agotamiento de las re-
servas metalicas del pais, demuestra no solo la
fuerza de las influencias que tendian a deprimir
el cambio argentino, sino también la falta de
elasticidad de la estructura monetaria y de cré-
dito en la nacién. En todo pais que cuente con
un patrén de oro adecuadamente regulado, y con
un mercado monetario doméstico sujeto a con-
trol eficaz, un eflujo de oro en tales cantidades
habria determinado inmediatamente reacciones
que habrian ayudado a equilibrar la situacién,
sin una repentina baja del cambio. Pero ese
organismo faltaba por desgracia en la Argenti-
na. Un defecto muy serio del sistema actual es
la separacion de las funciones del banco central
y las de la entidad emisora; en consecuencia,
cualquier plan de reforma deberia de tomar por
objetivo primordial, el de fusionar el Banco de
la Nacién con la Caja de Conversién, dejando la
entidad resultante, libre de toda apariencia de
predominio politico. Aun mas, seria necesario pro-
mulgar y aplicar disposiciones claramente defini-
das sobre reservas: la distincion anacrénica entre
el peso papel y el peso oro deberia ser abolida, y
seria necesario elaborar un mecanismo para ha-
cer méas manejable la estructura del crédito por
parte del banco central El sistema de la Re-
serva Federal ha sido modelo para numerosas
reconstrucciones bancarias en Suramérica, y co-
mo tal podria ser usado en la Argentina, pafs
que, dado su grande y creciente comercio exte-
rior, ganara inmensamente al colocar su posicion
monetaria y su cambio sobre mas sblidas ba-
ses que las existentes hasta hoy.

La necesidad de la reforma monetaria en la
Argentina se hace todavia mas apremiante por
razon de la influencia que la rata de cambio
de ese pais ejerce sobre las de algunas nacio-
nes vecinas. Particularmente efectivo es esto en
el caso del Uruguay. El intento de estabiliza-
cibn en dicho pais fracas6, a pesar de que su
principal articulo de exportacién, el ganado, no
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ha sufrido mucho por la baja de los precios
El vinculo psicolégico de su cambio con el de la
Argentina, ha resultado sinembargo demasiado
fuerte, y de la paridad nominal de 51 peniques
el tipo corriente ha caido a cerca de 38. Du-
rante la primavera se intenté detener la baja, y
fue colocado en Nueva York un empréstito cu-
yo producto hubiera debido ser atil a ese res-
pecto. Pero tal operaci6n apenas trajo un ali-
vio pasajero. Cuando la posicién actual se nor-
malice, habréd necesidad de llevar a cabo un
plan mucho mas drastico de estabilizacién de
la moneda y de reconstruccién bancaria.

La situacién en el Brasil v el Pert

- En el Brasil la situacién econdémica ha sido
oscurecida por la baja del café y por los nue-
vos esfuerzos hechos para prolongar la existen-
cia del plan de defensa. En esta crisis cafetera
y en sus reacciones sobre la prosperidad de to-
do el pais. habran de encontrarse los gérmenes
del malestar politico que estall6 recientemente,
y que condujo al cambio de Gobierno. Antes
de esas manifestaciones externas, la posicién del
cambio era muy tirante. Se habia tratado de
mantener la rata vigente a la nueva paridad
nominal de 57/8 peniques, pero el hecho de que
ese tipo no habia sido legalizado y de que no
regia sobre la entidad emisora obligacién algu-
na estatutaria respecto de convertibilidad en oro,
socavd la resistencia del medio circulante. Se
exportd oro en cantidad mayor de § 75 millo-
nes, especialmente a los Estados Unidos para
reajustar la balanza de pagos, pero esos despa-
chos no impidieron el establecimiento de un no-
table descuento sobre el milreis. El estallido de
la pertubacion revolucionaria condujo al cierre
de los bancos e hizo nominales todas las coti-
zaciones del cambio. Antes de la caida del go-
bierno, todo el oro disponible en la Oficina de
Estabilizacién habia sido embarcado para Nue-
va York, pero todavia quedan cerca de $ 50
millones en las bévedas del Banco del Brasil.
Asi, pues, la reserva que respalda el circulante
es precariamente reducida, y es posible que al
reanudarse libremente el comercio sobre tal
sistema, reaparezcan los sintomas de debilidad.
Es de esperarse que cuando el orden en las
posiciones politica v monetaria se haya resta
blecido, las autoridades del Brasil dedicaran in
mediatamente su atencién a este problema. Del
mismo modo que en la Argentina las funciones
emisora y de banco central tendrin que ser
reunidas en una sola institucién. La Oficina de

Estabilizacién tendrd que ser fusionada con el
Banco del Brasil, y este Gltimo debera tener
mayor independencia respecto de las influencias
politicas, y un control mas efectivo sobre el
mercado monetario doméstico.

También el Perli presenta. el espectaculo de
un abortado intento en favor de la estabiliza-
cion de la moneda. En febrero Gltimo, la libra
peruana fue sustituida por el sol oro, que vale
40 centavos americanos, y tiene, por consiguien-
te, en Londres una paridad de 12-166 soles por
libra. El Plan de Estabilizacién, sinembargo, no
ha podido resistir la presion originada por la
baja de ‘los productos de exportacién, y de alli

ue el tipo de cambio haya llegado a tener un

escuento del 309, aproximadamente Las di-
ficiles condiciones experimentadas por el Perq,
se reflejan en el hecho de que el Banco del Pe-
rG y Londres, institucién de bastante antigiie-
dad, solicité y obtuvo una moratoria que con-
cluird con el afio. En éste, como en otros pai-
ses suramericanos, la situacién econémica ha
sido empeorada por la intranquilidad politica.

Condiciones favorables en Chile, Colombia y Ve-

nezuela

La situacion en Chile, Colombia y Vene-
zuela ha tenido caricter mas favorable. La
industria salitrera ha sido vigorosamente ra-
cionalizada y este proceso redunda ya conside-
rablemente en provecho de Chile. En Colombia,
los acontecimientos politicos y econémicos son
de naturaleza alentadora, y Venezuela se esta
beneficiando del crecimiento extraordinario de
la produccién de petrbleo.

Para Suramérica, en globo, el afio pasado ha
sido de retroceso comercial y financiero. Las per-
turbaciones politicas, en los tres paises nombra-
dos al principio de este articulo, han sido creadas
por la depresién econémica, y aquéllas a su tarno
han hecho que ésta sea més grave. En las condi-
ciones prevalecientes, han tenido que ser obli-
gadamente lentos y cautelosos los procedimien-
tos bancarios. Las reacciones de la depresion eco-
ndmica sobre los sistemas monetarios de las di-
versas republicas, han encarecido la importan-
cia de establecer monedas sanas y firmes, ope-
radas por Bancos centrales independientes y
que trabajen sobre un libre patréon de oro. Si
la leccién ha sido aprendida, y si sus ensefan-
zas se llevan a la practica, podrd decirse que
las dificultades del afo Gltimo no han sido
inGtiles.
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LAS SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

acerca de las sociedades de responsabilidad limitada que por su indole especial vienen a llenar una importan-

ES de indudable oportunidad hacer corocer entre nosotros los puntos de vista fexpuestos en el presente articulo

te misién en la vida comercisl moderna. En la Argentina se estudia ectualmente en el Parlamento dicho sis-
tema de sociedades comerciales y la conveniencia de su implantacién se ha venido ventilando ampliamente en la
prensa de aquel pais, de uno de cuyos érganos, «<Interés Nacicnals, hemos tomado el iinteresante articulo que repro-

ducimos a continuacion.

Una de las innovaciones fundamentales que,
en materia de sociedades, se ha producido en
las Gltimas décadas, consiste en la limitacién de
la responsabilidad de los socios.

La caracteristica esencial de estas sociedades
es la limitacibn de la responsabilidad de los
socios a la cuota de su aporte, o a la cantidad
que se estipule. L n mero examen de la situa-
cion de muchas empresas comerciales, dard la
clave de la conveniencia de adoptar este prin-
cipio, para atemperar los efectos de un desastre
econémico en las sociedades colectivas.

La frecuencia de las malas situaciones co-
merciales, con sus inevitables convocatorias de
acreedores y sus temibles quiebras—temibles pa-
ra deudor y acreedores,—se salvaria en gran par-
te, con las sociedades de responsabilidad limi-
tada. A la vez—y esto es de una importancia
extraordinaria—se estimularia el empleo de ca-

itales al servicio de iniciativas Gtiles, pero en
as cuales no se quiere 0 no se puede arriesgar
més que una determinada porcién de dinero
En las pequefias industrias se exaltan estas ven-
tajas. Y bien sabido es que de la actividad de
las mismas depende gran parte del progreso
econémico.

Un factor que ha de tenerse en cuenta siempre
que se habla de esta materia, es el que con-
cierne a las sorpresas que pueden afectar a cual-
quiera organizacién mercantil, por bien cuida-
dos que estén sus resortes. Las siguientes pa-
labras del profesor de la Facultad de Derecho
y Ciencias sociales, de la Argentina, son por de-
més elocuentes: <La actividad mercantil, esti-
mulada por nuevos inventos, métodos o combina-
ciones diversos de que se vale el comercio, crea
otros tantos factores de competencia, descono-
cidos antes, que pueden sorprender a una em-
presa, dominarla y aun arruinarla. Cualquiera
que sea la previsién de los socios, las precau-
ciones que adopten y la prudencia con que pro-
cedan, es imposible alejar ese peligro. Los que
forman parte de sociedades que han acumula-
do capitales de relativa consideracién, prove-
nientes de utilidades de ejercicios anteriores, no
se avienen a correr esos riesgos y se retiran de
los negocios con grave dafio para la economia
general, o procuran los medios de limitar la
responsabilidad. La sociedad en comandita fa-
cilita ese propésito, pero a condicién de no in-
miscuirse en la administracién de los negocios
sociales, bajo sanciones severas y mal definidas,
lo que viene a crear dificultades de otro orden,
respecto de uno o alguno de los socios, y deja

subsistentes, respecto de los demas, los incon-
venientes anotados. La sociedad anénima que per-
mite a todos los socios limitar la responsabilidad,
ofrece, en cambio, para la industria media, el
grave inconveniente de que la persona del so-
cio desaparece absorbida por la entidad social.
La cooperacién directa de los socios, de resul-
tados positivos en otros tipos de sociedades, no
existe en la sociedad anbnima, o existe bajo el
estimulo de un interés sumamente limitado».

Lalimitacién de la responsabilidad, se presenta,
pues, como un medio de defensa o de previsién,
si se quiere. De defensa o prevision contra las
posibles alternativas de la empresa y permite
abordar francamente la explotacién de nuevas
ideas—cuyo resultado préactico no puede entre-
verse definidamente—, sin que por ello se co-
rra el albur de sufrir un violento fracaso. Frente
a las ventajas inherentes a los promotores de la
sociedad, se hallan las de aquellos que deben
entrar en relaciones comerciales con la mis-
ma. La regulacién del crédito de acuerdo con la
capacidad econémica de las empresas que lo so-
liciten, importa una hébil medida de precaucion,
desgraciadamente olvidada con suma frecuencia,
ya que se ven asombrosas deudas contraidas por
entidades poco menos que insolventes. Y en tales
especies, no cabe culpar sbélo al solicitante del
favor creditorio, sino también a quien lo acuer-
da, ya que estimula la especulacién sin freno
y facilita la caida de muchas empresas que pu-
dieron lograr prosperidad, de haber sido conte-
nidas dentro de sus medios reales, lo cual no es
obra Gnica de las personas que las dirigen, pues
mucho influye la contemplacién y confianza que
se les dispense. La limitacién oportuna y racio-
nal del crédito es un procedimiento eficaz, pues
restablece las cosas a su cauce normal, desper-
tando la conciencia de los gestores del negocio
y obligandoles a sujetarse dentro de sus verda-
deras posibilidades. Siempre es preferible este
sistema, a tener que acudir a componendas o re-
formas en los contratos, perjudiciales para los
acreedores y suceptibles de estimular en ciertos
comerciantes, el olvido de los sabios preceptos
bajo cuyo amparo juzgaba el tribunal del con-
sulado de Buenos Aires, en los tiempos de la co-
lonia: «<buena fe guardada y verdad sabidas, y
que se han mantenido como lema del gremio y
como elemento de interpretacion por parte de
los tribunales de derecho del presente.

En muchas naciones, la institucién de la so-
ciedad de responsabilidad limitada, forma parte

(Pasa a la ultima pdgina)
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del derecho positivo, habiendo proporcionado ex-
celentes resultados. La misma multiplicacién de
las leyes especiales respectivas, demuestra la
simpatia con que se acoge este régimen.

Cabe sefialar a Inglaterra como el pais pre-
cursor. Su ley de 1862—modificada en 1908—
autorizé a las sociedades reconocidas como per-
sonas juridicas, a limitar o no la responsabilidad
de sus miembros. Alemania siguib el ejemplo en
1892, dictando una ley en la que ya asume to-
da su personeria la sociedad de responsabilidad
limitada, y que se reforma y completa en 1899,
1901 y 1922. En Austria, se sanciona una ley
en 1906, que sigue de cerca el sistema consa-
%rado por el derecho alemén. Portugal, en 1901;

rasil, en 1919; Rusia, en 1922, en su cédigo
civil; Chile, en 1923: y Francia, en 1925, han
adoptado este tipo de sociedad, con diferencias
de detalle. En Espaiia, gracias a la extensién del

articulo 177 de su cédigo de comercio, estas so-
ciedades funcionan en la préactica, sin disposi-
ciones legales especiales. Unicamente, el regla-
mento mercantil del 20 de septiembre de 1919,
incluy6 a estas sociedades en los términos de
aquel precepto que ampara a toda asociacién
de forma no prohibida. Posteriormente esta me-
dida del P. E. espafiol, fue ratificada por via
indirecta, con la ley impositiva del 29 de abril
de 1920, que se ocupb de incluirla entre los su-
jetos del gravamen.

A este intenso movimiento legislativo, hay
que agregar los proyectos italianos de 1921 y sui-
zo de 1909, més el sistema de los Estados Unidos.
de Norte América, donde sin existir precisamen-
te la sociedad de responsabilidad limitada, en su
configuracién juridica de tal, la limitacion es ca-
racteristica de ciertos tipos sociales.

La conciencia internacional, pues, esté franca-
mente compenetrada de la utilidad de las socie-
dades de responsabilidad limitada.

INFORMACION GENERAL

El comercio entre Colombia vy los Estados Unidos

De acuerdo con la informacién suministrada por Mr.
Walter ]. Donnelly, Agregado Comercial de la Legaci6n
Americana en esta ciudad, la balanza favorable a Colom-
bia en su comercio visible con los Estados Unidos de
América, subib en los diez 7prirneros meses del afio en
curso a la cantidad de $ 60.474 000,00, Las exportaciones
colombianas para los Estados Unidos de América en ese
lapso valieron $ 81.735,000.00, y las importaciones del
mismo pais alcanzaron a un valor de § 21 261 000.00.
Pocos pafses en el mundo pueden mostrar un saldo fa-
vorable tan sustancial en su comercio con los Estados
Unidos de América como la Repablica de Colombia Las
exportaciones de Colombia a los Estados Unidos de Ame-
rica, en el mes de octubre, valieron $ 6.809,000.00, y sus
importaciones del mismo pais montaron a $ 1.876.000.00.

En el mes de octubre los Estados Unidos de Amé-
rica importaron 153,011 000 libras de café, por valor de
$ 17.057,000 00. De este total, 25.474.000 libras fueron
de café colombiano, avaluadas en $ 4 842,000.00. La
existencia de café suave en los Estados Unidos de Amé-
rica, en 1.° de dicicmbre, era de 200.000 sacos, contra
246 000 sacos en la misma fecha del afo pasado. La
existencia de café del Brasil, en 1.° de diciembre, mon-
taba a 617 000, o sea un violento aumento sobre los
352.000 sacos que habia en 1.° de diciembre de 1929, El
café del Brasil a flote sube a 418.000 sacos, contra
506,000 en el afio pasado.

Los precios al contado para los cafés suaves colom-
bianos, en 2 de diciembre, eran los siguientes:

Bucaramanga, lavado....... 161 a 1634 cts.
Glrardotas o wbens Rl «x: 17 ‘& KM cth.
Medelline. ..ccooveervnnnn.. 18 a 18}4 cts.

174 a 1714 cts.

El comercio al por menor en los Estados Unidos de
América, en el mes de noviembre, mejoré, pero las ac-
tividades industriales declinaron, La industria automo-
viliaria sintié6 algin estimulo con la introduccién de los
nuevos modelos. Los contratos de construccién disminu-
yeron, pero hubo ulguna mejora en la construccién de
residencias. La industria del acero declind constantemente,

Manizales: .. cuipe sy saies

hasta llegar al 419 de su capacidad. Mejoraron las

raciones de la industria textil. El tréfico ferroviario
disminuyb en méas de lo usual en esta época del afio.
En las Bolsas se noté alguna mayor confianza, con ope-
raciones de reducido voﬁ.:men Los préstamos de corre-
dores disminuyeron notablemente. Las tasas del interés
del dinero s& mantuvieron firmes y bajas. Los precios
de las subsistencias continuaron declinando.

Nuevo servicio maritimo entre Buenaventura
Nueva York

La Grace Line inaugura desde el dia veinte del pre-
sente mes un nuevo servicio semanal entre Buenaventura
y Nueva York, comenzando con escala del vapor Santa

lara y aumentando asi la espléndida (lota de tras-
atlanticos dedicada actualmente al servicio quincenal de
Buenaventura con el citado vapor Santa Clara, poseedor
de todos lo records de velocidad de barcos comerciales
desde Nueva York hacia Chile, y con las motonaves
Santa Maria y Santa Bdrbara.

Queda asi establecido un servicto directo semanal en-
tre Buenaventura y Nueva York. Esta iniciativa colocaré
la Replblica de Cclombia por su puerto de Buenaven-
tura a sicte dias de Nueva York y a trece de los puer-
tos europeos, pues los grandes vapores de la Grace Line
harén conexién con la salida de los vapores europeos de
Nueva York.

El nuevo servicio establecido por la Grace Line viene
a ofrecer al comercio colombiano los medios més répi-
dos para el transporte de sus productos a los mercados
americanos y europeos, y queda el puerto de Buenavenrura
dntado con servicio de vapores igual o mejor al de los
puertos principales de la costa occidental de América
del Sur, tales como Valparaiso y Callao.

La poblacién de los Estados Unidos

Fueron publicados los datos finales de la oficina del
censo, segln los cuales la poblacién de los Estados Uni-
dos de Norte América (territorios continentales) sube en
la actualidad a 122.775.046 habitantes.
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