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NOTAS EDITORIALES

Situacién general de los negocios

Los indicios de una reaccion favorable en los
negocios que anotidbamos en nuestra anterior re-
sefia, se mantuvieron y acentuaron desde en-
tonces, haciéndose notables, sobre todo, en el
mercado de valores, que tuvo un activo movi-
miento, con cotizaciones ascendentes en casi to-
dos, y también en el resultado de las ferias de
Girardot, donde abundaron los compradores y
se cerraron numerosas transacciones, si bien a
precios atn bajos. En la semana pasada, sin em-
bargo, el mercado de valores se desanimé bas-
tante, mermando las operaciones de bolsa y
destemplandose los precios de algunos valores.
Parece que la causa de esa

talicas del Banco de la Reptblica aumentaron
en mayo $ 1.200.000, el 309, de los cuales co-
rrespondié a oro acufado entrado a las bdve-
das, lo que es signo del restablecimiento de la
confianza. Y este sentimiento ird acentuindose
a medida que acaben de disiparse los absurdos
recelos de trastornos politicos, que atn alientan
en algunas regiones del pais.

Datos oficiales de los Estados Unidos dan
para los primeros cuatro meses del presente
afo un saldo de $ 26.713.000 a favor de Colom-
bia en el comercio visible con aquel pais. Co-
mo las importaciones totales hechas por Co-
lombia en ese periodo valieron sélo § 19.000.000,
puede asegurarse, aun previendo un considera-

ble aumento de ese renglén

reaccion haya sido la decla-
racion de que el empréstito
de $5.000.000 para el Ban-
co Agricola Hipotecario,
que se daba como seguro,
se ha aplazado, y la convic-
ci6bn que hoy existe de que
no hay que esperar opera-
ci6n de crédito externo pa-

El Banco de la Rep(blica se asocia fervien-
temente al homenaje que a la memoria au-
gusta del Gran Mariscal de Ayacucho Anto-
nio José de Sucre, han rendido las naciones
bolivarianas, con ocasi6n del primer centena-
rio de su luctuoso sacrificio.

de ahora en adelante, que
en el afo no pasarén de
$ 70.000.000, guedandonos
favorable la balanza co-
mercial, que tan adversa
habia venido siendo.

La situacién fiscal
Esta si sigue siendo en

ra la naciébn hasta que se

haya formulado por el Congreso el plan finan-
ciero y el de obras piblicas a que se sujetara
la proxima administracién. Parece, pues, que
va a quedar otra vez en manos de la repre-
sentacion nacional la solucion de la critica si-
tuacién en que el pais viene debatiéndose ha-
ce ya largos meses. Esperemos que los miem-
bros de las cdmaras, conscientes de su pesada
responsabilidad, dejen de mano todo otro asun-
to de interés secundario, y se consagren a es-
tudiar los vitales problemas que les somete la
nacion.

No participaron de la mejora que atras ano-
tamos, las ventas del comercio, que han sido
por extremo lentas; pero es de esperar alguna
reaccién en este ramo en los préximos meses, al
volver a los centros comerciales las considera-
bles cantidades que han salido para la recoleccién
de la cosecha de café.

De todos modos, hay que reconocer que la
situacién general ha mejorado. Las reservas me-

extremo dificil. En el mes
de mayo las rentas nacionales rindieron al rede-
dor de $ 3.500.000, un poco més que en abril, cu-
yo producto fue de § 3.271.000. Estas cifras, que
estan aun por debajo de lo que se calculd con
un criterio de extrema prudencia al formular
el presupuesto nacional, son el mas claro expo-
nente de la angustiosa situacién del Tesoro, y
se comprende por ellas que el déficit que va
gravandolo aumenta cada mes, ya que algunas
de las reducciones que se quiso introducir en
los gastos no pudieron hacerse efectivas, por
tener que ser autorizadas por el Congreso.

El Gobierno decidié, previo concepto favora-
ble de la Junta Directiva del Banco de la Re-
pablica y de acuerdo con la ley orgéinica de
¢éste, destinar los §300.000 que le correspon-
dieron como dividendo de sus acciones en el
Banco, en el segundo semestre de 1929, al re-
tiro de moneda de plata, cuyo exceso se ha
hecho sentir con motivo de la gran reduccién
que los billetes en circulacion han tenido, lo
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que ha alterado profundamente la proporcién
gue con ellos guardaba la moneda fraccionaria.
La moneda de plata retirada va a ser fundida,
se venderdn las barras resultantes y el valor
de ellas se destinara a recoger mas moneda,
y asi sucesivamente.

La Banca y el mercado monetario

La Junta Directiva del Banco de la Rept-
blica resolvi6, en su sesibn del 20 de mayo,
reducir el tipo de descuento al 89, anual, para
las operaciones comunes, y al 7%, para las de
prenda agraria y las respaldadas con productos
agricolas. Tuvo ella en cuenta, aparte de otras
consideraciones, el aumento observado en las
reservas de oro del Banco; la elevacién del
porcientaje de éstas respecto al pasivo, y la
considerable baja de los tipos de interés en los
centros monetarios del mundo. Ninguno de los
efectos que algunos llegaron a temer, de baja
de las reservas del Banco o de fomento de las
especulaciones, como consecuencia de la medi-
da, se ha hecho sentir.

Los préstamos descuentos hechos por el
Banco de la Repfxﬁiica a sus afiliados se han
mantenido casi sin cambio: sumaban el 31 de
mayo $ 13.591.000 contra § 13.428.000 en 30
de abril. Lo prestado al Gobierno, en la prime-
ra fecha, ascendia a § 3.440.000, y en la se-
gunda montaba a § 3.340,000.

Los billetes en circulacién aumentaron en el
mes de mayo de $ 30.095.000 a § 30.719.000.

En el movimiento de las oficinas de compen-
sacién se ha reflejado claramente la mayor acti-
vidad que empiezan a tener los negocios. Los
cheques canjeados en todas las del pais durante
el mes de mayo valieron § 34.250.000, que supe-
ra a la cifra de abril, § 29.189.000; pero es to-
davia muy inferior a la de mayo de 1929,
$ 55.635,000.

El aumento correspondi6é en su mayor parte
a la oficina de Bogot4, cuyas cifras correspon-
dientes fueron $ 15.880.000, $ 11.464.000 y
$26.169.000.

El cambio exterior

Como se preveia, el movimiento de la cose-
cha de café ha traido alguna ofertade letras,
lo que ha hecho declinar ligeramente el cambio,
observéndose por primera vez después de mu-
chos meses que el tipo de venta de los ban-
cos es inferior fraccionalmente al del Banco de
la Repfiblica, que es 103-149, para cheques por

délares.
El café

Después de algunos dias de firmeza en el
mercado de Nueva York, se ha presentado una
baja que. si bien afectd principalmente las cla-
ses del Brasil, ha alcanzado a sentirse también
en lassuaves. Parece deberse ella alas crecientes
existencias en el interior del Brasil, que reve-
lan que la cosecha de Santos superé a todo cél-
culo y pasard de 20 millones de sacos, y a la

incertidumbre que aln reina respecto a los efec-
tos que tendrd la nueva politica cafetera que
le fue impuesta al Brasil por los signatarios del
Gltimo empréstito, la que empezara a regir el
1.cde julio. Parece que entre los cafeteros del
Brasil existe un sentimiento de descontento res-
pecto a esa politica, pues creen que ella no re-
suelve el problema para el futuro, y estan agi-
tandose activamente para buscar nuevas solu-
ciones: puede todavia presentarse una sorpresa
en esas cuestiones.

Las Gltimas cotizaciones de Nueva York dan
el precio de 18-)4 para el <Medellin excelso»
y 16-34 para el <bueno Bogota». En Girardot esta
el pilado a §37 y el pergamino a § 27, la carga.

La movilizacién a los puertos de embarque fue
en mayo de 381.884 sacos, contra 237.196 en
abril y 273.640 en mayo de 1929.

El total movilizado en los primeros cinco me-
ses de este afio asciende a 1.447.045 sacos, con-
tra 1.135.415 salidos en el periodo correspon-
diente de 1929.

La nueva mision Kemmerer

Acaba de contratarse, por conducto del doc-
tor Enrique Olaya Herrera, de quien parti6 la
iniciativa, una misién de cinco consejeros nor-
teamericanos, expertos en los varios ramos de
la administraciébn publica, las finanzas, la préc-
tica bancaria y la economia politica, quienes
haran un estudio de la situacién del pais por
esos diversos aspectos e indicarén las medidas
que juzguen adecuadas para mejorarla. Medi-
da tan acertada nos merece aplausos sin reser-
va, y es especialmente feliz que la misién ven-
ga presidida por el ilustre profesor Kemmerer,
quien tan a fondo conoce a Colombia y a quien
tanto debe este pais por los invaluables servi-
cios que le prest6 al frente de la misién finan-
ciera que en 1923 estudi6 y propuso trascenden-
tales reformas bancarias y fliscales. El extenso,
solido y merecido prestigio del doctor Kemme-
rer daré incomparable fuerza a las medidas que él
proponga, y aseguraré el éxito feliz de la mision.

El Banco de la Republica pondra a disposi-
cién de ésta todos sus servicios y coadyuvara
a sus labores en cuanto le sea dable.

Luctuoso centenario

Se conmemord en este mes el primer cente-
nario de la muerte del Mariscal don Antonio
José de Sucre, la més noble figura quizé de la
emancipacion americana. Al brillante genio mi-
litar aun6 el Gran Mariscal de Ayacucho pre-
claras dotes de gobernante y de estadista, y fue
modelo de magnanimidad, desprendimiento y
lealtad. Su muerte, la pégina més sombria de
la historia de Ameérica, conmueve todavia a
todos los colombianos.

E! Banco de la RepGblica se asocia reveren-
te al homenaje que a la memoria augusta del
noble mértir de Berruecos han rendido las na-
ciones que él contribuy6 a crear.
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Bajaron las operaciones de cafés del Brasil. - Quietud en el mercado. - El comercio

en espectativa de los desarrollos de la nueva politica del Brasil. - El precio del Santos

ntimero 4. - Quietud en las calidades suaves.- Las existencias de cafés finos son mo-

deradas. - Cotizaciones del café Medellin. - Las operaciones de suaves aflojan también.
Noticias de nuestro corresponsal transmitidas por cable.

Nueva York, junio 15 de 1930

1 mercado de operaciones de café en Nueva York
esté generalmente més bajo que en la fecha co-
rrespondiente del mes anterior. Las diferencias en
los precios entre los meses proximos y los més dis-
tantes se han ampliado considerablemente, por la
baja de las cotizaciones para los tGltimos, al paso
que los de los primeros se sostienen comparativa-
mente firmes. En todo el mes ha prevalecido una
quietud general en el mercado, la que es en parte
atribuible a la estacién. Los intereses especulativos
se han mantenido fuera del mercado. El comercio
sigue en espectativa de los acontecimientos que se
desarrollen en el Brasil, después del 1.° de julio.

La baja en las operaciones para meses distantes
refleja la persistente incertidumbre respecto al fu-
turo del negocio.

Las cotizaciones en Nueva York declinaron lige-
ramente en el mes, quedando hoy el Santos nf-
mero 4 a 13 centavos.

Se compra Gnicamente para las necesidades in-
mediatas.

Los cafés suaves para inmediata entrega estin
bastante desdefiados y son de dificil colocacién.

Las existencias de calidades suaves no son exce-
sivas, y sin embargo el Medellin se cotiza a 1814
centavos.

Los contratos de suaves para entrega futura tam-
bién han bajado ligeramente.

i
I
l

EL MERCADO DE CAFE EN LONDRES

Aumentan las existencias en el interior del Brasil. - La cosecha de 1929 a 1930 supera

todos los cdlculos. - Aumenta también el consumo de café. - Buena demanda para los ca-

fés suaves. - El tiempo en el Brasil es favorable. - La cosecha de 1931 a 1932 depende

del tiempo en estos tres meses. - Las existencias visibles de café en mayo 1.°- Noticias
de nuestro corresponsal transmitidas por cable.

Londres, junio 15 de 1930

Las cifras comunicadas de Sao Paulo, relativas
a las existencias de café en el interior el 1.° de
mayo, han tenido un efecto de depresién en el
mercado y en los precios. Tales existencias eran de
22.367.000 sacos, contra 20.503.000 en 1.° de abril,
y resultan mucho mayores de lo que se esperaba.

Hasta ahora todos los célculos sobre la actual
cosecha han resultado bajos, pues los recibos hasta
el 1. de mayo, ascendian a 21.690.000 sacos. La
cosecha total serd probablemente de 21.000.000, y
se calculaba entre 14 y 18 millones.

Las entregas al consumo en mayo fueron de
2.017.000 sacos, con lo que el total para los primeros
once meses de la campaiia llega a 21.742.000, contra
20.532.000 en igual periodo de la anterior, es decir,

un aumento de 1.212.000 sacos

Actualmente estin escasas las calidades inferio—
res del Brasil, pero las finas se han ofrecido més
liberalmente y estdn como seis chelines maés bajas
que hace un mes.

Para los cafés suaves hay buena demanda, y los
precios para las buenas calidades de Costa Rica han
subido de 5 a 10 chelines.

Las condiciones atmosféricas en el Brasil son
hasta ahora favorables al desarrollo de la cosecha;
pero del tiempo que haga en los préximos tres me-
ses dependera el éxito o la pérdida de la cosecha
de 1931 a 1932.

La cifra de Laneuville para la existencia visible
en 1.° de mayo es de 5.450.000 sacos contra 5.558.000,
el ario pasado.
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l LA SITUACION ECONOMICA DEL PAIS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1930

Reanudamos hoy los apuntes sobre la situa-
cién de los negocios en el pais, refiriéndonos al
primer trimestre del presente afio, advirtiendo
que no obtuvimos datos de Cali.

Produccién

Cosechas para el consumo interno—Como se
preveia, las cosechas de frutos alimenticios, tanto
en las tierras frias como en las calidas, fueron
abundantes ; pues sélo de Bucaramanga anota-
ban pérdida por el verano excesivo, y de Car-
tagena avisaban que la de arroz seria casi nula.
En Boyaci, probablemente por la baja de los
jornales y la mayor facilidad en los transportes,
se aumentd considerablemente la extensién de
los cultivos. Como consecuencia natural de esa
abundancia, los precios de los viveres bajaron
en todo el pais. La zafra del ingenio de Since-
rin subié a 125,000 sacos, y la de Sautati, pri-
mera que se hacia, a 40,000. En Narifio y en
el Tolima se notaba considerable desarrollo en
el cultivo del tabaco, lo que en el Gitimo De-
partamento se atribuye a la nueva organizacion
de la renta, que, dejando libre la produccion,
grava s6lo el consumo.

Cosechas para la exportacién.—La de algodon
en el Atlantico y Magdalena fue abundante,
pero los precios bajaron. La mitad del pro-
ducto se consumib en las fabricas de Barran-
quilla, y el resto se envié a Antioquia. La ex-
portacion de bananos ascendié en el trimestre
a 2.681,000 racimos, lo que es 829,000 méas que
en el anterior. En cuanto al café, si de Antio-
quia avisan una buena cosecha y haber expor-
tado en el trimestre 216,000 sacos, de Caldas
calculan que sblo sera mediana y no pasara
en el afio de 800.000. El café salido a los
puertos de embarque en los tres primeros meses
de este afio ascendi6 a 828,055 sacos, contra
646,202 en igual periodo de 1929. En Bucara-
manga empezaba a manifestarse entusiasmo con
motivo del alza en el precio de la quina, la que,
de mantenerse, permitird volver a desarrollar la
extraccion de esa corteza, que tan pinglies re-
sultados dio en épocas pasadas.

Ganaderia—Los precios del ganado continua-
ron declinando en el trimestre bajo resefa, en
proporcién mayor que la que se venia anotando,
pues se calcula en algunas regiones, como Bo-
yacé, que el descenso fue de 50%. En las bestias
caballares y mulares fue an més fuerte la baja.
como que en el Huila la calculaban en un 60 9.
El precio de la carne se mantuvo entre § 2.50
y $ 4.00 la arroba, segln las circuntancias es-
peciales de cada regién. Sigue advirtiéndose el
empefio en mejorar las razas vacunas, especial-
mente en Caldas, Antioquia y Cauca.

Produccién fabril.—La cosecha de algodén im-
pulsé la fabricacién de tejidos en las fabricas de
la Costa, que trabajaron a toda su capacidad.
Las de otras regiones siguieron trabajando en
proporcién muy reducida. De las de otros pro-
ductos se carece de datos precisos, pero puede
asegurarse gue también tuvieron una muy res-
tringida actividad. En Narino habia entusiasmo
con motivo del mejor pedido que se presentaba
para los sombreros de paja, el mas importante
articulo de exportacién de dicho Departamento,
exportacién que llegd a valer § 400,000 men-
suales.

Mineria.—Como se habia previsto, la mineria
de oro sigui6 desarrollandose en Antioquia, y de
continuar la baja de viveres y jornales, puede
predecirsele un brillante prospecto, desde que a
las explotaciones se lleve el estudio y el capital
necesarios para asegurar el éxito.

Comercio

Interdepartamental —E| intercambio entre los
diversos Departamentos fue apenas mediano en
el trimestre, a causa de la baja general en los
precios v la reduccién en los consumos que la
crisis trajo. Solo el movimiento de la sal de
Zipaquira se mostrd activo, por la baja conside-
rable que el costo de movilizacién de tal articu-
lo, de primera necesidad, ha tenido para los De-
partamentos occidentales.

Importacién de mercancias.—Fue general en
todo el pais la disminucién en las importaciones,
pues sblo de Bucaramanga anotan aumento. Su
disminucién la calculaban en 109, en Pereira,
229, en Popayéan, 40 a 509, en Manizales y
Pasto, y en algunas ciudades, como Ibagué, con-
sideraban las importaciones nulas. Los datos del
puerto de Barranquilla, el de mayor movimien-
to, pueden dar una idea del asunto. Entraron
en el trimestre 66,000 toneladas, por las vias
maritima y fluvial, y salieron 49,000. En el tri-
mestre anterior habfan entrado 76,900 y salido
56,900, y en el primero de 1929 las cifras co-
;‘respondientes fueron 101,000 y 66,000 tone-
adas.

Ventas del comercio.—Sumamente pesadas es-
tuvieron las ventas en todo el trimestre, pues
ni al fin de él se animaron con la proximidad
de la Semana Santa, como que apenas en Pe-
reira, Armenia y Pasto se not6 con tal motivo
una ligerisima reaccifn.

Pagos.—1os pagos al comercio mayoritario es-
taban atrasados, més o menos considerablemen-
te, en la mayor parte de las plazas. Sélo de
Pereira, Armenia y Popayén sefialaban puntua-
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lidad. De Pasto avisaban que mejoraban, a cau-
sa de la animacitn en el negocio de sombreros,

En cuanto a los pages del comercio importa-
dor, se notaba el esfuerzo que hacia éste por
mantener su puntualidad, bien que en las plazas
de la Costa y en las de Girardot, Tunja y Bu-
caramanga habfa algln atraso.

Las letras al cobro al fin del trimestre suma-
ban $37.929,000, contra § 43.073,000 al iniciarse.
El porcenta(z{e de las vencidas fluctuaba entre
1% en Ciceuta y 63349, en Girardot, sien-
do de 5% en Popayéan; 15% en Armenia y Hon-
da; 259%, en Barranquilla, Medellin, Pasto, Nei-
va y Bucaramnaga; 359, en Santa Marta, Ma-
nizales y Pereira; 409, en Cartagena, y 50%
en Ibagué y Tunja.

Operaciones de crédito

Depésitos bancarios.—1.os depésitos en los
bancos bajaron en todas las plazas del pais, cosa
natural desde que se presentd la crisis, como
que es ése el signo més inequivoco de una tal si-
tuacién. El monto de ellos pas6 de § 57.424,000
que era al principiar el trimestre. a $ 54,390,000
al fin de éste. No se incluyen los depbsitos de
cajas de ahorros.

Préstamos.—L a solicitud de crédito en los ban-
cos fue muy limitada, seglin comunican de to-
das partes, pero no porque no hubiera gran ne-
cesidad de él, sino por el convencimiento a que
llegb el pablico de que era inttil solicitarlo, dada
la politica de absoluta abstencién en materia
de préstamos adoptada por los bancos. Esa ac-
titud de las instituciones de crédito hubo de
traer grandes dificultades a los negociantes, obli-
géndolos a buscar los fondos indispensables para
sostener sus negocios entre los particulares, no
siempre con éxito, y teniendo que pagar tasas
eleyadisimas de interés, el 15, el 18 y hasta el 24
por 100, en muchas plazas.

La depresion en los negocios todos hizo suma-
mente dificil el cumplimiento de las obligacio-
nes a su vencimiento, por lo que las renova-
ciones en los créditos fueron lo general, por méas
que los bancos se esforzaron por recoger lo méas
posible de sus carteras. Esa politica llegd en al-
gunas plazas, como Medellin y Manizales, casi
a una absoluta negacion de crédito, segin mani-
fiestan de alla.

Los préstamos hechos por los bancos ascen-
dian en 31 de marzo a § 80.612.000, contra
$ 83.498.000 en 31 de diciembre anterior.

[os redescuentos de éstos en el Banco de la
Reptblica eran en esas dos fechas de $ 17.016.000,
$ 19.635.000, respectivamente.

Ahorros.—1Los depbsitos en las cajas de aho-
rros bajaron en el trimestre de § 9.481,000 a
$ 8.943.000. Los altos intereses que se obtenian
en operaciones de préstamos hipotecarios expli-

can en buena parte esa disminucion, agregados
a la cesantia de muchisimos empleados y obreros.

Cheques—FEI| movimiento de las oficinas de
compensacién de cheques que funcionan en el
pais ascendi6 a $ 97.434.000, contra § 113.227.000
en el trimestre anterior vy $ 173.434.000 en el
primero de 1929.

Billetes v reservas—El 31 de marzo circula-
ban § 31.573,000 de billetes del Banco de la Re-
phblica, contra § 39.074.000 el 31 de diciembre
anterior y $ 51.072.000 el 31 de marzo de 1929.
Las reservas de oro del Banco en esas fechas
eran de § 30.425.000, $ 37.749.000 y $ 51.949.000,
respectivamente,

Empréstitos.—En el trimestre que se resefia
s6lo se efectud un empréstito externo por $ 300.000
para el Municipio de Barranquilla.

Valores

Valores bursdtiles—la baja en los valores de
bolsa sigui6é acentuandose durante todo el perio-
do, pues las ligeras reacciones que se anotaron no
fueron duraderas.

Propiedad raiz—También en ésta hubo de-
presibn en los precios y gran quietud en las
operaciones.

Rentas nacionales

En el trimestre produjeron las rentas nacio-
nales $§ 12.214.000. Habian producido en el an-
ctjcritl)r2$ 14.214.000 y $ 19.158.000 en el primero

e 1929.

Obras ptblicas

Las obras nacionales se paralizaron casi com-
pletamente. las departamentales y municipales
se mantuvieron en una escala muy reducida.
Los jornales quedaron, al finalizar el trimestre,
entre § 040 y § 1.20.

Los materiales de construccién sufrieron nue-
va, considerable baja, que fue, seglin la region,
del 109, al 30%.

Fue el primer trimestre de 1930 un periodo
de gran depresién en los negocios todos del pais,
depresi6n que fue asumiendo muchos de los ca-
racteres de una crisis. Causas de tal situacién
fueron, entre otras, la paralizacién de las obras
pablicas, con la consiguiente desocupacion de
muchos miles de personas y baja de salarios,
que redujo la capacidad adquisitiva de la po-
blacién, cuando el comercio se hallaba recarga-
do de mercancias y de compromisos; la depre-
ciacién del café, base de los negocios del pais;
la violenta restriccién del crédito, cuando mas
necesario era, y la intranquilidad politica que
precedié y siguié a la eleccién presidencial.
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EL BANCO INTERNACIONAL DE PAGOS

sobre el

envia

anco Internacional de Pagos. Este asunto

sido motivo, desde hace varios meses, de un

DAMOS gustosos acogida al siguiente articulo que nuestro distinguido amigo, doctor José Arturo Andrade, nos ha
{a)

detenido estudio, tanto de parte de la Junta Directiva del Banco de la Reptblica, como de una comisién es-
pecial nombrada por ella con ese objeto. Al mismo tiempo, el Banco ha cambiado comunicaciones con nues-
tra Legacibn en Suiza sobre el particular, y tiene en su poder una completa documentacién y las més recientes pu-

blicaciones sobre tan importante materia.

La ejecucién del plan de Young, adoptado por las
naciones interesadas, en sustitucién del plan de Dawes,
para el arreglo definitivo del problema de las repara-
ciones surgido de la gran guerra, y sobre todo la reali-
zaci6n del objetivo principal del nuevo arreglo, que es
el de transferir de modo definitivo aquel problema del
campo politico al financiero, requerian imperiosamente
la creaci6n de un organismo bancario, tante més cuanto
en el programa de Young se incluye la supresién del
agente general y de la comisiébn de las reparaciones,
3:1: hasta ahora habian tenido a su cargo las funciones

percepcibn y transferencia de los fondos entregados
por Alemania.

A esta necesidad obedeci6 el establecimiento del Ban-
co Internacional de Pagos (Bank for International Settle-
ments) que acaba de ser organizado, y acerca de cuya
naturaleza y funciones creemos sea de interés la presen-
te informacién basada en el informe redactado por el
comité de expertos que acogi6 el proyecto de Young, y
especialmente en el anexo | de dicho informe que contie-
ne las normas detalladas para la organizacién del Banco.

Razén y objeto del Banco

En el texto del informe aludido se resumen asi las
«razones generales para constituir una institucién con
funciones bancarias»: «Un plan general para el arreglo
definitivo y completo del problema de las reparaciones,
que es de caricter primariamente financiero, comprende
la ejecucidn de ciertas funciones bancarias enuno o més

ntos, en el tiempo transcurrido entre el pago inicial de
as anualidades y la distribucién final de los fondos. Una
institucién bancaria designada para cumplir estos requi-
sitos, justifica e impone légicamente la liquidacién de
todo control de orden politico, y provee, en su lugar,
el mecanismo esencialmente comercial y financiero que
lleva consigo todo el trabajo y toda la res mabilig:d
que implican las vinculaciones econémicas.» Y acerca del
objeto del Banco expone lo que sigue: <En términos

nerales, la institucién debe tomar para si aquellas
unciones de las agencias existentes que puedan ser ne-
cesarias para continuar y cumplir toda la labor de ad-
ministracién externa, tales como el recibo y la distri-
bucién de los pagos y la comercializacién de aquellas
partes de las anualidades que son susceptibles de ser
comercializadas»,

<En el interés de obtener los resultados con la mayor
eficiencia, parece obvio gue no conviene limitar indebi-
damente las funciones de la institucién, El carécter de
las anualidades y la magnitud de los pagos que han de
ser transferidos a través de los cambios, suministra de
una vez la oportunidad ¢ impone la necesidad de com-
plementar con facilidades adicionales el mecanismo existen-
te para llevar a cabo los arreglos internacionales, vy,
dentro de los limites del uso sano del crédito, contribuir
a la estabilidad de las finanzas intemnacionales y al cre-
cimiento del comercio del mundos». <En el curso del
desarrollo natural es de esperarse que el Banco vendra
a ser con el tiempo una organizacién, no Gnica o pre-
dominantemente relacionada con el manejo de las repa-
raciones, sino también destinada a proveer al mundo
del comercio y las finanzas internacionales de importantes
facilidades de que hoy carece. Especialmente es de es-
perarse que llegar a ser un valioso y creciente vinculo
para la cooperacién de los bancos centrales, cooperacion
esencial para la continua estabilidad de la estructura de
crédito del mundo».

Segin esto son dos los objetos Jel Banco: uno primario
y obligatorio que es el referente al recibo, transferencia y
pago de las sumas pagadas en dinero por Alemania a titulo
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de reparaciones, el manejo y distribucién de las entre-
gas en especie, y la comercializacién de aquella parte
de las obligaciones que fueren susceptibles de tal moda-
lidad; y otro, simplemente potestativo, que es el de
llenar las funciones de banco central de los bancos cen-
trales de los diversos paises interesados.

Organizacién del Banco

Para dar los pasos preliminares del establecimiento
del Banco se creb, segin los términos del convenio, un
«comité de organizacién» designado por los gobernado-
res de los bancos centrales de los siete paises interesa-
dos—Alemania, Francia, Inglaterra, Japon, Bélgica, Ita-
lia, y los Estados Unidos—debiendo cada uno de los
gobernadores mencionades nombrar dos miembros del
comité de organizacién, que deberfan ser personas versa-
das e¢n banca, emisién ﬂe bonos y en las labores del
comité de expertos Si. cualquiera de los gobernadores
de los bancos centrales dejara de designar los miembros
correspondientes, serian nombrados éstos por los gober-
nadores de los demés bancos centrales, que fue lo su-
cedido con los miembros correspondientes a los Estados
Unidos, a causa de la excusa del Federal Reserve Board
para hacer la designacién respectiva.

Para justificar la intervencién decisiva que en los tra-
bajos preliminares y en el posterior manejo del Banco
se atribuye a los bancos centrales de los diversos paises,
dice el comité de expertos: «Desde el punto de vista de
la influencia que al Banco corresponde ejercitar en re-
lacién con los intereses generales, es aconsejable poner
el control de su manejo en manns de los bancos centra-
les, desde luego que estas organizaciones son las respon-
sables en cada mercado de la convertibilidad del circu-
lante nacional y del control del créditos.

Al comité de organizacién se atribuyeron las faculta-
des necesarias para llevar a cabo el establecimiento del
Banco, tales como redactar sus reglamentos y estatutos,
promover las suscripciones del capital, convocar la pri-
mera reunién de la junta directiva, etc.

Nombre v lugar—El convenio adopta para el estable-
cimiento el nombre antes citado: <Banco de Pagos In-
ternacionales», o «Banco para los Arreglos Internacio-
naless maés literalmente (Bank for International Settle-
ments) segn el texto original.

Respecto del lugar en que ha de funcionar, establece
que serd en un centro financiero donde pueda gozar de
la libertad necesaria para el ejercicio de sus funciones y
esté exento de impuestos. Sabido es que en atencién a
estos requisitos se adoptd para sede del Banco la ciu-
dad suiza de Basilea

Capital y accionistas —E| capital autorizado del Ban-
co es de 100 millones de pesos, que se expresarin en la
unidad monetaria del pais de domicilio. Raz6n por la cual
s¢ ha fijado ahora la cantidad de 500 millones de fran-
cos suizos como cuantia del capital, el que estd dividi-
do en 200.000 acciones. Las acciones se venderan en ca-
da pais por mediacién del respectivo banco central o
de un corresponsal no objetado por éste. En los siete
paises signatarios del convenio la distribuciébn de accio-
nes se hara por iguales partes y a los siete pafses reu-
nidos correspondera siempre el 55 por 100 de las accio-
nes totales. Ademiés de estos paises solo podran suseri-
bir acciones aquellos otros que al tiempo de la suscrip-
cién tengan estabilizada su circulacibn monetaria sobre
la base del patron de oro o del gold standard exchange.
Las acciones no dan al poseedor derecho alguno de vo-
to, el que corresponde de acuerdo con el nimero de
acciones emitidas para cada pais, al respectivo banco
central, seglin luego se verd. Los accionistas recibirn
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dividendos en la forma prevista en la seccién respectiva.

Directorio y administracién.—El control administrativo
del Banco reside exclusivamente en la junta directiva
del establecimiento. A esta corresponde, entre otras co-
sas, adoptar y modificar los estatutos del Banco de acuer-
do con las lineas generales del plan de Young; designar
el gerente o gobernador del Banco y fijar su remunera-
cibn; designar un comité ejecutivo y delegarle alguna
o algunas de sus facultades; designar comités especiales
para el estudio de los asuntos que lo requieran; y en
general, dirigir y vigilar todas las operaciones del Ban-
co. Las funciones de director son incompatibles con el
ejercicio de lunciones politicas,

La junta directiva se constituye de la siguiente ma—
nera: el gobernador del banco central de cada uno de
los siete paises signatarios o la persona que é! designe, es
miembro nato de la junta directiva del Banco Interna-
cional de Pagos. Cada uno de los gobernadores aludi-
dos designara, ademés, otro dircctor, que serd nacional
de tal pais, y representante de las finanzas, la industria
o el comercio. Transitoriamente, mientras dura el pago
de las anualidades por Alemania, se autoriza al gober-
nador del Banco de Francia y al del Reichsbank para
designar un director adicional.

Los gobernadores de los bancos centrales de los de-
més paises suscriptores presentarAn cada uno una lista
de cuatro candidatos, y de esta lista, los 14 6 16 direc-
tores antes mencionados elegirin otros 9 directores.

Facultades asignadas al Banco

Depésitos - Para llenar sus funciones de facilitar los
arreglos internacionales en conexion con el pago de las
anualidades alemanas, el Banco esta autorizado para re-
cibir depbsitos cuya naturaleza armonice con el fin in-
dicado. A la junta directiva corresponde la facultad ple-
na y exclusiva de decidir acerca de la aceptacion de
tales depbsitos, tanto en lo que concierne a la natura-
leza de ellos como a la clase de moneda en que van a
verificarse.

En la clasificaciéon de los depbsitos que la junta ve-
rifique han de incluirse los siguientes: a) depésitos por
cuenta de anualidades, que son los que recibe ¢l Banco
como fideicomisario de los paises acredores; depdsitos de
bancos centrales, que pueden ser depdsitos en cuenta co-
rriente o para inversiones, depdsitos por cuenta de compen-
sacién (clearing) que son los que consignan los bancos
centrales de los diversos paises para verificar entre si
el arreglo o compensacion de cuentas; depbsitos que se
originen en el gjercicio de las funciones del Banco con
relacién a las anualidades alemanas, o en garantia de
las anualidades incondicionales del plan de Young y de-
pbsitos especiales del gobierno aleméan. A la junta di-
rectiva corresponde decidir si se pagan o no intereses
sobre los depbsitos que acepte, y al hacerlo la junta
debe tener en cuenta los servicios prestados por el de-
positante y la cuantia del depésito.

Préstamos, descuentos e inversiones. - La junta directi-
va determinara la naturaleza de las operaciones de es-
ta especie que haya de verificar ¢l Banco, las que esta-
rin de acuerdo con la politica de los bancos centrales
de los paises interesados. El Banco debe estar autoriza-
do para negociar directamente con los bancos centrales;
o por medio de éstos, con los bancos que designe como
agentes o corresponsales; o con los bancos, corporacio-
nes o individuos de cada pais, siempre que el banco
central respectivo no oponga objecién a ello. Si la ob-
jecion sobreviene el Banco de Pagos Internacionales debe
prescindir de la operacién proyectada.

El Banco puede verificar, entre otras, las siguientes
operaciones: a) comprar y vender oro amonedado y «n
barras; mantener oro a la disposicién de los bancos cen-
trales; y hacer anticipos a los mismos sobre seguridades
de oro; b) Comprar y vender por su propia cuenta, con
su endoso o sin él, letras de cambio y otras obligacio-
nes liquidas de primera clase, incluyendo cheques gira-
dos o endosados por los bancos centrales, o que tengan
tres firmas responsables; ¢) Abrir y mantener cuentas de
depbsitos en los bancos centrales;, d) Redescontar a los
bancos centrales obligaciones de su cartera, o hacerles
préstamos con garantia de dichas obligaciones, o anti-
cipos con prenda de otras scguridades; ¢) Comprar y
vender por su propia cuenta valores a largo ﬂazo (siem-
pre que no sean acciones), Las tenencias de estos va-

lores no podrin exceder del total de su capital pagado
y sus reservas; {) Emitir sus propias obligaciones, a cor-
to oa largo plazo, con seguridades o sin ellas, con el
fin de prestar su producto a los bancos centrales afilia-
dos. La facultad concedida al Banco para verificar in-
versiones no podrd usarse nunca en forma que le dé
una influencia preponderante sobre los intereses de los
negocios en ningln pafs.

Encaje y distribucién de utilidades

Acerca del encaje exigido a la institucién dice la sec-
cibn 10® del estatuto: «Desde ¢l momento en que los
depésitos se derivarin en parte de los bancos centrales,
el Banco debe ser administrado con la especial preocu-
pacién de mantener su liquidezs. Y de acuerdo con esto
establece tres categorias de encajes:

1®, - Sobre los depésitos por cuenta de compensacién,
ha de mantener un encaje igual al montode los depbsi-
tos que le tengan consignados los bancos centrales,

2 -Sobre los depésitos a demanda, en los cuales se
comprenden también lcs exigibles a 15 dias o menos, debe
mantener un encaje del 40 por 100 en oro o en valores por
su estimacién en oro. Estos valores podrin ser billetes
de banco o documentos de primeraclase, con vencimien-
to no mayor de noventa dias, de los que puede el Banco
elegir para sus inversiones, segin lo antes visto.

3a.—Sobre los depbsitos a término, que son los exi-
gibles a mas de 15 dias, ha de mantener un encaje del
25 por 100, segin los mismos requisitos seftalados para
los depésitos a demanda.

La junta directiva puede modificar estos encajes con
las dos terceras partes de los votos, teniendo en cuenta
las exigencias de las sanas préacticas bancarias.

Las utilidades netas del Banco se distribuirdn anual-
mente, asi: el 5 por 100 para el fondo de reserva legal
hasta que éste sea igual al 10 por 100 del capital pa-
gado. En seguida se pagard un dividendo del 6 por 100
anual por cada acciébn pagada. El 20 por 100 del exce-
dente se pagard a los accionistas hasta completar un
dividendo del 12 por 100. La mitad del sobrante se lleva-
ra al fondo de reserva en proporcién que va disminu-
yendo de 10 en 10 por 100 segln que dicho fondo llegue a
ser igual, dos, tres, cuatro o cinco veces mayor que el
capital pagado. Y del resto se tomaré el 75 por 100 pa-
ra los gobiernos o los bancos centrales de los paises
acreedores que hayan mantenido en el Banco depésitos
a no menos de cinco afnos, y el 25 por 100 restante para
ayudar a Alemania en el pago de las anualidades siem-
pre gue haya mantenido en el Banco un depésito a lar-
go término cuya cuantia y requisitos se preven deteni-
damente en el acuerdo.

De la sintesis anterior puede deducirse facilmente cuél
es la trascendencia que este instituto, Unico y novisimo
en su especie, tendrd en eldesarrollo y en la marcha futu-
ra de las finanzas internacionales. Al no limitar su obje-
to exclusivamente a las operaciones emanadas del pago

distribuciébn de las reparaciones, los creadores del
i’?vanco han pretendido, como lo declaran, dotar al mundo
financiero de un nuevo y poderoso mecanismo que redun-
dard en mayores [acilidades para el comercio interna-
cional y para la estructura universal del crédito. Verdad
es que para las proyectadas actividades del Banco In-
ternacional Pagos como entidad central de los ban-
cos centrales de los diversos paises, se adoptan normas
que aseguran la completa independencia de estos Gltimos
y ponen a cubierto a los diversos mercados monetarios
de cualguiera intromisién o excesiva influencia del Ban-
co Internacional; pero no obstante esto, puede prede-
cirse que serd tal aspecto de las funciones de la institu-
cion el que se preste a mayores discrepancias, no siendo
seguramente lo relativo a esta materia ajeno a la actitud
asumida al respecto por el sistema de las Reservas Fe-
derales, sin cuya cooperacion eficaz en el sentido indi-
cado no alcanzard el Banco internacional todo el éxito
deseado. De todos modos, es de esperarse que las difi-
cultades surgidas y los trastornos ocasionados bajo ¢l
régimen anterior por las transferencias en efectivo de
las sumas muy cuantiosas que representan los pagos im-
puestos a Alemania, desaparezcan completamente, o al
menos, se limiten de modo muy apreciable merced a la
nueva entidad de las finanzas mundiales, lo que por si
sblo justificaria ya el establecimiento del precitado Ban-
co Internacional,
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INFORMACION GENERAL

El comercio entre Colombia vy los EE. UU.

Mr. Walter J. Donnelly, Attache Comercial de la Le-
i6n Americana en esta ciudad, ha recibido por cable
siguiente informacién, relacionada con el comercio

entre Colombia y los Estados Unidos en los primeros
cuatro meses del presente afio, y con la situaci6én in-
dustrial y comercial del segundo de los paises mencio-
nados, en el mes de mayo pasado:

<La balanza favorable a Colombia en su comercio
visible con los Estados Unidos, montéen los primeros cua-
tro meses de este ano a la cantidad de $ 26.713,000. Sus
exportaciones a los Estados Unidos valieron $ 35.687,000,
y sus importaciones del mismo pais apenas $ 8.974,000.

<En el mes de abril Colombia exporté a los Estados
Unidos por valor de § 8,756,000, e importé en el mismo
mes por valor de $ 2.036,000.

«Los Estados Unidos importaron en abril 141.640,000
libras de café, por valor de § 19.367,000. De este total
30,332,000 libras fueron de café colombiano, avaluadas
en § 6.299,000. La existencia de café suave en los Esta-
dos Unidos, en 2 de junio, montaba a 270,000 sacos,
contra 363,000 en la misma fecha del afio pasado. La
existencia de café del Brasil era de 521,000 sacos, con-
tra 320,000 sacos en junio de 1929, El café del Brasil
a flote subia en el mismo dia a 388,000 sacos.

«Los precios al contado para cafés colombianos, en 3
de junio, eran los siguientes: Bucaramanga lavado, Gi-
rardot y Manizales, 1714 a 173 cts. Medellin, 1834 a
19 cts.

«Las condiciones gcnemles del comercio en los Estados
Unidos, en el mes de mayo, acusaron una uena me-
jorfa. La actividad industrial se mantuvo en buen pie,
si se considera la apatia natural en esta estaci6n. La
industria del acero trab:a'jé en un 749, de su capacidad.
La produccién automoviliaria se mantiene al rededor de
100,000 unidades por semana, en su mayor parte carros
de bajo precio. Los contratos de construccién tuvieron
un pequefio aumento. La industria textil redujo sus ope-
raciones. El trifico ferroviario mejoré un tanto, pero
sigue bajo el nivel de afios pasados. Las ventas de mer-
cancias por mayor y al detal van mejorando, de acuerdo
con la estacién, La tendencia de las operaciones de bolsa
fue irregular Las tasas del interés bajaron, y el dinero
?lbundé. Los precios de las subsistencias continuaron

ojoss.

Nuevo trasatldntico «Colombia»

Los Cénsules de Colombia en Amsterdam y Roter-
dam comunicaron por cable al sefior Presidente de la Re-
pablica lo siguiente:

«Complacidos comunicAmosle Comparifa Real Holandesa
acaba lanzar agua en pomposa ceremonia el gran trasa-
tlantico Colombia, desplace quince mil toneladas, cupo
3{]?If pasajeros dotado de los dGltimos adelantos, gran
confort».

El incremento del comercio mundial

El aumento de casi un billén de dblares en el comer-
cio internacional de 1929, comparado con el de 1928,
sefiala un porcienta‘je de crecimiento mayor que el re-
gistrado antes de la guerra. El aumento del comercio
mundial desde 1925, representa un 20% de aumento o
sea el 5% por afio, mientras que entre 1900 y 1913 el
aumento de dicho comercio fue del 63% o sea un poco
menos que el 5% al ano.

Las cifras correspondientes a 91 naciones demuestran
que los mayores productos en el comercio exterior du-
rante 1929 corresponden a Norte América y Europa
occidental, con 300 millones de délares cada una; Sud
América con 125 millones, y Africa con 80 millones. Pero
a estos aumentos hay que descontar las disminuciones

sufridas por paises asiéticos, de 60 millones, y América
Central de 50 millones.

La restauracién del movimiento comercial internacio-
nal al estado de progreso que alcanzé antes de 1914, se
debe principalmente al aumento de la exportacién, desde
1926, de tres naciones: Alemania, con una mayor de
casi el 50% en los tres Gltimos anos; Estados Unidos
con el 17%, y el Canadid con el 18%.

Comparando las exportaciones de 1913 con las de 1929,
se puede apreciar que mientras la de los Estados Unidos
ha aumentado en 489, la del Canadé aumentd en 113%
y la del Japén en 109%.

Para los anteriores célculos se ha tomado natural-
mente el valor del délar en 1913, conel fin de obtener
%ﬁna g.omparacién genuina, libre de los factores da la in-

aci6n.

Nueva reglamentacién de facturas consu-
lares

El Ministro de Hacienda elabor6é un decreto sobre
facturas consulares, que fue firmado por el sefior Presi-
dente de la Repiblica. Este decreto, que tiene excepcio-
nal importancia para el comercio importador, fue elabo-
rado para obtener la unidad en la formacién de la esta-
distica de exportacién a Colombia.

Dispone ¢l mencionado decreto que las facturas con-
sulares, los conocimientos de embarque, los certificados
de sanidad de las conservas o de la pureza de vinos y
licores, tendrén que certificarse necesariamente por el
consul de origen del embarque. Y si en la ciudad de
donde salga la mercancia no hubiere consul colombiano,
los papeles citados los certificard el consul del puerto
de embarque.

La certificacién.—Los cbnsules acreditados en puertos
de donde zarpen vapores para Colombia no certificaréin
los trasbordos si los papeles de embarque no estan certi-
ficados por el consul de origen de la mercancia, y en el
caso de que no existiere dicho funcionario, lo harn cons-
tar asi al certificar esos papeles

Los administradores de aduana exigirin la certifica-
ciébn de los papeles de embarque con la firma del cbn-
sul de la ciudad o puerto de origen de la mercancia.

Boletin de Comercio e Industria

Bajo este nombre y como 6rgano del Departamento
de Comercio e Industrias Varias del Ministerio del Ra-
mo, ha empezado a circular desde el mes pasado esta
nueva e interesante publicaci6n.

Tanto por sus excelentes condiciones editoriales como
por su importante contenido, sus servicios de informa-
cibn y estadistica, sus estudios sobre asuntos econdmi-
cos. vy financieros y sus notas sobre materias comercia-
les e industriales, representa este Boletin un aporte de
mucha valia en la vida comercial del pafs.

La nueva Revista que apareceri mensualmente, resu-
me asi su programa g'; labores:

«Nuestro propdsito es dar mensualmente un resumen
de la situacion econémica, basado en cifras estadisticas;
destacar las oportunidades que en el pais se ofrecen a la
empresa colombiana y extraniera; acoger sus iniciativas;
extender al pablico muchas informaciones (Gtiles que hasta
hoy apenas conocian quienes las solicitaban directamen-
te del Ministerio, y que una vez levantadas, con mucho
esfuerzo en ocasiones, pasaban al legajo muerto de un
archivo; indicar al productor colombiano sus mercados,
conectdndole con las entidades que en el Exterior pue-
den serle Gtiles; al comerciante nacional ensenarle las
firmas de otras naciones que le ofrezcan atractiva posi-
bilidad de intercambio; y a la empresa extranjera abrirle
el camino para que venga facilmente al pais».

Nos complacemos en saludar a este nuevo érgano de
la prensa nacional y en desearle toda clase de éxitos.
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