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NOTAS EDITORIALES

Situacién general de los negocios

La reaccién en los negocios que en nuestra
anterior resefia nos aventuramos a pronosticar,
parece que se ha venido iniciando en estas (l-
timas semanas, en la forma, principalmente, de
un aumento de confianza en el pablico, que se
ha hecho patente en el acrecimiento de mis de
$ 400.000 en las existencias de oro acufado en
las bbvedas del Banco de la Repiblica, lo que
indica que el dinero que con motivo de la cri-
sis se habia ocultado empieza a salir a la cir-
culacioén.

En el mercado de valores, tanto en Bogoté
como en Medellin, y con

las regiones cafeteras de Cundinamarca, Tolima
y Huila y en el Quindio, en donde se esta en
plena recoleccién de la cosecha E los pequerios
cultivadores se han visto en dificultades para
atender a ésta, por escasez de brazos por una
parte, aunque en las ciudades se sigue escuchan-
do la queja de los obreros sin trabajo, pero prin-
cipalmente porque la restriccion del crédito ban-
cario, que la crisis ha impuesto, no ha permi-
tido hacer la financiacion de la cosecha de
café en la forma usual, lo que ha puesto en pe-
ligro de perderse parte del café. En vista de
esas circunstancias, los Bancos de la ciudad y
la Federaci6n Nacional de Cafeteros han esta-
do ocupéandose en estudiar

mayor intensidad en esta
Gltima plaza, se ha tradu-
cido ese cambio favorable
en un alza general de las
cotizaciones, la que se ha
presentado en forma gra-
dual y persistente, lo que
la hace mas firme.

En las ventas del comer-
cio y en el movimiento de
la propiedad raiz, si bien
<con menor intensidad, tam-
bién se ha hecho sentir la

<En la maiana del lunes 21 de julio de
1923, el Banco de la Repablica abrié sus
puertas y pagh sus billetes en oro. Ha soste-
nido con la firmeza del peidn de Gibraltar
el estado sanzado de la moneda y el crédito
de Colombia, ain durante el periodo reciente
de vicisitudes que hemos atravesado»,
Enrique Oraya HERRERA
Presidente electo de Colombia

(Palabras tomadas del discurso pronunciado en Nueva
York la niche del 20 de abril dGltims, en el banguete
anual de los periodistas norteamericanos).

las bases de un arreglo por
el cual los primeros, por
intermedio de la segunda,
puedan prestar apoyo fi-
nanciero a los pequefios
productores de café que lo
necesiten y lo merezcan.
Hay que confiar en que se
acuerde pronto un plan efi-
caz, pues seria profunda-
mente lamentable que se
perdiera una porcién cual-
quiera de la produccién de

reaccion favorable, como lo
muestra el dato de las compraventas de fincas en
la ciudad de Bogoté, que publica el interesante
Boletin de la Direccién de estadistica m anicipal,
las que en la segunda semana del presente mes
ascendieron a § 523.371, que representa un
aumento del 66.739, sobre la semana anterior.

Parece indudable, pues, que en el ambiente
de los negocios se advierte hoy una mayor con-
fianza, y siendo este factor, como todos los de
caricter psicolégico, eminentemente contagio-
so y expansivo, es de esperarse que, de no so-
brevenir algln inesperado accidence adverso, esa
sensacion vaya generalizdndose e intensifican-
dose, sobre todo si para robustecerla viniera un
aflojamiento en el mercado monetario y en el
crédito, hoy tan restringidos.

Esa restriccién se ha hecho sentir de mane-
ra desfavorable para la economia nacional en

café, por falta de una opor-
tuna ayuda financiera .

Los precios del ganado se mantienen depri-
midos a causa principalmente del tiempo seco
en el mes de abril, que vino a agravar la es-
casez de los pastos en las tierras frias de Cun-
dinamarca y Boyaca.

Esa misma causa ha afectado las cosechas de
esas regiones, especialmente la de papa.

La situacién fiscal

No se conoce todavia el dato exacto del pro-
ducido de las rentas nacionales en el mes de
abril; pero se estima que sera aproximadamen-
te igual al de marzo, es decir, al rededor de tres
y medio millones de pesos. Eso muestra que
subsiste la dificil situacién fiscal que desde hace
meses se confronta, con todas sus desfavorables
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repercusiones en los negocios del pafs, repercu-
siones que se agravan cada dia por el aumento
de la deuda de Tesoreria, cuyo monto represen-
ta igual cantidad sustraida al movimiento co-
mercial del pafs,

El sefior Ministro de Hacienda estd tratan—
do de aliviar la situacién de la Tesoreria con el
descuento de algunas rentas que deben hacer-
se efectivas en el segundo semestre del afio y
con la reduccién de gastos, hasta donde lo per-
mitan las facultades legales del Gobierno.

La Banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos hechos por el
Banco de la Rep(blica a sus afiliados quedaron en
30 de abril en § 13.428.000, que es § 1.038.000
menos que en 31 de marzo. Los préstamos
al Gobierno nacional aumentaron en abril
$ 790.000, quedando en $ 3.340'000.

En cambio, los billetes en circulacién del Ban-
co de emisién tuvieron una baja en el mes de
cerca de millbn y medio de pesos, quedan-
do en 30 de abril en $§ 30.095.000, Estas cifras
muestran que contin(a la restriccibn monetaria,
no obstante los signos de reaccién en los nego-
cios que dejamos apuntados. El movimiento en
las oficinas de compensacién sigue reflejando
esa contraccibn, como que en el mes de abril
s6lo ascendi6 en todo el pais a § 29.189.000, con-
tra § 29.961.000 en marzo y § 56.832.000 en
abril de 1929. En la oficina de Bogoté las ci-
fras correspondientes fueron $ 11.464.000,
$13.113.000 y 27.517.000, lo que parece indicar
una mayor paralizacién en las operaciones de
la capital que en las del resto del pais.

Del ya citado Boletin semanal de estadisti-
ca municipal de Bogotd tomamos los siguientes
datos, relativos a los principales renglones de
los bancos de la capital, en los tres primeros
meses del presente afio:

MESES DEPOSITOS CARTERA AHORROS
Enero $ 22.392.000 $ 29.127.000 $ 2.971.000
Indice 80-68 101-39 143-81
Febrero $ 21.012.000 29.979.000 2958 000
Indice 75-71 101-22 143-22
Marzo 20.285.000 27.828.000 3.045.000
Indice 73-09 96-87 147-41

La organizacién bancaria del pafs, que ha si-
do puesta a prueba por la crisis que puede hoy,
afortunadamente, considerarse préxima a su ter—
minacién, ha demostrado su solidez, que ha per—
mitido a los establecimientos de crégito atrave-
sar la dificil situacién sin mayores quebrantos
y sin que por un momento se abrigara en el
pablico temor alguno respecto a la capacidad
de ellos para atender cumplidamente a sus com-
promisos y objetivos. Al discreto manejo de
los bancos se debe ese resultado, y en buena
parte también a la politica prudente y conser-
vadora seguida por el de la Reptblica, que si
bien le acarreb criticas en varios sectores de la
opinién pablica, le ha permitido mantenerse en

posicién de llenar en todo momento las impor-
tantes funciones que le estdn encomendadas, en-
tre las cuales figura en primera linea la de apo-
yar a los bancos afiliados en caso de emergen-
cia. La capacidad del instituto central de emi-
sién para cumplir esa misién estuvo firmemen-
te arraigada en el &4nimo del ptblico, y fue sin
duda factor importante para mantener la con-
fianza, aun en los momentos més dificiles, confian-
za plenamente justificada; pues, noobstante la re-
glamentaciéon que para las circunstancias ordi-
narias tiene establecida el Banco, de una linea
bésica para las operaciones con sus afiliados,
que éstos pueden sobrepasar cuando lo necesi-
ten, con un ligero recargo de interés, el insti-
tuto de emisiébn esta siempre listo a poner to-
dos sus recursos, y ellos son bien amplios, da-
do el crédito de que dispone, al servicio de las
instituciones a él afiliadas, para afrontar una
situacién de pénico que llegara a amenazarlas,
semejante a las que se presentaron en 1914 y
1923, lo que, por fortuna, podemos confiar en que
no volverd a ocurrir, mientras se mantenga la
actual organizacién bancaria y el tino con que
se manejan hoy los bancos en Colombia.

El cambio exterior

Aunque el tipo para cheques por dblares se
mantiene al 103149, se ha podido observar
Gltimamente alguna oferta de giros, especialmen-
te en los centros cafeteros del Quindio, y puede
considerarse que la tendencia es a la baja, méxi-
me cuando pronto se presentaré la oferta de las
letras resultantes del café de Cundinamarca y
el Tolima, y es un hecho que la demanda del
comercio ha de haber disminuido considerable-
mente, con la suspensién ya larga de las impor-
taciones.

El café

El tan anunciado y esperado empréstito para
el Brasil se efectu6 al fin, por un monto de
20.000,000 de libras esterlinas, que se suscribié
en Nueva York, Londres, Paris y Amsterdam.
Los bonos son del 79, amortizables en 10 afos,
y se lanzaron al 969,. Como garantia especifi-
ca tiene el empréstito la existencia de 1614
millones de sacos retenidos en el interior del
Brasil, los que seran realizados en el curso de
10 afios. No habrd nueva retenciéon de las co—
sechas de café de Santos, las que saldrén libre-
mente al mercado. Hasta ahora no se ha notado
efecto ninguno de esa operacién de crédito y
del cambio en la politica cafetera del Brasil. Lo
muy pequefia de la préxima cosecha de Santos,
que no pasard de 8.000.000 de sacos (la infor-
macién maés reciente que conocemos, muy auto-
rizada, la estima en solo 6.400.000) explica pro-
bablemente el que el hecho de suspender la
retencién de café en el interior del Brasil no
ha&deprimido los precios del grano.

cotizaciones actuales son en Nueva York
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1814 centavos para «<Medellin excelso» y 1734 pa-
ra <bueno Bogota». En Girardot se paga a § 30
la carga de pergamino y a $ 39.50 la de pilado.

En el mes de abril se movilizaron a los puertos
237.196 sacos, contra 232.244 en marzo anterior
y 215,573 en abril de 1929. En el primer cua-
trimestre de este ano se movilizaron 1.065,161
sacos, contra 861.775 en el del afio pasado. Es-
tas cifras parecen confirmar el pronéstico de
que la movilizacién total en 1930 serd de tres
millones de sacos.

El viaje del presidente electo

El doctor Enrique Olaya Herrera regres6 a
los Estados Unidos, con el propésito de pre-
sentar personalmente sus letras de retiro al Go-
bierno de Washington y traer asu familia, an-
tes de asumir las funciones de Presidente de
Colombia. A su paso por Panaméa y Cuba re-
cibi6 la més cordial y calurosa acogida, tanto
de los gobiernos como de las poblaciones de esos
paises. Al llegar a Nueva York fue objeto de
una espléndida manifestacién de simpatia, en
la que tomaron parte los funcionarios pGblicos

y los més conspicuos representantes de las di-
versas actividades sociales de esa metrépoli. De
muchas de las grandes ciudades de la Unién
americana ha recibido obligantes invitaciones
para que las visite, de las cuales apenas si po-
dré aceptar dos o tres, por carencia de tiem-
po, pues tiene el &nimo de salir para Colombia
en la segunda quincena de junio. Estas mani-
festaciones, excepcionalmente calurosas y cordia-
les, han sido recibidas, como tenfan que serlo,
con satisfaccién y gratitud por toda la nacién,
y han de contribuir a intensificar nuestra sim-
patia y estrechar nuestras relaciones con el gran
pueblo norteamericano y con las reptiblicas her-
manas de Cuba y Panama4.

Junta directiva

Por renuncia presentada por el doctor Fran-
cisco de Paula Pérez, del cargo de miembro de
la Junta Directiva del Banco de la Reptblica,
como representante del Gobierno, ha sido nom-
brado en su reemplazo el doctor Eduardo Va-
llejo, actual Ministro de Hacienda y Crédito
Pablico.

UNA HONROSA FELICITACION DE LA AMERICAN MANAGEMENT ASSOCIATION

A «American Management Association», prestigiosa institucién americana, de que hacen parte prominentes represen~
L tantes de la banca, la industria y el comercio de los Estados Unidos celebr6 su Congreso anual, en New York, en los
dias 12, 13 y 14 de este mes. Fue uno de los nimeros del programa de esa importante reunidn, un banguete interna-
cional, que tuvo lugar en el Hotel Astor, en la noche del 13, v al cual concurrieron, fuéra de sus miembros, distinguidos
invitados y representantes oficiales de gobiernos y corporaciones extranjeros. Con este motivo, y debido a la cortesia de la
International Telephone & Telegraph Corporation, se hizo una demostracién de las facilidades para comunicaciones coor-
dinadas que ofrece el servicio internacional. Como parte de tal demostracién se dirigié un mensaje, a las 6 de la tarde, al ge-
rente del Banco de la Repuiblica, el cual llegé pocos minutos después a su destino, y fue contestado inmediatamente por el
sefior Caro. Ambos mensajes fueron lefdos y comentados en el banquete que tuvo lugar en seguida. Los términos del prime-
ro hacen grande honor a nuestro pais, a su instituto de emisién y, de manera especial, a la REVISTA DEL BANCO DE LA

REPUBLICA.

«Nueva York, mayo 13 de 1930
Julio Caro, Gerente del Banco de la Reptblica.—Bogot4.

La American Management Association, con
ocasi6bn de su primer congreso simulténeo mun-
dial, actualmente reunido, desea felicitar a usted
por la manera espléndida como ha organizado
lésdirigido las labores del Banco de la Repdablica.

pecialmente queremos congratularlo por el
anélisis excepcionalmente claro de los hechos
financieros que presenta cada mes laREVISTA DEL
BANCODE LA REPUBLICA : est4 usted estableciendo
un standard de excelencia, que ha de ser de gran
valor e inspiracién para todos los pafses ame-
ricanos. Le agradeceriamos un mensaje, que se-
ria leido a nuestros miembros e invitados, en
nues’ra comida en esta noche, en el Hotel Astor.

Henry S. DeENNISON

Presidente honorario de la American
Management Associations.

«Bogoté, mayo 13 de 1930

Henry S. Dennison, presidente honorario de la American
Management Association.—Nueva York.

Correspondo a su mensaje de esta misma tar-
de manifegtando a usted mi sincera gratitud por
sus expresivas palabras de felicitacién, que cons-
tituyen un sefialado honor y un valioso estimulo
ra la institucién central de crédito de Colom-
ia. Ellas serdn conocidas y apreciadas por la
nacién entera, y habrén de contribuir, sin duda,
a afirmar el sentimiento que prevalece hoy en
la opinién colombiana en favor de una’mayor
y més estrecha colaboracién de nuestros dos
pueblos, fundada en la mutua estimacién’y res-
peto y en una exacta comprension de sus res-
pectivos intereses.

CARO
Gerente del Banco de la Rep(blica»
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EL SISTEMA DE LOS BANCOS CENTRALES
Por sir ERNEST HARVEY, K. B. E., Contralor del Banco de Inglaterra

(Tercera y tltima parte de la Conferencia dictada en la Sucursal de Vitoria de la Economic Society
of Australia).

LAS FUNCIONES DE LOS BANCOS CENTRALES

3. Al banco central debe confidrsele la totalidad
de los negocios bancarios de su respectivo Go-
bierno.

Debido a las disparidades que inevitablemen-
te se presentan en diversas épocas del afio en-
tre la suma de las rentas nacionales y la de
los gastos, sucede como consecuencia natural
que los gobiernos en veces se encuentran con
saldos considerables a su favor y en veces tie-
nen que tomar en préstamo cantidades de im-
portancia. Sélo mediante la concentracion de
todos los negocios del gobierno en las manos del
banco central, puede este Gltimo ir haciendo
de dia en dia los ajustes de crédito que se ne-
cesitan para evitar continuas fluctuaciones en el
abasto y el valor de la moneda.

4. El banco central debe ser el banquero de los
bancos comerciales, y actuar como centro de

compensacion.

Aqui, en realidad, hay una reafirmacién del
principio comprendido en la centralizacién de
las reservas bancarias, que, segin lo he dicho,
constituye el objeto primordial de los bancos
centrales. Quiere decir esto que, fuera del di-
nero efectivo que los distintos bancos necesi-
ten para gastos y pagos inmediatos, y de las
prudentes reservas de numerario que les con-
venga mantener directamente en su poder por
via de precauciéon para atender emergencias es-
peciales o repentinas, el resto de las reservas
de los bancos comerciales debe figurar como
saldo a su favor en cuentas abiertas por ellos
en el banco central. Las diferencias resultantes
entre los varios bancos por razén de sus can-
jes diarios se liquidan asi facilmente por medio
de traspasos entre esas cuentas. Esto permite
efectuar una economia considerable en el volu-
men de billetes que emita el banco central, y
por consiguiente, en la cantidad de oro que el
establecimiento haya de retener para respaldar
sus emisiones, aun teniendo en cuenta el hecho
de que un nimero de reservas descentralizadas
ha quedado reemplazado por una reserva fnica,
de cuya suficiencia y capacidad es responsable
el banco central, y teniendo en cuenta también
la existencia de un mayor volumen de crédito
que en cualquier momento puede convertirse en
numerario.

5. El banco central no debe de ordinario entrar

en competencia con los bancos comerciales en ne-
gocios generales de banca.

Obraria evidentemente contra la equidad el
banco central que hiciera uso del dinero que le
confian los bancos comerciales, en hacerles com-
petencia desventajosa en sus negocios, Por otro
lado, si el banco central de veras ha de ser ca-
paz de prestar ayuda a los bancos comerciales
en épocas pesadas o criticas, le es indispensa-
ble no exponerse a correr riesgo alguno de ha-
llarse €l mismo en iguales circunstancias en esas
épocas. Al propio tiempo, por las razones que
se expresan mas adelante, la ley no debe res-
tringir de una manera demasiado rigida las cla-
ses de negocios que pueda emprender el ban-
co central.

6. El banco central debe asegurarle al ptblico la
disponibilidad de facilidades bancarias suficien-
tes, en condiciones razonables.

Por lo comiin, la competencia ordinaria en-
tre los bancos comerciales es suficiente para
garantizar la provision de todas las facilidades
razonables en condiciones equitativas. Los ban-
queros en general, hasta donde se me alcanza,
y hay que ver que mi conocimiento de ellos es
de primera mano, son los primeros en recono-
cer que la prosperidad de los establecimientos
encomendados a su direccién estd intimamente
ligada con la prosperidad general del pais, y
que toda concesién de facilidades, con la sola
condicién de que se haga sobre principios sanos,
redunda a la larga en su propio provecho. Al
mismo tiempo no es raro ver acusar a los ban-
cos comerciales, aunque injustamente, de falta
de consideracién por las justas necesidades del
pablico. Se ha pensado que la mejor manera de
refutar esas criticas es dejar al arbitrio del ban-
co central el prestar las facilidades que se le
pidan, siempre que las considere prudentes y
necesarias y que no puedan obtenerse en otra
parte. Cuando el banco central no estima con-
veniente conceder las facilidades solicitadas, los
demés bancos quedan justificados ante el pi-
blico y tienen contestacién perfectamente satis-
factoria qué dar a sus criticos.

7. El banco central no debe aceptar depésitos a
interés por su propia cuenta.

La mira principal a donde deben encaminarse
los esfuerzos del banco central no consiste en
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realizar ganancias, sino en prestar servicio al
pais. Las medidas que un instituto de esta na-
turaleza tiene que estar adoptando constante-
mente para regular el crédito, lo obligan a menu-
do a retener en su poder fondos sin inversién, y
hasta a disponer de valores que le reportan uti-
lidades, adquiridos con anterioridad, y por con-
siguiente, ha de abstenerse de hacer cualquier
clase de negocios capaces de implicarlo en res-
ponsabilidades que podrian restringirle la libertad
de acci6n en el desemperio de sus funciones de
verdadero banco central. La necesidad de ha-
cerse a ingresos para pagar intereses sobre de-
positos, podria facilmente crearle dificultades en
épocas en que, por razén de superabundancia
de crédito, cia buena politica aconsejara la dis-
minucién de sus operaciones reproductivas

8. Todo banco central debe indicar priblicamente
la tasa a la cual estd dispuesto a descontar pa-
garés aceptables, y publicar a intervalos frecuen-
tes vy regulares un estado claro de su situacién.

Todo esto se necesita como gufa para la co-
munidad comercial, a fin de que la gente pueda,
con cierto grado de confianza, apreciar la ten-
dencia general de la politica financiera del banco
y las perspectivas monetarias del futuro, para
hacer sus propios planes de conformidad.

9. El activo del banco central debe ser lo mds
liquido posible.

El banco central no debe hacer préstamos
sobre hipoteca de finca raiz, ni conceder anti-
cipos o sobregiros sin garantfa. Al banco le es
indispensable estar dotado de la mayor capaci-
dad posible para el caso de tener que restringir
el crédito, si asi fuere necesario en defensa de
las reservas centrales del pafs. Su activo por
consiguiente, debe componerse en gran parte de
valores a corto plazo y de tal naturaleza que
puedan negociarse rapidamente.

He ahi algunos de los principios fundamen-
tales de la banca central. No estd completa la
lista, sin embargo, pues hay todavia otros que,
aunque importantes, no necesitan estudiarse en
detalle. Por lo general en la préctica se van
presentando por si mismos como complementa-
rios de los que acabo de exponer. Mencionaré
sumariamente algunos de ellos:

10. El banco central no debe girar ni aceptar
letras que no sean pagaderas a la vista.

11. El banco central no debe emprender en nego-
cios generales de cambio por su propia cuenta
con el fin de realizar utilidades.

12. El banco central no debe ocuparse en opera-
ciones de comercio, ni inleresarse en empresas
comerciales, industriales, o de cualquier otro
género.

13. El banco central no debe tener sucursales fuéra
de su propio pais, aunque si puede establecer
agencias en el exterior.

Creo que debo explicar lo que quiere decir
esto Gltimo. La palabra «sucursal> estd usada
en el sentido de oficina que compite en el ne-
gocio bancario general del pafs en que se halla
situada. Las agencias son meramente oficinas
que no se ocupan sino en las operaciones rela-
cionadas con los intereses locales de su matriz,
resultantes de los negocios corrientes de ésta en
su propio pais.

De lo anterior se desprende claramente que
para que el sistema produzca los resultados que
debe dar, los bancos comerciales necesitan tener
como segunda linea de defensa, inmediatamente
después de sus reservas en efectivo y sus sald>s
en poder del banco central, una cantidad sufi-
ciente de valores activos liquidos que en caso
de necesidad puedan utilizar con el fin de ob-
tener ayuda de parte del banco central. Por lo
general se estima que la mejor clase de garan-
tia son las letras de cambio con dos firmas bue-
nas por lo menos, representativas de transaccio-
nes comerciales de buena fe, y seguramente
descontables en el banco central. Tales letras
deben ser de liquidacién automética e impro-
rrogables, y no vencer a més de, digamos, tres
meses, aunque pueden justificarse plazos algo
mas largos tratandose de documentos represen-
tativos de operaciones agricolas, las cuales, por
lo comfin, no alcanzan a terminarse en tan corto
tiempo. Al descontar esta clase de letras, lo na-
tural es obtener tasas méas favorables que res-

to de anticipos o descubiertos. Donde no ha
abido la costumbre o la necesidad de financiar
el comercio y la industria por este medio, con-
vendria hacer un esfuerzo por introducir el mé-
todo poco a poco. Esta clasé de letras consti-
tuyen la forma més apropiada de valores nego-
ciables, y proporcionan la base més sana posible
para el manejo de los negocios de cualquier
pais, puesto que, gracias a la cualidad de liqui-
darse automéiticamente, atienden al reajuste me-
cénico del volumen de crédito tan pronto como
cesa la necesidad del crédito que ellas mismas
facilitaron.

Una méxima prudente es la de que los ban-
cos centrales no trabajen en épocas de bonanza
y tranquilidad, segln dictados que no estarian
dispuestos a seguir en tiempos de tension y di-
ficultades. Cifiéndose a esa regla, acostumbran
al pablico en las buenas épocas a adoptar mé-
todos de negocio que le aseguran precisamente la
ayuda a que legitimamente ha de aspirar cuando
vengan las dificultades, porque, claro estd que
uno de los primeros deberes del banco central
es administrar sus asuntos en forma tal que en
tiempos de depresion pueda facilitar crédito am-
pliamente a quienes ofrezcan seguridades ade-
cuadas. En verdad, el solo saber que se contara
con esa ayuda en caso de necesidad, es a menudo
el factor méas poderoso, al sobrevenir las difi-
cultades, para conservar la confianza pablica y
evitar el panico. Por otra parte, la imposicién
repentina, en tales circunstancias, de restriccio-
nes y medidas de ordinario fuera de vigor, puede
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contribuir en mucho a apresurar el pénico y a
abrirle el paso de esa manera al desastre. En
otras palabras, el mecanismo del sistema ban-
cario central debe funcionar siempre de acuerdo
con un plan uniforme y consecuente, asi haga
sol como lluvia; de esta suerte estard siempre
en muy buena disposicién de trabajo, bien acei-
tado, y dispuesto a acomodarse suave y auto-
méticamente a cualesquiera emergencias ordi-
rias que se presenten.

Antes de terminar esta breve resefia de la
teoria y la practica de la banca central, desea-
ria, si me lo permitis, aludir a otro punto re-
lacionado con la materia. El informe de la
Conferencia de Génova, con el objeto de fo-
mentar la cooperacién entre los bancos centra-
les, recomendé la pronta celebracién de una
asamblea de estos establecimientos, la cual se-
ria convocada por el Banco de Inglaterra, para
tratar diversos asuntos interesantes, cambiar
ideas, y estudiar normas de conducta. Varias
razones de peso hicieron imposible la efectivi-

dad de la reunién; mas no por eso se ha dejado
de hacer mucho por establecer relaciones estre-
chas y cordiales entre un gran niimero de ban-
cos centrales del mundo entero. Creo no exage-
rar al decir que el Banco de Inglaterra bajo la
notable direccién de su actual gobernador, el
senor Montagu Norman, ha desempefiado papel
principalisimo en el fomento de esas relaciones,
y puedo hablar, con conocimiento personal, de
las grandes ventajas que ha producido esa po-
litica. Yo ,personalmente, he viajado por muchi-
simos pafses europeos, he visitado a los jefes de
los bancos centrales de esas naciones, y me cons-
ta por experiencia directa que esta cooperacitn
entre los bancos centrales ha tenido un valor
enorme en la obra de aclarar dudas y errores
de inteligencia. En algunos casos ha llegado a
materializarse en arreglos de mutuas convenien-
cias y ventajas. Todo esto me parece que no
Ezede menos de propender al desarrollo de la

ena voluntad internacional y a facilitar el
comercio del mundo.

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Mejora el mercado a término. - Aumenta el «<stock» en el interior del Brasil y la existencia visible.

El empréstito brasilero entona el mercado. - Los precios al contado declinan. - Cotizacién del café Me-

dellin. - Existencias de cafés suaves en lus Estados Unidos. - Noticias de nuestro corresponsal trasmiti-
das por cable.

Nueva York, mayo 16

El mercado de café a término en Nueva York mejord
ligeramente durante el mes pasado, aunque el 15 de mayo
decliné por el anuncio de nuevo aumento en los stocks
de café en el interior del Brasil y de una mayor exis-
tencia visible mundial para el 1.° de este mes.

La celebracion y el lanzamiento del empréstito brasi-
lero han dado al mercado de Nueva York un tono de
firmeza més bien que de alza. Sin embargo, el comercio
parece esperar los resultados del plan que empieza a

desarrollarse el 1.° de julio.

El café de Santos N°. 4 bajé medio centavo, a 13¥,
después de nuestro informe anterior, al paso que el mer-
cado para entrega futura mejord, reduciéndose asi la
diferencia entre los dos.

La demanda para entrega inmediata es buena.

El café Medellin, al contado en Nueva York, bajé
14 de centavo, a 18Y4.

"Las existencias de café suave en los Estados Unidos
son 21.000 sacos més que en el mes pasado.

LA CONFERENCIA COMERCIAL DE SACRAMENTO (EE. UU.)

-

A mediados del corriente afio habrd de reunirse, en
la ciudad de Sacramento, California, la primera confe-
rencia panamericana de comercio reciproco, organizada
por ¢l consejo de ciudadanos de la regién, y bajo los
auspicios de los gobiernos de todos los Estados nortea-
mericanos que bordean la costa del Pacifico.

Es casi seguro que el gobierno de Colombia estaré
representado en la conferencia, a la que han sido invi-
tados también los comerciantes nacionales y las empre-
sas civicas, comerciales y de agricultura del pafis.

Esta reunién serd enteramente privada, no obstante
su respaldo oficial, y habré libertad completa para dis-
cutir todas las cuestiones.

La conferencia estari reunida del 25 al 30 de agosto,
y tendré dos sesiones diarias; luégo serin paseados por
10 dias los delegados por todo el Estado de California,
donde se ha arreglado la visita a las principales indus-
trias, v seguird la comitiva @ Nueva York, de donde
regresarfin a sus respectivos paises por el Atléntico.

Ser4d Honorary Chairman de la Conferencia el sefior
C. C. Young, conocido en el mundo entero por sus
planes econémicos en Europa, y Presidente, el sefior
Simon J. Lubin.

Seran Vice Chairmans los gobernadores de los Esta-
dos del Pacifico, y asistirin a la conferencia delegacio-
nes de todos los paises de América.
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LA POLITICA MONETARIA

el doctor Carlos Uribe Echeverri, tomamos los siguientes apartes que consideramos de indudable oportu-

DE la muy importante conferencia que sobre tépicos econémicos y sociales dicté recientemente en esta ciudad

nidad:

Debemos trabajar por llevar a la conciencia
publica el concepto claro de que un banco Gnico
de emisiébn no debe hacer competencia a la in-
dustria privada, porque se romperia lasolidaridad,
que es lo que principalmente proteje sus emi-
siones representativas. Cuando el Banco de la
Reptblica se convierta en competidor de los
bancos privados, su billete habrd perdido mucho
prestigio, sin duda. Es indispensable convencer
al pablico de que la misién de un banco central
no consiste en dar dinero barato, sino en uti-
lizar el tipo del descuento como medio para
sostener sin cambios apreciables el valor interno
y externo de la moneda, ya bajando, ora su-
biendo aquel tipo de acuerdo con las circuns-
tancias. Por otra parte, esa entidad debe poner
todo su concurso para dar a la moneda la
elasticidad necesaria, de acuerdo con la activi-
dad de los negocios, de las

produccién». Hay que saber que las reservas de
oro de esa entidad se redujeron en el afio pa-
sado en veintisiete millones, en comparacién con
la del 31 de diciembre de 1928, sintoma que
sumado a otros no es, en verdad, tranquilizador.
Para que el pais no vuelva a pasar por los dias
de zozobra que hoy atraviesa, en materias finan-
cieras y fiscales, que han tenido por causa princi-
pal un periodo de infiacibn monetaria, es nece-
sario que el banco pueda tener el supremo go-
bierno de la moneda. Por haber carecido de él
no le fue posible—en parte—contribuir a evitar
la manifestacién de aquel fendbmeno en tiempo
opertuno, pues entonces no habia valla para los
préstamos en el exterior de los departamentos y
de los municipios, y los bancos hipotecarios, co-
mo hoy, tenian la facultad, otorgada por un
contrato con el Estado, de vend r sus cédulas
en lo- mercados extranje-
ros, sin limites en la cuan-

necesicdades de la industria,
para ayudar al pais a sa- |1
ir de esta crisis, sin com- |
prometerse en actividades
contrarias a sus fines, que |
son, ante todo, de defensa
colectiva, o que le impidan
conservar las reservas de
oro necesarias para el cam-

Los préstamos y descuentos hechos por el
Banco de la Repablica en el Gltimo semestre in-
dican el esfuerzo extraordinario que estd reali-
zando esa entidad para servir a los intereses
pablicos Esos préstamos llegaron en el pasado
semestre a la cifra de veinte millones, que es
la més alta desde que [unciona este organismo.

tia. Urge, pues, revisar esos

| contratos, ya que a los de-

| partamentus y a los muni-
cipios se les ha sometido a
normas pre.isas, que en ri-

| gor existian desde tiempos

| atrés.

|

Las obras ptiblicas

bio de los billetes, que es el
eje de todo el sistema. Ya
el cable comunica cémo el gobierno de la Re-
publica Argentina ha tenido que cerrar <la caja
de conversién», es decir, suspender el cambio
por oro de la moneda fiduciaria que alla circu-
la, que carece de elasticidad. Los préstamos y
descuentos hechos por nuestro banco en el Gl-
timo semestre indican el esfuerzo extraordinario
que esta realizando esa entidad para servir a
los intereses piblicos. Esos préstamos llegaron
en el pasado semestre a la cifra de veinte mi-
llones, que es la méas alta desde que funciona
ese organismo, cuya politica emisora combati-
mos severamente en afos pasados dentro de un
criterio que el tiempo, para mala fortuna del
pais, se encargd de justificar. Rectificada fun-
damentalmente esa politica, correspéndele ahora
ayudar al pais, como viene haciéndolo, cada vez
mas, sin salirse de los limites de una rigurosa
prudencia. Que no olvide el consejo del profe-
sor Kemmerer: <Es necesario, decia, saber re—
sistir a ese clamor incesante de la falta de
crédito, que parte muchas veces de los que no
tienen derecho a él, o de los que han abusado
del mismo. Sélo ha?/ un interés general en sa-
€

tisfacer el crédito legitimo y que fomenta la

Ya nadie discute que los
ferrocarriles constituyen <un servicio pGblicos,
pertenezcan al Estado o a los particulares. Por lo
tanto la organizacion que se dé a esas empresas

- debe estar subordinada a tal fin. Los ferrocarri-

les, especialmente los del Estado, no pueden, no
deben explotarse con otro criterio que el de fo-
mentar el desarrollo del pais, y ese criterio no se
compadece con las tarifas altas. Hasta en donde
ellos son empresas absolutamente privadas, co-
mo en Inglaterra y los Estados Unidos, el Es-
tado interviene para limitar las utilidades, en
beneficio del comercio, de la industria manu-
facturera y de la agricultura. <«Cuando una
propiedad particular estd afectada con un in-
terés pablico, dicen los célebres profesores Bea-
gle y Wyman, en su obra «Gobierno de las ta-
rifas», cesa de ser un derecho privado «absolu-
to» del cual se pueda disponer libremente» En
el segundo de los paises mencionados antes, la
ley limita la utilidad de los ferrocarriles priva-
dos al 69, del capital invertido, mediante ava-
lGo hecho en conjunto por el Estado y por la
empresa. Si los beneficios llegaren a superar ese
porcientaje el exceso se distribuye entre aque-
llas dos entidades. El resultado liquido de los
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ferrocarriles estadounidenses fue en el afio de
1902 de 560 millones de délares, y de 590 millo-
nesen 1903, lo que da una utilidad, sobre mil
millones de capital invertidos hasta entonces,
de 5.60 y 5.90% en los dos periodos, respecti-
vamente, seg(n datos de Halley, citado por Ma-
yan. El doctor Halley considera aquellos afios
como buenos en cuanto al rendimiento de esas
empresas, y como ejemplo de malos cita los de
1893 y 1898 en los que el resultado fue sélo de
3.05%. Informaciones anélogas pudiera aducir
de la Argentina que tiene hoy, seg(n cifras
oficiales, 38.000 kilémetros de vias férreas, que
movieron en el ano de 1928, 52 millones de to-
neladas, en nGmeros redondos, y 150 millones
de pasajeros, segin datos de la revista <Eco.
nomia Argentinas.

Si en aquellos paises el producido liquido de
los ferrocarriles, maravillosamente organizados,
no ha pasado del 6%, del capital invertido, no
obstante el enorme volumen de carga, (cémo
pretender entre nosotros que trozos aislados,
que atraviezan regiones desiertas, o de tréfico
muy reducido, den beneficios <fiscales», ade-
méas de los gastos ordinarios, cuando apenas
con una seria organizacién y con tarifas sblo to-
lerables podrian llegar a 6%, sobre el capital
invertido, que como sabéis nos cuesta a mas del
7%’ No; la administracién «comercial» o <«in-
dustrial> busca, debe buscar en las empresas de
transportes, jamas <el mayor rendimiento> pe-
cuniario que ello serfa absurdo en un pais a-
gricola que apenas comienza su desarrollo, sino
<el menor costo» a fin de que produzcan, ssi-
quiera» las sumas indispensables para los gas—
tos de exrlotacién, para atender a la deprecia-
cién de los bienes y para servir los empréstitos
que se hicieron con destino a la realizacién de
las obras. Y ni un centavo més, para poder
bajar las tarifas hasta donde sea posible en be-
neficio de nuestra atrasada agricultura, del co-
mercio, de ciertas industrias que languidecen
por falta de la proteccién debida. El nuevo as-
pecto que hay que considerar, consiste, pues,
en <establecer—como dice Simon—tan mal co-
mentado entre nosotros, una forma de adminis-
tracibn interna que asegure la mayor eficacia
industrial y comercial para que las tarifas apli-
cadas sean equitativas, no sélo para la empre-
sa sino también para el pablico que las soportaz.
El mismo autor reconoce que los ferrocarriles
chilenos, «<necesitan un trafico muy superior al
actual para que sean capaces de producir, lo
mismo que las empresas americanas, un interés
comercial sobre el total del valor del capital
pasivos.

Me he detenido un poco en este punto, por-
que se refiere a una de las cuestiones de mas
vivo interés pablico, y en atencibn a que pre-
dominan en las esferas oficiales y parlamenta-
rias, conceptos distintos a los que yo sustento
y que para bhien del pais, quisiera que preva-
leciesen sobre aquellos que considero peligrosos
y perjudiciales, no obstante el entusiasmo hon-

rado y sincero con que se insintan y defienden-
Seria locura en un pais como el nuéstro, insen-
satez, perdonadme la aparente dureza de la pa-
labra, administrar ferrocarriles con aquel crite-
rio. Ello equivaldria, ni més ni menos, a inver-
tir el orden légico, natural y cientifico de la
tributacién, como ya se ha dicho, que consiste
en crear primero la riqueza para luégo gravar-
la. No basta tener ferrocarriles. Es necesario que
sirvan a los intereses pablicos atendiendo a los
propbsitos con que fueron construidos. Vosotros
sabéis que los altos fletes recargan de manera
abrumadora el costo de produccién, y que ellos
crean una dificultad mas a nuestros productos
en los mercados internacionales, principalmente
al café, depreciado por una crisis que se acen-
tda; y si tratase del comercio interior o del de
importacién, tened presente que en tal caso
corresponde a los consumidores pagar esta cla-
se de gravamen, en virtud de la repercusi6n
econbmica.

Las tarifas y la agricultura

El desarrollo de la agricultura estd intima-
mente vinculado a las tarifas de los ferrocarri-
les. No basta fomentar en mayor grado el cré-
dito, haciendo préstamos con garantia personal
o prendaria para impulsar los cultivos y reco-
ger las cosechas; no bastan los abonos, ni la
gasolina barata para dar campo a los tractores,
ni las amplias exenciones para la importacién
de maquinaria y de fertilizantes, ni la ensefan-
za especial, ni la multiplicaci6én de las gran-
jas—escuelas, ni los campos de experimentacion
técnica, casi todo previsto ya por la ley que
espera su ejecuciébn, o la continuacién de su
desarrollo. Es indispensable, por sobre todo,
impedir que se acojan definitivamente las ideas
a que he venido refiriéndome, y con las cuales
quiérese convertir a los ferrocarriles en empre-
sas de orientacién absolutamente comercial, que
buscan «el mayor producto dentro del menor
costo» seg(in las propias palabras con que han
enunciado y sostenido la tesis peregrina, en
medio del silencio, inexplicable, de nuestros eco-
nomistas, algunos de los cuales apenas han in-
tervenido con estudios ligeros y de poca fuerza
analitica. Debemos procurarnos una administra-
cibn comercial en las empresas de transportes,
pero no con fines «comerciales» sino «econémi-
cos» sin descuidar los de orden fiscal y social.
El ferrocarril de Girardot produce el 12 por
100 sobre el capital invertido, segGn informa-
ciones oficiales, y esa empresa podria exhibirse
como modelo de obras mal organizadas, ya que
no sirve como debiera ni al comercio. ni a la
industria transformadora, ni a la agricultura.

Los ferrocarriles de Antioquia estdn maneja-
dos con todas las reglas de la técnica, es ver-
dad; dan enormes rendimientos, no puede ne-
garse, perono prestan ni han prestado el necesario
apoyo a los intereses «econdmicos». Por error que
nunca lamentarése lo bastante se han pospues-
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to estos intereses a los de orden fiscal. Esta-
blecer tarifas altas para obtener ganancias que
permitan construir nuevas lineas férreas, o pro-
longar las existentes, es, entre nosotros, una
politica gravemente equivocada. [.a doctrina y
la practica han demostrado, en Colombia y en
todos los paises, que el abaratamiento del flete,
dentro de limites naturalmente razonables, au-
menta la carga de manera extraordinaria. La
economia industrial ensefia que en esta clase de
transportes los gastos de explotacién varian
apenas en un reducido porcientaje para un
crecimiento dado de volumen de tréafico, esto es,
que cuando ese volumen acrecié en 100 por
100, los gastos de explotacién sélo se han elevado
en un 20 6 25 por 100, en una empresa regu-
larmente administrada. Por eso es por lo que
en los ferrocarriles se reduce el costo de trans-
portes por unidad a medida que aumenta el
trafico. Un ferrocarril, por ejemplo, que mueve
diariamente 500 toneladas, obtiene un costo muy
inferior, por unidad, al que s6lo transporta en
el mismo tiempo cincuenta toneladas. Esto quie-
re decir que con tarifas bajas habrian tenido
los ferrocarriles de aquel departamento més
cargas para movilizar; habrian abaratado el
costo de los transportes por unidad, y aumen-
tado, de consiguiente, los rendimientos liquidos.
Esta politica es fAcil para empresas que han
contado con abundantes recursos que les permi-
ten proveerse de todo lo necesario. poder tractivo
v material rodante. Asi habrian llenado ellas la
funcién primordial que les corresponde, la funcién
social de crear trdfico, cada dia mds trdfico, como
dice el doctor Alejandro Lépez a quien me com-
plazco en citar una vez mas, lo mismo que al

doctor Simén Aratjo, quien ha proclamado en
varias ocasiones la necesidad de bajar las tari-
fas para ayudar con eficacia a la industria agrico-
la, que debe ser la principal finalidad de nues-
tra orientacién econmica en estas materias.

Se me dira que el volumen del trafico de esos
ferrocarriles ha crecido de manera extraordinaria,
y para ello no han sido ébice los altos fletes.
Es cierto, pero nadie podra negar que ese au-
mento habria sido mucho mayor con tarifas
bajas, que a la vez habrian servido a los que
trabajan la tierra, al comercio interno y externo
y aln a los mismos intereses fiscales. Otra
prueba del error de esa politica pudiera verse,
sin lugar a duda, en la orientacién que se ha
dado a la politica colonizadora de las zonas que
atraviesan los ferrocarriles, y sobre las que ellos
ejercen, naturalmente, més directa influencia.
Alla predomina la agricultura extensiva en lu-
gares vecinos a los centros de consumo; los pas-
tales artificiales y costosos donde se ceban y
lustran los ganados que se llevan de la costa,
en baldios que han podido utilizarse, si los go-
bernantes hubiesen tenido mejor visién del por-
venir, para fomentar el pegujal y la granja. Asi
habriase atajado el éxodo de los mejores traba-
jadores que salieron en busca de otras tierras,
cuando en las suvas habian podido convertir
las selvas en inagotables manantiales de vidd,
para producir los articulos alimenticios que des-
de tiempo muy atrds importa Antioquia del
remoto oriente, de Chile, de los Estados Uni-
dos. Sin duda los ferrocarriles de este departa-
mento pueden presentarse como modelos por su
severa organizaci6bn administrativa, pero no por
su orientacién econémica.

EL MERCADO DE CAFE EN LONDRES

Las condiciones del empréstito del Brasil. - Se suspende la politica de <valorizacién» del Instituto de
Defensa. - Quietud en los mercados de café. - Buena demanda para los cafés suaves. - Existencias visi-
bles. - Aumenta el consumo de café enabril. - Noticias de nuestro corresponsal transmitidas por cable.

Londres, mayo 16

Después de wvarios meses de rumores a' respecto, el
empréstito tanto tiempo aguardado para el Brasil, ha si-
do otorgado por el grupo Schroeder, y emitido en Nue-
va York, Paris, Amsterdam y Londres. [El monto del
empréstito es de veinte millones de libras esterlinas, de
los cuales 'se emitieron ocho millones en Londres. El
empréstito es a diez afios, con el siete por ciento de in-
terés v emitido a la base del noventa y seis por ciento.
El objeto del préstamo es liquidar gradualmente, en
diez afios, los 16,500,000 de sacos de café almacenados
en ¢l interior del Brasil. El Instituto de Defensa del
café se compromete a despachar anualmente una canti-
dad de café proporcional a la cosecha, mas 1.650,000
sacos que s tomarin cada afio de las existencias que
garantizan el préstamo. Los recibos en Santos no deben

ser de menos de 10.000,000 de sacos anualmente.

Siempre que no se presenten cosechas monstruoes, co-
mo la presente, puede confiarse en el efecto normaliza-
dor de estas medidas. Una fuerte helada ayudaria efi-
cazmente en e<e sentido; pero hay que tener en cuenta
que la actual superproduccién se debe a la excesiva plan-
taci6bn de cafetos, que han fructificado en condiciones
admirables, lo que puede repetirse.

Los mercados han estado quietos, y excepto para las
clases inferiores de Santos, los precios son més bajos.

Para los cafés suaves, que han tenido buena deman-
da, los precios estin més firmes.

Las existencias visibles en 1.°demayo eran de 5.286,000
sacos, contra 7.217,000 el afio pasado.

Las entregas en el mes fueron de 2.075,000 sacos, con-
tra 1,987.000 el afio pasado.
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INFORMACION GENERAL

El comercio entre Colombia v los EE. UU.,

Mr. Walter J. Donnelly, Attache Comercial de la Le-
gacién Americana en esta ciudad, ha recibido por cable
la siguiente informacién, relacionada con el comercio entre
Colombia y los Estados Unidos, y con la situacién de
las industrias y el comercio en el segundo de los paises
mencionados:

«En el mes de marzo las importaciones de los Estados
Unidos, procedentes de Colombia, valieron $ 8.917,000,
o sean $ 261,000 menos que en el mes anterior. Las
exportaciones de los Estados Unidos para Colombia, en
el mismo mes de marzo, valieron § 2.048,000.

«En el mes de marzo los Estados Unidos importaron
149.708,000 libras de café, por valor de § 20.546.000. De
este total, 30 582,000 libras fueron de café colombiano,
por valor de $ 6.356,000,

<La existencia de cafés suaves en 30 de abril subfa
a 298,000 sacos, contra 405,000 sacos en la misma fecha
del afio pasado, La existencia de café del Brasil era de
578.000 sacos, contra 384,000 sacos en la misma época
de 1929. El café del Brasil a flote montaba a 333,000
sacos contra 335,000 sacos en 30 de abril de 1929.

«Los precios al contado para cafés colombianos, en
abril 29 de 1930, fueron los siguientes:

«Bucaramanga lavado, 18 a 18}4 centavos.

Girardot, 18 a 1814 centavos.

Manizales, 18 a 181% centavos.

Medellin, 1814 a 183 centavos».

«Las activida comerciales e industriales en los Es—
tados Unidos sefialaron una dgequeﬁa mejora durante el
mes de abril. Los contratos de construccién aumentaron.
Las empresas de utilidad pablica mostraron un resulta-
do superior al de los Gltimos cinco afios. La industria
del acero trabajé en un 78% de su capacidad. La pro-
duccién y venta de automéviles aumentaron en el mes.
La industria textil de algodén estd ajustando su pro-
duccién al consumo, tratando de reducir los stocks
sobrantes. El trifico ferroviario mejor6, pero estd por
debajo del nivel de afios pasados. El volumen de tran-
sacciones en la Bolsa fue grande, pero con tendencia
irregular e inclinada a la baja. Los préstamos de corre-
dores subieron considerablemente. El dinero fue abun-
dante, a tasas uniformemente bajas. Los precios de las
subsistencias continuaron declinandos.

Agente de la Federacién de cafeteros en los
Estados Unidos

La Federacién Nacional de Cafeteros ha designado al
sefior don Miguel Lépez Pumareio como su representante
en los Estados Unidos de Norte América para los efec-
tos de establecer un servicio de informacion, acerca de
los rumbos del mercado del café en forma que sea de
positiva utilidad para los cultivadores y negociantes del
grano en nuestro pais.

El sefior L6pez Pumarejo ha partido ya para Nueva
York a asumir el desarrollo de la tarea que se le ha
confiado y desde alli adelantard ademés las gestiones
comerciales y financieras que la Federacion Nacional estime
de conveniencia para la principal industria colombiana.

El sefior Lépez Pumarejo también tendréd a su cargo,
la iniciacibn y desarrollo de una campafia, lo més in-
tensa e inteligente que se pueda, de Empaganda del
café colombiano en el mercado de los Estados Unidos.

Nueva Sociedad Urbanizadora

Se ha formalizado en las notarias de la ciudad la
escritura de constitucién de la sociedad andénima deno-
minada «Compaiia Urbanizadora de Las Mercedess, la
que con un capital de $§ 250,000, urbanizard el amplio
lote del mismo nombre, situado en el barrio de Las
Nieves, de esta ciudad.

~Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica; Colombia. -

El producido del ferrocarril del Pacifico

Seglin datos recibidos por la junta directiva del fe-
rrocarril del Pacifico, el producido aproximado en el mes
de abril fue de $ 3006,811.

El muelle de Buenaventura produjo en el mismo mes
la cantidad de § 28,733.

La explotacién del f[errocarril tuvo un aumento de
46,410 pesos, en relaci6bn con el producido de marzo Gl-
timo.

El desarrollo de la agricultura en Colombia

El presidente electo de Colombia, doctor Enrique Ola-
Ea Herrera, celebr6 una larga conferencia con los miem-

ros de la junta directiva de la Tropical Plant Resear-
che Foundation, sobre las posibilidades de desarrollar
un gran plan de fomento agricola en Colombia por me-
dio del establecimiento de estaciones experimentales y
otros servicios semejantes

El doctor Olaya Herrera llegh aun completo acuerdo
con los directores de la fundacién, quienes se compro—
metieron a presentarle en corto plazo un proyecto de
programa que él traerd a Colombia para que sea estu-
diado y discutido por el ministro de industrias antes de
ser sometido a la aprobacién del Congreso.

La rigueza minera del Chocé

En la reciente exploracién hecha por el doctor H. E,
White, presidente de la comisién minera del Chocb, en-
viada por el ministerio de industrias a dicha regi6n, el
distinguido ingeniero tuvo ocasi6n de encontrar la roca
madre del platino, la preciosa edunitas, cuyo examen
en ¢l laboratorio del ministerio de industrias dio mag-
nificos resultados, hasta el punto de llegar a la conclu-
sibn de que el platino colombiano no sbln se encuentra
en aluviones sino también en vetas, acontecimiento €s-
teide verdadera trascendencia en la vida minera del
pais.

Esta roca no sblo se encuentra en la regién del San
Juan, sino también en la del Atrato, en uno de los rios
Bebarf o Bebaramé.

Antes de este descubrimiento el sefior N. C. Marshall,
ingeniero estadounidense, gerente de la Compafiia Mi
nera Chocb - Pacifico y singularmente versado en asun-
tos mineros, habia calculado la produccién rusa en 100,000
onzas anuales, la colombiana en 45,000 onzas y la surafri-
cana en 15,000, agregando que el metal se ha encontra-
do también en veta en el Africa austral.

El comercio entre Colombia y el Dominio
del Canadd

Seghn las estadisticas oficiales el intercambio comer-
cial entre Colombia y el Dominio del Canada, en los
afios comprendidos entre 1923 y 1929, aument6 consi-
derablemente. Las exportaciones de Colombia hacia el
Canada, que en 1925 apenas pasaban de trescientos se-
senta mil pesos, subieron a siete millones y medio en
1929. Este aumento se atribuye, en gran parte, a los
arribos de petroleos provenientes de la explo acibn de
los pozos en la regién de Barrancabermeja y al aumen-
to del consumo de nuestro café,

Nueva fusién bancaria

Ha sido acordada y se llevard a cabo préximamente
la fusi6n de tres de los mas importantes establecimien-
tos bancarios de New York: The Chase National Bank,
The Equitable Trust C.°, y The Interstare Trust C.o,
bajo el nonbre de The Chase National Bank. La nue-
va institucién ocuparé, por la cuantia de sus recursos,
el primer puesto entre los bancos comerciales del mundo.
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