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NOTAS EDITORIALES

Situacion general de los negocios

Continué la depresion en los negocios que se-
nialabamos en nuestra anterior resena, y fue ella
acentuéndose dia a dia, como se deja ver en
la persistente baja de los valores bursatiles, aun
los més apreciados, en el estancamiento de las
transacciones en fincas raices, en la paralizacion,
casi absoluta en varios ramos, de las ventas del
comercio. Consideramos que el factor principal
de tal estado de cosas es el psicoldgico, el te-
mor general de que la situacion continte depri-
miéndose, que retrac de toda empresa y que sien-
do efecto de una mala situacion, es poderosa cau-
sa para empeorarla, Fuéra de ese factor, sélo ve-
mos otros dos que ayuden a producir tal efec-
to: la flojedad del café en los mercados del ex-
terior y el quebranto que ha sufrido el crédito
de la nacién en esos mismos mercados. El pri-
mero no tiene todavia proporciones que justifi-
quen un pénico, ya que los precios actuales del
café estén lejos de ser ruinosos, sobre todo des-
de que logremos bajar el costo de produccion y
exportacion, lo que parece que empieza a realizar-
se, y que busquemos a nuestro principal produc-
to mercados més ventajosos al que actualmen-
te recibe la mayor parte de él, ya que si los hay.

Por lo que hace al segundo factor, el relativo
al crédito de la nacion, hay que reconocer que
se estan haciendo de parte de las autoridades es-
fuerzos por contarrestarlo, llevando al exterior la
impresion, bien fundada, de que se sigue sin va-
cilacion una politica de economia, de orden y de
ciencia en las inversiones publicas. Y a ello va
a contribuir indudablemente el movimiento civi-
co que tuvo lugar en la capital de la Republica
en la primera semana de este mes, admirable por
el caracter esencialmente pacifico y democratico
que lo distingui6, y que tuvo el apoyo de toda
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la prensa y de la casi unanimidad de los ciuda-
danos, sin distincién de colores politicos. En efec-
to, la importancia de tal movimiento es trascen-
dental para levantar el crédito del pais, por cuan-
to ¢l va encaminado a separar la politica de la
administracion, independizando los grandes servi-
cios publicos de las pequenas camarillas que tien-
den a apoderarse de ellos, para provecho de de-
terminados personajes y circulos.

Como resultado de ese movimiento, han sido
llamados para ocupar el Ministerio de Obras Pu-
blicas, la Gobernaciéon y Secretarias de Cundi-
namarca, la Alcaldia, las Secretarias municipales
y las Gerencias de las Empresas del Municipio de
Bogota, ciudadanos intachables que, libres de preo-
cupaciones y compromisos electorales y politi-
cos, dedicaran todas sus energias, sin méas mira
que los intereses generales, a la organizacion de
los departamentos a su cargo, asesorados, como
lo estaran, por comisiones técnicas muy capaces,
contratadas expresamente. Nada puede ser de
efecto mas benéfico para el crédito nacional que
esa orientacion que se estd dando a las activi-
dades oficiales. A obtener resultado tan satisfac-
torio contribuy6 poderosamente el espiritu ecua-
nime y republicano del seiior Presidente de la
Republica, quien supo escuchar y atender el an-
helo nacional.

Hay, pues, motivos para esperar que la situa-
cion general no siga empeorando: sintoma hala-
gador que afirma esa confianza han sido las
ferias que acaban de celebrarse en Girardot, en
las que, contra lo que se pensaba, hubo un mo-
vimiento de transacciones superior al de afios
anteriores, con precios altos para el ganado, si
bien los de las bestias fueron menos satisfacto-
rios, lo que obedece a causas especiales, como
el incremento considerable del trafico automo-
viliario.
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La proximidad de los dividendos semestrales
es circunstancia que puede contribuir a dar pron-
to alguna animacion, sobre todo al mercado de
valores, pues ellos representan cantidades de con-
sideracion que en buena parte buscarén inver-
sion inmediata.

La situacion fiscal

No se hace sentir ain de manera notable la
prevista disminucién en los recaudos fiscales. En
el mes de mayo ascendieron ellos a $ 6.060,000
lo que si bien es inferior a lo producido en abril,
que fue excepcionalmente alto, supera bastante
a lo que se recaudd en mayo de 1928. En los
cinco primeros meses del presente ano han pro-
ducido las rentas nacionales § 32.630,000, al pa-
so que en igual periodo de 1928 sélo produ-
jeron § 27.054,000. Eso permite esperar que bue-
na parte del descenso que en los proximos me-
ses tengan las entradas al Tesoro sera compen-
sada por el exceso que hasta el presente se ad-
vierte, maxime si se tiene en cuenta que en el
segundo semestre el producido de las rentas ha
venido siendo mayor que en el primero, de ma-
nera constante.

El Gobierno Nacional cubrié el dltimo présta-
mo de un millén de pesos que habia hecho en
el Banco de la Republica.

Con gran intensidad se ha estado trabajando
en la preparacion del proyecto de presupuesto
que el Gobierno ha de presentar el mes entran-
te a la consideracion del Congreso, y parece
que en esa labor se ha seguido enérgicamente
la politica de una rigurosa economia en las ero-
gaciones publicas, De los datos publicados se
deduce que se ha tomado la base de un produ-
cido de las rentas para el ano de 1930 de sélo
$ 60.400,000, lo que contempla una disminu-
cion de cerca del 20 por 100 respecto a lo re-
caudado en 1928, Ese castigo fue del 25 por 100
en la principal de las rentas, la de Aduana. Ba-
se es ésa de toda prudencia, que revela la in-
tencion del Gobierno de situar sus computos so-
bre terreno absolutamente firme. Del monto to-
tal del presupuesto se destinan $ 21.000,000 a
las obras publicas, que es casi el 35 por 100.
Esa distribucion hard menos sensible en ese im-
portantisimo ramo la posible disminucion de las
entradas provenientes de empréstitos externos.

La situacion bancaria
El movimiento de las Oficinas de compensa-
cion fue en mayo dltimo, en todo el pais, de
$ 55.635,000, y habia sido en mayo de 1928 de
$ 65.001,000, y en abril dltimo de § 56.832,000.
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En la oficina de Bogota, para esos mismos me-
ses, valio ese movimiento $26.169,000, $ 36.238,000
y $ 27.517,000. Como se ve, en esta ciudad la
disminucién de mayo de 1928 al de 1929 pasa de
$ 10.000,000, lo que representa casi un 30°/,.

El balance del Banco de la Reptiblica para el
31 de mayo muestra un aumento de cerca de
3!/, millones de pesos en la existencia de oro;
una baja de cosa de $ 800,000 en los préstamos
y descuentos a los bancos, y de $ 500,000 en
los billetes circulantes, La reserva metalica total
subié al 96.129/,, cuando al empezar el mes era
de 90.969/,.

En esta misma entrega publicamos la circular
que el Banco de la Republica dirigié a las insti-
tuciones afiliadas, en que se expone la politica
que el instituto central ha considerado conve-
niente adoptar en materia de crédito en las ac-
tuales circunstancias, y se rebaten algunas inter-

pretaciones erréneas que de tal politica se han
hecho.

El cambio exterior

A pesar de haber empezado ya la moviliza-
cion de la cosecha de café de Cundinamarca y
el Tolima, no se observa oferta de giros, y el
cambio se mantiene al rededor del tipo de ven-
ta del Banco de la Republica, o sea al 103'/,%/,,
para dolares; pero por otra parte, la demanda
por letras al Banco ha decrecido considerable-
mente, de modo que los depdsitos de éste en el
exterior han tenido un aumento considerable.

El café

Sigue débil el mercado de Nueva York, no
solo por la incertidumbre que existe sobre la
capacidad del Instituto de Defensa del Brasil
para sostener los precios, sino tambien por ser
estos los meses de menor consumo, lo que siem-
pre es causa de quietud en las operaciones, Las
ultimas cotizaciones de aquella plaza son de 24!/,
centavos para el «Medellin excelsos y 231/, para
el «bueno Bogotas». En Girardot también se ha
presentado una baja, quedando los precios en § 42
la carga de pergaminoy § 55 la de pilado. Algo
semejante ocurre en los demas mercados del pais.

Es como nunca dificil prever el futuro del ne-
gocio.

En el mes de mayo se movilizaron a los puer-
tos de embarque 273,640 sacos, contra 296,299
en el mismo mes de 1928, y 215,573 en el de
abril de 1929,

En los cinco primeros meses del presente ano
se han movilizado 1.132,665 sacos, contra 1.300,-
580 en igual periodo del anterior.
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CIRCULAR DEL BANCO DE LA REPUBLICA A LAS INSTITUCIONES AFILIADAS

Bogotd, T de junio de 1920

Estimados sefiores y amigos:

Se ha considerado conveniente por la Junta
Directiva del Banco de la Republica que se di-
rija a las instituciones afiliadas una circular en
que se expongan las medidas que el Banco adop-
to, y el fundamento que para ello tuvo, con mo-
tivo de las circunstancias anormales que en los
negocios del pais se han presentado; medidas que,
es muy satisfactorio consignarlo, han producido
los resultados que con ellas se buscaban y han
merecido la aprobacion de la gran mayoria de la
opinion sensata del pais.

No han faltado, empero, censuras a esa poli-
tica del Banco, que revelan poco conocimiento
de la técnica bancaria y un concepto errado del
espiritu que inspira las actuaciones de la insti-
tucion, a la que se han atribuido mezquinos moé-
viles de lucro; y es lo més

préstitos externos produjo en la situacion inter-
na del pais un cambio fundamental, que tenia que
hacerse sentir en todas las actividades naciona-
les. Las reservas de oro del Banco empezaron a
disminuir, desde el mes de diciembre pasado, mo-
deradamente al principio, luégo én proporcién
mayor, de tal modo que los depdsitos en el exte-
rior, que valian en 30 de noviembre tltimo 42 millo-
hes, estabah el 31 de enero en 36 y en 26!/, pa-
ra el 31 de marzo, es decir, mas de 15 millones
de baja, en €l curso de custro meses, en las re-
servas de oro del Banco. En ese lapso la reser-
va total de éste bajo del 105.13 a 86.28°/5.

En esas circunstancias, y teniendo en cuenta
que es una de las principales, si no la primor-
dial funcién de un banco central de emision pro-
teger las reservas metalicas del pais, hizo el de
la Republica lo que indican las més claras nor-

mas de la practica banca-

extraiio y lamentable que |
imputaciones tan injustas
hayan encontrado eco en
organos respetables de la '
prensa, especialmente fuéra

. su criterio invariable,
de la capital. l

Puede el pais estar seguro de que sblo los
grandes intereses nacionales serdn tenidos en
cuenta en las resoluciones que ¢l Banco de la
Repiblica adopté : ese ha sido y seguird siendo

ria, lo que no podia dejar
de hacer sin asumir una gra-
visima responsabilidad ante
la nacion: subié en un pun-
to la tasa de interés en sus
operaciones de préstamo y

Veamos lo que en reali- )
dad ha ocurrido. Como consecuencia inevitable, a
pesar de los esfuerzos del Banco de la Repu-
blica para aminorarla, de las considerables en-
tradas al pais de dinero que han tenido lugar en
los iltimos afos, vino un exagerado aumento
del medio circulante, con la consiguiente alza en
los precios y por ende en el costo de la vida.

Los hilletes circulantes del Banco en 31 de di-
ciembre de 1925 ascendian a § 30.000,000; subie-
ron a § 40.000,000 en 31 de ese mes de 1926, y
a 46 y 36 millones de pesos, respectivamente, en
iguales fechas de 1927 y 1028,

Afortunadamente, el aumento en las reservas
metalicas del Banco en ese periodo fue ain ma-
yor que el de los billetes circulantes, gracias a
la politica prudente de la institucion central y de
sus afiliadas, y eso ha hecho, sin duda, que el
contrario movimiento de descenso, que tiltimamen-
te se ha presentado no haya tenido la gravedad
que en otras circunstancias habria asumido,

Pero de todos modos, la suspension de los em-
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descuento. Al tomar esa me-
dida no tuvo el Banco consideracion alguna distin-
ta del cumplimiento de aquella primor dial funcién
que le esta encomendada. Y es absurdo suponer
que lo guiara el espiritu de lucro en una provi-
dencia cuya finalidad tnica era restringir tales
operaciones, ya que esa restriccion envuelve na-
turalmente una disminucion en las utilidades que
de ellas provienen.

También subié entonces el Banco el precio pa-
ra la venta de giros por dolares, del 102.75 al
103.50%/,, para cheques. El Banco ha de procurar
la estabilizacion del cambio exterior, mantenien-
do la moneda nacional al rededor de la par in-
trinseca con relacion al oro y teniendo en cuen-
ta los gastos que causan la importacion o expor-
tacion de ese metal (gold points). Mientras duré
la abundante oferta de letras, a causa de los em-
préstitos externos, pudo el Banco mantener el pri-
mero de esos tipos, que corresponde a la par
intrinseca del peso colombiano respecto al délar;
pero al invertirse las condiciones del mercado y
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presentarse una demanda tan extraordinaria de
giros como la que surgié en los meses pasados,
cuando era de prever la proxima conveniencia o
necesidad de exportar oro, es claro que no po-
dia mantenerse ese tipo y entonces se fijo el del
103.50°/,, que contempla los gastos minimos en
que habria que incurrir para exportar oro desde
los puertos maritimos del pais. Puede considerar-
se que tal tipo no seré sobrepasado por el Ban-
co, pues al serlo resultaria preferible exportar oro
a comprar giros.

Quedan explicadas las dos medidas que se adop-
taron por el Banco de la Republica, en vista de
las circunstancias que se presentaron, El resul-
tado ha sido el que se esperaba: se contrajeron
las operaciones; disminuyé la demanda de giros;
las existencias de oro del Banco empezaron a au-
mentar, lo mismo que su porcientaje de reserva.
Los depdsitos del Banco en el exterior subian el
31 de mayo a 29'/, millones de pesos y la re-
serva total era del 96.12°/,

La linea de conducta del Banco de la Repu-
blica, lo mismo que de los establecimientos a él
afiliados, parece en los actuales momentos clara-
mente trazada. Deben ellos apoyar decididamen-
te las industrias vitales de la nacion, concentran-
do para tal fin todos sus recursos. El agricultor,
el comerciante, el industrial que en la dificil si-
tuacion presente necesiten apoyo financiero para
mantener la normalidad de sus negocios, deben
encontrarlo muy amplio—tanto como lo permi-
ten las circunstancias—en los establecimientos de
crédito, y las obligaciones que aquéllos otorguen
dentro de sus recursos y necesidades a los ban-
cos deben ser aceptadas por el de la Repiiblica
sin dificultad. En los momentos dificiles para la
economia de los pueblos es cuando los estable-
cimientos bancarios deben cumplir especialmente
la funcién piblica que les corresponde de pres-
tar a las industrias y al comercio su apoyo efi-
caz y decidido, dentro de las normas de una sa-
na y prudente politica de redescuentos.

Pero eso significa que para operaciones de otra
especie, como las sobre acciones y valores o so-
bre fincas raices, los recursos deben buscarse en
otras fuentes; pues la ley no permite quelos del
banco central se empleen en tales negocios, y
para invertir en ellos los de los bancos particu-
lares, la prudencia aconseja que se proceda con
suma cautela, ya que las obligaciones proceden-
tes de tales transaciones son de dificil realizacion
en época de restriccion como la presente, ni pa-
rece discreto desviar para esos fines fondos que
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pueden necesitar con urgencia las industrias vi-
tales del pais en esta hora de dificultades.

Se ha calificado por algunos como exagerada-
mente restrictivo el criterio del Banco de la Re-
publica al fijar los cupos de crédito a las firmas
particulares, lo mismo que la linea bésica para
redescuentos a los establecimientos a él afiliados.

Acerca de la linea basica no debe perderse de
vista que su valor total pasa de 25 millones pa-
ra todos los bancos accionistas, al paso que los
redescuentos a dichos bancos apenas alcanzan a
14, y conviene recordar que ella no constituye
un limite infranqueable para las operaciones a
los bancos, desde que éstos pueden sobrepasar-
la cuando quiera que lo crean necesario o con-
veniente, mediante una pequena alza en el inte-
rés quz reconocen.

Y en cuanto a los cupos de las firmas, los que
prestan un importante servicio a los bancos ac-
cionistas, porque les permiten apreciar la capaci-
dad de crédito de sus clientes, hay que tener en
cuenta que siendo el Banco el depositario de las
reservas de oro del pais y responsable de la es-
tabilidad en el valor de sus billetes, que consti-
tuyen la gran masa del medio circulante de la
nacion, esta obligado a proceder con suma pru-
dencia, a fin de evitar el peligro de que esas re-
servas puedan verse comprometidas con un en-
sanche imprudente y exagerado en la estructura
del crédito interno. Y con todo, los cupos se han
fijado con un espiritu muy amplio, aceptando pa-
ra las firmas comerciales una proporcién con el
capital en movimiento sensiblemente superior a
la universalmente acostumbrada en los bancos co-
merciales, y la direccion del Banco esta pronta
constantemente a modificar los cupos fijados
cuando se presenten balances de las firmas que
justifiquen el aumento y que demuestren el ca-
racter comercial de las obligaciones presentadas
al descuento. Puede tenerse la seguridad de que
toda obligacion otorgada dentro de sus capaci-
dades y para fines comerciales por una firma ho-
norable, cuyo balance se encuentre en los archi,
vos del Banco de la Republica, sera redesconta-
da por éste.

Dejamos asi descrita la actidud que el Ban-
co ha asumido ante la situacion de incertidum-
bre y depresion que se ha presentado en el pais,
como consecuencia principalmente de las condi-
ciones del mercado monetario de Nueva York,
condiciones que no muestran signos de quererse
modificar favorablemente, como que, al contrario,
parece que las ratas de interés tienden a subir,
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Esta circunstancia y el casi seguro descenso que
en los proximos meses tendrin las entradas fis-
cales de la nacion, con todas las desfavorables
consecuencias que ello implica para la economia
nacional, hacen temer que la depresion en los
negocios se prolongue por algiin tiempo, y ante
tal perspectiva, solo una politica de severa eco-
nomia y de orden en los gastos publicos, como
la adoptada con tanto acierto por el Gobieno
Nacional, y de prudencia vigilante y discreta en
las operaciones de crédito, como la que estéan
siguiendo el Banco de la Repiblica y sus afilia-
dos, podrd evitar al pais un profundo trastorno
en los negocios todos.

En lo que se refiere a esta institucién central
de crédito, podemos asegurar que ella se da cuen-
ta clara de la grave responsabilidad que le ata-
fie y que seguira serena la linea que se ha tra-

zado, convencida de que es la que mejor consul-
ta los intereses nacionales, y dispuesta a desem-
penar las delicadas funciones que le correspon-
den, para lo cual cuenta con el apoyo y coope-
racion de las instituciones a ella afiliadas, cuyo
concurso le es hoy mas que nunca indispen-
sable.

En todo caso, puede el pais estar seguro de
que sélo los grandes intereses nacionales seran
tenidos en cuenta en las resoluciones que el Ban-
co de la Republica adopte: ese ha sido y segui-
ra siendo su criterio invariable.

Nos es muy grato repetirnos una vez més de
ustedes atentos y seguros servidores y amigos,

BANCO DE LA REPUBLICA

Juuio CARO
Cerente

6L MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

El café del Brasil baja medio centavo. - §l tiempo es favorable para las cosechas en el Bra-

sil.-Se preveen cosechas abundantes en Minas Geraes, Espiritu Santo y Rio. - El Brasil negocia

nuevos empréstitos. - Aumenta el consumo de los cafés suaves. - Los colombianos escasos, pero
el café Medellin baja medio centavo. - Cable de nuestro corresponsal en Nueva York.

Nueva York, junio 15,

Después de nuestro ltimo cable, el precio de
los cafés del Brasil para entrega inmediata ha
bajado otro medio centavo, en Nueva York, mar-
candose un constante descenso a medida que se
aproxima la entrada de la abundante cosecha de
1929-30. Las noticias relativas a la de 1930-31
son favorables. Se asegura aqui que plantadores
brasileros que estin despachando café de San-
tos por los puertos de Rio y ain de Buenos Ai-
res y Parana obtienen descuentos; que el Es-
tado de Minas Geraes ha establecido un institu-
to aparte,y que los de Espiritu Santo y Rio pro-
yectan hacer lo mismo. Esto probablemente es
indicio de que se esperan grandes cosechas en
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tales estados y de que los plantadores estén tra-
tando de conseguir un mejor tratamiento que el
del instituto de San Paulo. Corren rumores de
que el Brasil trata de negociar nuevos emprés-
titos, lo que parece verosimil en vista de la
gran cosecha de 1929-30, y del excedente que
quedara en 1,° de julio de 1930, que se calcula
un 25 por 100 mayor que el maximum (record)
registrado en julio 1.° de 1928,

El comercio contintia favoreciendo las clases
suaves y uséndolas en cantidades mayores.

El café colombiano sigue escaso, pero a pesar
de ello, el Medellin perdié otro medio centavo
en el precio, desde nuestra comunicacion ante .
rior.
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LICA

LA SITUACION ECONOMICA DEL PAIS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1929

Los negocios del pais en los primeros tres me-
ses del presente ano nos sugieren estas ligeras
observaciones :

Produccion

Cosechas para el consumo interior.—Si bien las
de tierra caliente resultaron en lo general bue-
nas como se esperaba, la de algodon en el Atlén-
tico sufrié bastante y se calculaba que no pasa-
ria de 200,000 arrobas, que se esperaba colocar
a buen precio. También la produccion de azicar
de Sincerin disminuyé y fue sélo en el trimestre
de 600,000 arrobas, al paso que la de Sautata
aumento a 130,000, y el precio bajo de $ 1.60 a
$ 1.30 la arroba.Las cosechas de tierra fria, tri-
g0, papa, etc,, no se presentaban uniformes, pues
mientras de Narifio avisaban que eran tan bue-
nas que la importacion de trigo del Ecuador
disminuia considerablemente, de Boyaca decian
que se anunciaban malas. En Antioquia se ob-
serva que la mejora en las comunicaciones, por las
nuevas carreteras, esta estimulando la produccion
agricola. Es de esperar que este fendémeno se
vaya presentando en todo el pais, ya que en la
actualidad esa produccion resulta insuficiente.
Abaratamiento de los cultivos y transportes y
baja en el interés del dinero, serin los factores
para lograr ese resultado.

Cosechas para la exportacion.—En el trimestre a
que se refieren estas observaciones, la cosecha de
café apenas se preparaba en las plantaciones de
los departamentos orientales, y lo mismo ocurria
con la intermedia o de alraviesa de los occiden-
tales. Una y otra se anunciaban abundantes. La
movilizacion de café a los puertos de embarque
ascendicé en ese lapso a 643,452 sacos, inferior
en 183,462 a lo movilizado en el primer trimestre
de 1928, La exportacion de bananos, por Santa
Marta, aumenté mucho en el trimestre, subiendo
a 3.098,326 racimos. Pero los huracanes, ya casi
fijos cada ano, empezaban a producir estragos
en las plantaciones. Azote es éste tan grave, que
puede constituir una amenaza mortal para esa
industria. El precio de las pieles, otro importan-
te articulo de exportacion, sufrio un fuerte re-
troceso.

Ganado.—Continian llegando datos de los es-
fuerzos que se hacen por desarrollar la ganade-
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ria, que debiendo ser, por las condiciones y si-
tuacion geografica del pais, una de las princi-
pales fuentes de exportacion, apenas si escasa-
mente abastece el consumo interno, a precios ver-
daderamente exorbitantes. Los precios de la carne
se mantuvieron bastante estables en el periodo.

Produccien fabril.—Pocos datos ha sido posible
reunir respecto a la produccion manufacturera
del pais, la que, sin embargo, es de una impor-
tancia creciente, Pero si puede afirmarse que ella
tuvo una actividad normal en el trimestre que
venimos resenando. Procuraremos obtener infor-
macién més completa para nuestras proximas re-
senas.

Comercio

Interdepartamental.—Normal fue el movimiento
de productos dentro del pais, sin que se anoten
mayores alteraciones en los precios, De Pasto
observan que el anis y cacao habian bajado. La
panela en general siguié barata. El arroz y el
aztucar subieron en lbagué y Tunja. El comercio
interior y la produccion de tabaco siguieron en
aumento.

Importacion de mercancias.—La importacién de
mercancias disminuyé generalmente en el trimes-
tre, solamente acusan aumento de Santa Marta,
por la paralizacion que en el anterior habia pro-
ducido la gran huelga de las bananeras, de Tun-
ja y de Popayan. Esta disminucién puede haber
hecho que las excesivas existencias del comercio
se vayan proporcionando al consumo, pero, con
todo, siempre parece que éstas quedaban gran-
des al terminar el periodo.

Ventas.— Puede basarse esa presuncion en la
pesadez de las ventas en ese primer trimestre
del aho en casi todas las plazas del pais, a pe-
sar de la circunstancia de ser ese el que precede
a la Semana Santa, época usual de gran activi-
dad comercial entre nosotros. Sélo en Popayén
hubo animacion.

Pagos.— A pesar de esa lentitud en las ventas,
los pagos al comercio no se han afectado lo que
parecia natural, pues si bien de Barranquilla,
Manizales, Pereira, Cali, Neiva, Tunja, Bucara-
manga y Cicuta se avisa atraso, en el resto del
pais ha habido bastante puntualidad, y atin ese
atraso no parece ser de cardcter demasiado grave.
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Y en cuanto a los pagos del comercio mayo-
ritario, éstos parece, por las informaciones reci-
bidas, que mantuvieron su nivel normal de puntua-
lidad, pues el porcientaje medio de las letras ven-
cidas, entre los §56,577,014.03que habia al cobro
el 31 de marzo, es al rededor del 139, va-
riando entre 0%/, en Pasto y 349/, en Neiva y
Bucaramanga.

Billetes y Reservas.—Los billetes del Banco de
la Republica en circulacion, que en 31 de di-
ciembre sumaban § 56.182,504, habian bajado pa-
ra ¢l 31 de marzo a $ 51.072.300 y las existencias
de oro del establecimiento diminuyeron entre
esas dos fechas en casi trece millones, reducién-

dose de $65.941,381.05 a § 53.137,362.37.

Operaciones de crédito

Depasitos bancarios.—En Cartagena, Santa Mar-
ta, Tunja, Bucaramanga y Cicuta aumentaron los
depasitos en los bancos; en las demas plazas dis-
minuyeron.

En conjunto, el monto de los depositos paso
de # 81.584,081.90, que era al fin de diciembre,
a $§ 67.543,071.01 para el 31 de marzo. No se
comprenden en estas cifras los depositos en ca-
jas de ahorro.

Préstamos.—La solicitud de dinero a los ban-
cos aumento en todas partes, apenas si de Iba-
gué y Neiva comunican que disminuyé, aunque
bien puede ser que mas bien que las solicitudes
hayan mermado en dichas plazas los préstamos,
pues el monto de éstos en todo el pais, que en
31 de diciembre ascendia a $ 95.427,732.17, era
para fin de marzo de § 91.928,022. No se inclu-
yen las obligaciones que los bancos tenian re-
descontadas en el de la Repiblica o dadas a és-
te en prenda, que en la primera fecha valian
$ 11.290,765.17 y en la segunda $§ 16.954,045.08.

Las obligaciones en los bancos se renovaron
al vencimiento aproximadamente en un 50°/,.

El tipo de descuento en los bancos, para obli-
gaciones redescontables en el Banco de la Re-

publica, se mantuvo al 99/, hasta el 18 de mar-
zo, cuando, por haber elevado éste su rata del
70/, al 89/, subieron aquéllos la suya, del 99/, al
109/,.

Los préstamos hipotecarios de amortizacion
gradual valian el 31 de marzo § 77.976,350.99, y
habian valido en 31 de diciembre § 74.777,440.-
27. Aumento $ 3.198,910.72.

El movimiento en las oficinas de compensa-
cion, en las nueve ciudades en donde funcionan
fue enel trimestre de $ 173.955,000 contra § 165n
456,000, en el trimestre primero de 1928, y § 170.-
876,000, en el dltimo de ese ano.

Abhorros.—Los depositos en cajas de ahorro,
que en 31 de diciembre valian § 7.689,251.25 au-
mentaron en el trimestre a $ 8.615,487.11,

Valores

Valores bursatiles.—Las acciones bancarias e in-
dustriales sufrieron una baja sustancial en el tri-
mestre, especialmente las ultimas, y entre éstas
en proporcion mayor, por lo general, las de em-
presas antioquenas,

Propiedad raiz.—No muy activo, pero sin baja
apreciable en los precios, fue el movimiento de
la propiedad raiz en el trimestre.

Rentas nacionales
El recaudo de las rentas nacionales en el pri-
mer trimestre de 1929 totalizo $ 19.158,000, ha-
biendo sido en el periodo correspondiente del
ano anterior de § 16.541,000; en el trimestre 1l-
timo de 1928 el recaudo ascendid a § 20,849,000,

Resumiendo, puede decirse que en el primer
trimestre de 1929 la situacion de quietud que ve-
nia marcéndose en los negocios del pais, desde
hacia algin tiempo, se intensificd, asumiendo ca-
racteres de verdadera depresion, especialmente
hacia el fin del periodo, cuando el alza de la ta-
sa de interés y la restriccion del crédito banca-
rio que empezo a manifestarse vinieron a conte-
ner el impulso que traian las actividades comer-
ciales y especulativas.

EL COMERCIO ENTRE COLOMBIA Y LOS ESTADOS UNIDOS

Mister Walter |. Donnelly, attache comercial
de la Legacion Americana, ha recibido del De-
partamento de Comercio, Washington, D. C., la
siguiente informacion:

«Las cotizaciones de los bonos colombianos en

177

s

Nueva York, en mayo 31 de 1929, fueron las si-
guientes:
Republica de Colombia, 6°/;, que vencen en

enero
Republica de Colombia, 6°/,, que vencen en

82Y/,
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octubre 82!/,
Antioquia, 7%, seric B 911,
Antioquia, 7%, serie D. 91
Caldas, 7/5%geensrsrererumsarssersenss 94!/,
Valle del Cauca, 7'/,%, 97%/,
Cundinamarca, 6'/,%5...eevcmrrerinssmnesnesss 80%/y
Tolima, 7%, ........ R 87Y/,
Bogota, 8%/ uuiisinen. 101
Medellin, 6'/,%/,. 80Y/,
Banco Agricola Hipotecario, 6%/, del ano

de 1947.......... 81/,
Banco Agricola Hipotecario, 6%, del ano

e 1948 oo ercemreseessssrssssenns 82,
Banco Hipotecario de Bogota, 7%,............. 89

«El monto total de las importaciones de café
en los Estados Unidos, en el mes de abril, fue
de 130.412,000 libras, por valor de § 28.910,000.
De esta cantidad, 27.974,000 libras fueron de ca-
fé colombiano, por valor de § 7.311,000. La exis-
tencia de café suave en los | stados Unidos, en
1.2 de junio, montaba a 365,000 sacos, contra
343,000 sacos en la misma fecha del ano pasado.
La existencia de café del Brasil era de 320,000,
contra 452,000 sacos en 1.” de junio de 1928, El
café del Brasil a flote sube a 439,000 sacos, con-
tra 513,000 en el ano pasado. Los precios del ca-

fé, en 4 de junio, fueron los siguientes: Bucara-
manga lavado y Girardot, 24!/, a 24%/,; Medellin
25/, a 25%/,; Manizales, 24!/, a 24%/,. De acuer-
do con los informes actuales, la proxima cosecha
del Brasil se calcula entre 18 y 20 mi'lones de sacos.

«La actividad de los negocios e industrias en
los Estados Unidos, fue extraordinaria durante el
mes de mayo. La del acero trabajé en mas de
959/, de su capacidad. La produccion de automé-
viles continué enorme, aunque levemente menor.
Los contratos de construccion muy altos, pero
todavia menores que en el ano pasado. El tréfi-
co ferroviario establecié record para esta época
del ano. Las operaciones en la Bolsa fueron muy
voluminosas, pero el promedio de precios fue

"bastante mas bajo. Los préstamos de corredores

disminuyeron substancialmente. La situacion del
crédito mejoro, y las ratas de interés bajaron al-
go. Precios de las subsistencias, fueron los mas
bajos del ano. El comercio por mayor y al detal,
bastante mayores que en er ano pasado.

«Las importaciones de los Estados Unidos, pro-
venientes de Colombia, valieron en abril § 9.666,-
000. Las exportaciones de los Estados Unidos,
para Colombia, en el mismo mes, valieron § 4.-

383,000s.

VIAJE SIN TRANSBORDOS EN EIL RIO MAGDALENA

Se ha establecido en Bogota la Compania de
Navegacion sin Transbordos. El objeto de esta
compaiia es ¢l de establecer la navegacion flu-
vial continua entre el alto y el bajo Magdalena,
venciendo los rapidos de Honda mediante la ex-
plotacion de las patentes nglyd y Somerstad y
del sistema de instalaciores Treidel, de las cua-
les es la unica concesionaria.

La compania ha adquirido para el transporte
de carga y pasajeros cuatro remolcadores de gran

otencia y veinte planchones cuya entrega hara
ﬁl casa constructora en los proximos meses de
agosto, septiembre y octubre, esperando inaugu-
rar sus servicios de transporte a fines del pre-
sente ano.

Para vencer los ripidos de Honda esta dando
los pasos necesarios para construir poderosas ins-
talaciones hidroeléctricas especiales cuya ejecu-
cion estda encomendada al consorcio metalirgico
alemén Guteholfunge Huette, de Oberrhausen,

revios estudios técnicos hechos por expertos de
El misma casa.

El funcionamiento de las instalaciones en los
rapidos de Honda esta garantizado por la casa
construclora, entidad que asume todas las res-
ponsabilidades en relacion con la excelencia de
la obra.

La compafiia tiene una licencia preferencial
otorgada por el Gobierno por un término de 25
anos para la instalacion y usufructo de las obras
que construye en los rapidos de Honda.
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Los remolcadores que usara esta compaiiia en
su servicio directo estaran provistos de motores
Diesel, de estaciones inalambricas y de todas las
mejoras que la experiencia y la técnica aconse-
jan en la navegacion del Magdalena. Su calado
sera €l minimum en esta clase de embarcacio-
nes, de tal manera que podrin navegar durante
todo el ano, atn en épocas de mayor sequia.

Con la creacion de esta empresa se prestaran
incalculables beneficios tanto al comercio de la
capital como al de los departamentos, toda vez
que se terminara el acostumbrado procedimien-
to de los trasbordos a lo largo del rio, evitando
asi las constantes averias y deterioros en las
mercancias,

El capital de esta empresa de navegacion es
de $1.500,000, repartidos en 15,000 acciones, cu-
yo valor es de § 100 cada una. Hasta la fecha
estd suscrita una considerable parte de las ac-
ciones.

La junta directiva de esta empresa, integrada
por los sefiores doctor Emilio Ferrero, don Fer-
nanding Hugo y doctor Carlos Bravo, ha traba-
jado insistentemente en el sentido de interesar
el capital colombiano en su programa.

La anterior informacion, nos ha sido confirmada

or el doctor Emilio Ferrero, miembro de la junta

irectiva de esta Compania, cuyo esfuerzo en
bien de la navegacion répida y economica en el
rio Magdalena es digno de todo aplauso, toda
vez que responde a una de las méas grandes ne-
cesidades del pais.
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INFORMACION GENERAL

Antioquia en la actualidad

Por habernos llegado con un pequeiio retardo
no alcanzamos a incluir en la presente edicion
una interesante resena que sobre la situacion ac-
tual del Departamento de Antioquia nos ha en-
viado el senor Secretario de Hacienda, doctor
José Manuel Mora V., de acuerdo con la solici-
tud que para tal efecto le hicimos.

La resena de Antioquia es una pieza tan vi-
Forosa como completa y viene ella a continuar
a serie que iniciamos en el nimero anterior so-
bre cada una de las diversas secciones del pais.
Aparecerd en nuestra edicion proxima y pedi-
mos excusas, entre tanto, a su autor, por este
involuntario retardo en su publicacion.

El nuevo servicio aéreo entre Colombia v
Estados Unidos

La Panamerican Airways ha anunciado que tie-
ne terminada la organizacion de los servicios y
que muy pronto sera inaugurada la linea de trans-
portes aéreos regulares, desde los Estados Uni-
dos hasta Colombia y Venczuela.

Esta linea se extenderi mas tarde hacia la Gua-
yana Holandesa, y después hacia el Brasil, para
cerrar la cadena de transportes aéreos hasta Euc-
nos Aires y Montevideo,

La nueva ruta se extendera desde Miami, por
la Zona del Canal de Panama y las principales
ciudades de la costa norte de Colombia, hasta
Maracay en Venezuela.

Con los servicios asi establecidos, la distancia
para el transporte de correos entre los dos ter-
minales sera de cinco dias, lo cual significa que
seri posible economizar de cinco a doce dias con
respecto a los mas rapidos servicios de vepores.

Conferencia americana del petréleo

La Conferencia de conservacion del petréleo’
promovida por el presidente Hoover, se instald
el 10 de junio en curso, en Colorado Springs,
con asistencia de representantes de todas las aso-
ciaciones petroleras de los Estados Unidos, y de
los principales Estados productores del articulo.

El secretario de lo interior, sefior Ray Lyman
Wilbur, quien preside la delegacion del gobierno
federal y también la junta nacional de conserva-
cion, pronuncié un discurso en el cual analizoé la
complejidad del problema y ponderé la urgencia
de formular medidas de conservacion,

Recomendé la elaboracion de regulaciones uni-
formes para este fin en todos los Estados, me-
diante la aprobacion de leyes idénticas.

Sugirio que, aprobadas tales disposiciones, una
comision conjunta administre su aplicacion, aten-
diendo a prescribir limitaciones sobre la libre
produccion del petréleo y a discutir los medios
mas adecuados para operar un solo «<pool» de pe-
troleo,
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Mision comercial francesa

Una mision de comercio de Francia, encabeza-
da por M. Pierre Colin, visitard proximamente el
pais y llevara a cabo su jira en el avion <Potez
23s, de motor Lorraine, de 450 caballos de fuer-
za. Su radio de accién es de diez horas, y per-
mite con largueza cubrir las etapas més largas
del itinerario. La presentacion de este equipo,
llevara ademas de sus cualidades de potencia, su
elegancia y su confort.

La tripulacion esta integrada asi:

M. Pierre Colin, abogado, jefe de la expedicién,
conferencista ;

M. Jean Couret, piloto civil de primera clase
y mecénico especialista ;

M. Charles Gruére, colaborador comercial.

La ayuda finaciera ha sido suministrada por la
compania Aeropostal Latecoere. El avion sera re-
montado en varios puntos centrales, a donde se
enviarén todos los repuestos necesarios.

La Mision debera visitar los siguientes paises :
Venezuela, Colombia, Ecuador, Perd, Bolivia,
Chile, Argentina, Uraguay, Paraguay y el Brasil.

Seguira el itinerario que a continuacion se ex-
presa:

Caracas, Barranquilla, Cartagena, Bucaraman-
ga, Bogota, Medellin, Cali, Quito, Guayaquil, Li-
ma, Arequipa, Arica, La Paz, Antofagasta, Mon-
tevideo, chosari(). Cérdoba, Tucuman, Puerto Ale-
%rc. Sao Paolo (Santos), Rio de |aneiro, Campos,

ahia, Pernambuco.

Es decir, 32 ciudades con un recorrido total
de 20,000 kilémetros.

Con el periodo medio de cuatro a seis dias
por escala, con detenciones mucho maés conside-
rables en las ciudades principales, el viaje dura-
ra de cuatro a seis meses.

Este viaje de gran propaganda por su origina-
lidad y la novedad de los medios empleados, se-
rd indudablemente la primera realizacion de este
género novisimo de acercamiento comercial.

Los fines que se persiguen son los siguientes:

1.0 Estudio a fondo de un itinerario comercial
aéreo, y muy especialmente en las regiones del
norte, donde hasta ahora no se ha contemplado
accion alguna por parte de Francia en este género;

2. Llevar los colores nacionales aun a los si-
tios mas alejados.

3.2 Obra de propaganda industrial, comercial
y turistica, por cuenta de grandes organizacio-
nes, firmas, casas de comercio, estaciones bal-
nearias o termales, que sostienen financieramen-
te el viaje.

Los dos primeros de tales objetivos son de in-
terés general; el tercero hard conocer mejor y
valorizara una seleccion de productos, cuyo con-
junto, presentado en cuadro a la vez atrayente,
suntuoso y variado, dard una idea de la activi-
dad y del gusto francéss.
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