
REVIS7A DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

~OTAS GDITORIALES 

Situación general de los negocios 

Un dolorosísimo acontecimiento ha enlutado 
para la nación los últimos días del año. Nos re
ferimos a la huelga de los obreros de la ubérri
ma región bananera de Santa Marta, que si em
pezó y se desarrolló en sus principios en forma 
pacifica y dentro de las prescripciones de la ley, 
al prolongarse en exceso, quizá por no habérsele 
prestado desde el comienzo toda la atención de
bida, degeneró en formidable asonada, que ejer
ció actos de violencia y de verdadero vandalis
mo. Estos hechos, y la magnitud del movimien
to, en que se llegó a asegurar que había com
prometidas más de 30,000 personas, obligaron al 
Gobierno a tomar medidas de extrema energía, 
con las que logró dominar pronto lo que iba to
mando caracteres de brote revolucionario, resta
bleciendo el orden en la región, aunque hubo pa
ra ello de derramarse sangre, lo que siempre ha
brá de lamentarse. 

Naturalmente, estos hechos, intraquilizadores y 
alarmantes, han tenido repercusión desfavorable 
en los negocios del país, que ya se resentían de 
la usual quietud de fin de año, la que así ha ve
nido a acentuarse, produciendo una depresión ge
neral, que se ha hecho más sensible en las pla
zas de Medellín y Manizales. 

Los valores bursátiles se han afectado, y si sus 
cotizaciones no han descendido mucho, puede de
cirse que ellas son nominales, pues las transaccio
nes son casi nulas. Sólo escasas acciones indus
triales y bancarias, entre éstas las del Banco de 
la República, han sostenido sus precios y aun los 
han levantado, ante la perspectiva de halagado
res dividendos. 

El movimiento comercial adolece de análoga 
depresión, y aun las fincas raíces empiezan a 
afectarse en sus precios, lo que se nota mayor
mente en los departamentos antioqueños, proba
blemente por el hecho de que son ellos el cen
tro principal de la producción cafetera del país 
y los que más directamente dependen de esa 
producción. Por consiguiente sufren más pron
to y con mayor intensidad los efectos que la 
baja sostenida de los precios de ese fruto, base 
de la riqueza nacional, tiene que producir en la 
economía del país. 

Es esa situación del mercadó cafetero motivo 
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de seria preocupación, sobre todo ante los te
mores que empiezan a manifestarse por algunas 
autoridades en la materia de que el Brasil no 
logre mantener por largo tiempo su política de 
valorización del café, de éxito tan completo has
ta ahora, especialmente si la próxima cosecha 
resulta muy abundante. Por supuesto, estas son 
apenas conjeturas, que bien pueden resultar in
fundadas, pues el Comité de Defensa del café 
ha dado muestras de tal habilidad y de poseer 
tántos recursos que bien puede esperarse que 
llegue a dominar la situación, cualquiera que sea 
la forma en que se le presente. 

En todo caso, las condiciones del mercado ca
fetero han de ser motivo de constante vigilancia 
y preocupación para nosotros, como que de ellas 
depende en buena parte nuestro porvenir eco
nómico. 

El problema de las obras públicas 

Con igual esmero debe atenderse el problema 
magno de las obras públicas, Que es ctro factor 
decisivo de ese porvenir. Si el Gobierno, como 
lo pide la unanimidad de la nación, procede a 
r eorganizar activa y fundamentalmente ese ra
mo, estableciendo inmediatamente para ello el 
Consejo Nacional de Obras Públicas, compuesto 
de elementos de primer orden, nacionales y ex
tranjeros, y subordina rígidamente las activida
des en la materia a las líneas que le fije ese 
cuerpo, será posible obtener todos los recursos 
que requiera la terminación de las vías de co
municación que el país necesita y ella se reali
zará en condiciones satisfactorias, y los benéfi
cos resultados de tal realización en el desal"ro
lIo nacional serán sorprendentes. Pero si los hom
bres del Gobierno, por desidia o por incompren
sión, resultan inferiores a la grave responsabili
dad que tienen encima y se empeñan en mante
ner los sistemas actuales, el fracaso de las obras 
públicas será irremediable, el crédito del país, 
tan laboriosamente conquistado, se habrá mer
mado, y será necesario posponer, quién sabe has
ta cuándo, la apertura a la explotación de los 
recursos naturales de Colombia, que ha de ser la 
raíz de su engrandecimiento. Puede decirse que 
la suerte del país se encuentra hoy, como nunca. 
en las manos de los hombres del Gobierno. 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



REVIS1A DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

La situación fiscal 

Por los datos recibidos hasta ahora se estima 
aproximadamente en $ 6.100,000 el producto de 
las rentas nacionales en el mes de noviembre, lo 
que permita calcular que el producto total del 
año será superior en más de $ 10.000,000 a lo 
recaudado en 1927. Este resultado revela que la 
quietud predominante en los negocios no afecta 
todavía la situación fiscal. 

El Gobierno y la T!'opical Oil C.0 han llegado 
a un acuerdo para la liquidación de la partici
pación nacional en las explotaciones petrolíferas 
de dicha empresa, en virtud del cual el Go
bierno ha recibido $ 2.600,000 por dicha partici
pación en los cuatro semestres comprendidos 
entre elLo de julio de 1926 y el 30 de junio 
de 1928. De esta suma corresponde una parte 
al Departamento de Santander y al Municipio de 
Barranca. 

El saldo actual de los préstamos del Banco 
de la República al Gobierno Nacional es de 
$ 2.000,000. 

La situación bancaria 

Continuaron aumentando los préstamos y redes
cuentos hechos por el Banco de la República a 
sus afiliados, que llegaron el 30 de noviembre a 
$ 7.920,004.19, contra $ 7.000,757.34 que eran en 
31 de octubre. Lo mismo que en los años ante
riores, se nota en éste que los redescuentos au
mentan en los últimos meses del año, por las 
exigencias, probablemente, provenientes de la re
colección de la cosecha de café en los departa
mentos occidentales, que son los mayores pro
ductores. 

La situación de los bancos es muy sólida y 
desahogada, y están ellos en capacidad de aten
der cumplidamente a las necesidades de su clien
tela, bien que se nota que ellos continúan en su 
política de prudente restricción del crédito, a fin 
de tratar de poner los negocios del país en una 
base firme. Sólo elogios merece esa táctica. 

El movimiento de la oficina de compensación, 
en el mes de noviembre, en esta capital, fue de 
$ 25.854,000, inferior en cerca de $ 6.000,000 
al del mes de octubre. Igual descenso se obser
va en el movimieto total del país en el mes pa
sado, que ascendió a $ 57.333,000, contra $ 64.-
317,000 en el mes de octubre, y $ 49.679,000 en 
noviembre de 1927. 

Por primera vez en la historia del país se re
~istró el 7 del presente mes un conato de huel-
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ga de empleados de banco. En la mañana de 
ese día un grupo de empleados de caja y cuen
tas corrientes del Banco de Bogotá abandonó, 
sin previo aviso y sin llenar ninguna de las for
malidades de la ley para casos semejantes, sus 
puestos y trató de paralizar las actividades del 
establecimiento. Afortunadamente, éste logró, con 
el concurso de su personal fiel y el que le faci
litaron entidades amigas, mantener sin tropiezo 
su funcionamiento, y sin dilación declaró desti
tuídos a los empleados que tan mal correspon
dían a la confianza en ellos depositada. Más tarde 
el Banco convino en admitir de nuevo a la mayor 
parte de los empleados destituídos. Hoy la situa
ción del establecimiento es de completa norma
lidad. 

el cambio exterior 

AI102'd/"O/o para dólares por cheque se ha man
tenido el cambio exterior. Es éste el límite que 
el Banco de la República tiene fijado y al cual 
vende lo que se le solicite. Esta sostenida alza 
tiene su explicación en la baja que ha sufrido 
nuestro café; en el alarma que no pudo menos 
de causarse por los acontecimientos de Santa 
Marta, y en el hecho de que el Gobierno ha sus
pendido transitoriamente la venta de dólares. Esa 
situación ha creado al Banco algún pedido de le
tras en las últimas semanas. 

Gl café 

La baja en el mercado neoyorquino de los pre
cios de nuestro café ha continuado. Hoy las co
tizaciones son como un centavo inferiores a las 
de hace un mes y como cuatro por debajo de 
los precios que regían en estas fechas el año pa
sado. El Bogotá bueno se cotiza en Nueva York 
a $ 0.241/ 2, En Girardot los precios son de $ 44 
y ~ 58, para pergamino y pilado, respectivamen
te, por carga. 

La estación lluviosa, que se extremó en las úl
timas semanas de noviembre y las primeras de 
diciembre, si bien ha convenido a las plantaciones, 
ha dificultado mucho la recogida y el transporte 
del café en Caldas y Antioquia. Sin embargo, en 
noviembre salieron a los puertos de embarque 
287,333 sacos, contra 158,456 en el mismo mes 
de 1927. En lo que va corrido del presente año 
se han movilizado 2.572,149 sacos, lo que da una 
diferencia de 295,787 sobre lo movilizado en igual 
período de 1927, que fueron 2.276,362 sacos. 
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La Carretera ¡bagué-..Armenia 

Ha quedado inaugurada la carretera que, cru
zando la cordillera central a una altura de 3,280 
metros, une los dos grandes valles colombianos del 
Magdalena y el Cauca por un camino de rue
das, estableciendo u!!a comunicación rápida, có
moda y barata entre la capital de la República 
y la región occidental del país, hasta el océano 
Pacífico, de la cual aprovecharán los departa
mentos de Santander, Boyacá, Cundinamarca y 
T olima, y en el Oeste, Caldas, el Valle y Cauca. 

Es ella, además, el eslabón más importante y 
valioso de la gran carretera que al terminarse el 
relativamente corto trayecto de Soatá a Pam
plona, convertirá en un hecho la fácil comuni
cación con las carreteras venezolanas y permi

tirá viajar por ruedas desde Caracas y el mar de 

las Antillas hasta Popayán y el Pacífico. Es, pues. 

este un hecho trascendental para Colombia, y 

por eso hemos querido relevarlo: es una reali

zación y de realizaciones está ansioso y necesi

tado el país. 

eL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK 

Pesadez en el mercado de café, con motivo de los balances de fin de año. - Probable reacción 
en enero. - Debilidad de los cafés colombianos. - 'Disminución en las entregas de café. - Popu

laridad creciente de las calidades suaVes. - :J\[oticias de nuestro corresponsal transmitidas por cable. 

Nueva York, diciembre 17 

Poca variación presenta respecto al mes pasa
do el actualmente inactivo mercado de Nueva 
York para cafés en mano. Se observa la más o 
menos usual pesadez de diciembre, cuando los 
compradores dejan bajar sus existencias, para el 
balance de fin de año. Esta circunstancia es pro
bable que traiga una ligera alza en los precios 
para enero. Durante este mismo período el mer
cado para entregas futuras ha estado activo, con 
precíos muy bajos. 

Los cafés de Colombia han aflojado desd~ nues
tro informe anterior y hay poca demanda para 
ellos, mientras los compradores buscan algo más 

barato en Nueva York. Buenas calidades de esos 
cafés pueden pagarse en Nueva York más bara
tas que calidades semejantes de Santos. 

El sumario de los cinco primeros meses del 
presente año de cosecha muestra una disminu
ción de 458,000 sacos en las entregas mundiales 
respecto a la cosecha de 1927 y 1928, al paso 
que las llegadas de cafés suaves a los Estados 
Unidos y Europa han aumentado considerable
mente para el mismo período. Mientras que esto 
indica una crecient~ popularidad de los cafés 
suaves, también significa, probablemente, que se 
está disponiendo en grande escala de las exis
tencias invisibles del Brasil. 

EL COMERCIO ENTRE COLOMBIA Y LOS ESTADOS UNIDOS 

El Departamento de Comercio de los Estados 
Unidos, Washington, D. C., ha comunicado por 
cable a l;:t Oficina Comercial de la Legación Ame
ricana en esta ciudad, los siguientes datos: 

cEl valor total de las importaciones de los 
Estados Unidos, provenientes de Colombia, du
rante el mes de octubre, fue de $ 4.999,000. Las 
exportaciones para Colombia valieron $ 5.968,000. 
El monto total de las importaciones de café en 
los Estados Unidos fue de 106.806,000 libras, por 
valor de $ 22.642,000. De esta cantidad, 12.697,-
000 libras fueron de café colombiano, por valor 
de $ 3.367,000. 

.La actividad indu strial en noviembre sufrió 
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el pequeño descenso natural en esta época del 
año. El comercio al por mayor y al detal, siguen 
en aumento. La industria del acero trabaja en un 
83 °10 de su capacidad. La producción automovi
liaria ha sido muy buena para este fin de otoño. 
Los contratos de construcción han disminuído. 
La industria textil sigue mejorando. El tráfico 
ferroviario está muy por encima del nivel de 
años pasados. Las utilidades de Jos ferrocarriles 
aumentan considerablemente. Las operaciones en 
la Bolsa baten todos los records. Los préstamos 
de los corredores llegaron a un nivel sin ante
cedentes. Los tipos de interés del dinero conti
núan altos., 
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LA SITUACION ECONOMICA DEL PAIS EN EL TERCER TRIMESTRE DE 1928 

En la forma somera en que ya otras veces lo 
hemos hecho, única que permiten los datos obte
nidos, aventuramos una apreciación sobre la si
tuación general de los negocios del país en el 
trimestre que comprende los meses de julio, agos
to y septiembre del presente año. 

PRODUCCIÓN 

Cosechas para el consumo interior. -Las de tie
rra caliente generalmente se presentaban buenas, 
con excepción de la de arroz en Bolívar que su
frió mucho por el fuerte verano, el que también 
parece que afectó desfavorablemente las cosechas 
en general del Valle, Huila y Boyacá. 

Las de tierra fría sufrieron menos por aque
lla causa y prometían resultar abundantes. Aun 
la de trigo en Nariño, que desde hacia tres años 
había disminuído mucho, debido a la enfermedad 
del añublo, de que aquí mismo hablámos, se pre
sentaba favorable, como lo muestra la disminu· 
ción en las importaciones de tal grano del Ecua
dor, las que en septiembre fueron de 10,450 ki
los, cuando en los meses anteriores eran mucho 
más considerables, alcanzando en mayo a 75 ,100 
y en marzo a 72,100. 

La cosecha de tabaco en Santander rindió unos 
3 1/ 2 millones de kilos, con un valor aproxima
do de $ 1.750,000. 

Cosechas para la exportación. - La de café, la 
más importante con mucho, no se presentó uni
forme, pues al paso que en los Santanderes fue 
abundante, en Cundinamarca, Tolima, Valle, Cal
das y Antioquia no resultó tan copiosa como se 
había esperado. Sin embargo, en Medellín se 
calculaba que la exportación de Antioquia en 
el año sería de unos 550,000 sacos de 64 kilos. 
En el trimestre a que estamos refiriéndonos sa
lieron a los puertos de embarque 542,566 sacos 
de 60 kilos, cuando en igual período de 1927 
habían salido 566,262. 

La exportación de bananos por Santa Marta 
ascendió en el trimestre a 2.878,966 racimos, lo 
que muestra una disminución de 139,940 respec
to al trimestre anterior, el que ya había tenido una 
merma de 84,743 comparado con el que le 
precedió. Es cierto que esa época del año es 
siempre de menor producción; pero parece in
dudable que a la disminución anotada ha de ha
ber contribuido el estrago de los huracanes, que 
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en el trimestre que venimos reseñando destruyó 
en la zona bananera 3.805,630 matas. 

El algodón, en el departamento del Atlántico, 
principal productor, se cosecha de febrero a abril, 
por lo cual no podía calcularse todavía el rendi
miento. Apuntamos que la exportación de se
milla de algodón de ese departamento fue en el 
trimestre de 795,000, y había sido en el trimes
tre anterior de 340,000. 

Ganado.-EI precio de los ganados se man
tuvo quieto en el período a que nos referimos. 
Tanto en Bolívar como en los departamentos 
caucanos, en Antioquia y en la región de los lla
nos, se advierte un sostenido empeño en desarro
llar la industria pecuaria, que si pingüe en to
das partes, entre nosotros lo es en grado sumo, 
dados los altísimos precios que alcanzan los gana
dos. Tenemos, como ejemplo, que Bolívar vende 
a los departamentos del interor y del Pacifico 
9,000 novillos por mes, con un peso promedio de 
900 kilos cada uno, que al precio medio de 6 
centavos el kilo en pie, valen cerca de 6 millones 
en el año. Los ganader.Js de Cartagena calculan 
que el producto de la ganadería en la región no 
será menos de 200,000 reses en el presente 
año, que a $ 50 dan un total de $ 10.000.000. 

Como dato interesante apuntamos que las tres 
fábricas de mantequilla que funcionan en el Si
nú producen 350 quintal~s por mes. 

Producción industrial.-Todavía sin datos numé
ricos precisos en este ramo, nos limitamos a 
anotar que en el trimestre que reseñamos las 
fábricas en general trabajaron a casi toda su ca
pacidad. 

COMERCIO 

lnterdepartamental.-EI intercambio entre los di
ferentes departamentos, que consiste principal
mente en ganados, víveres, tabaco en rama y 
elaborado y algunas manufacturas, se mantuvo 
en el período que reseñamos normal, pudiéndo
se observar que Nariño es el único departamen
to que no compra nada a los otros, a causa in
dudablemente de lo difícil y costoso de los trans
portes, lo que hace más fáciles las introducciones 
del Ecuador. La introducción de tabaco nacional 
a Norte de Santander ha aumentado considera
blemente, promediando en el presente año 18,700 
kilos mensuales, cuando en 1926 ese promedio 
fue de 12,215, y en 1927 de 15,286. 
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Importación de mercancías.-En el tercer trimestre 
del año aumentó en Barranquilla, Santa Marta, Ca
Ji, Popayán, Ibagué Tunja y Cúcuta; disminuyó en 
Manizales, Pereira, Pasto y Neiva, y se mantuvo 
normal en Bogotá, Medellin y Bucaramanga. En ge
neral, se consideraba que el país se hallaba bien 
provisto de mercancias para atender al consumo, 
máxime si se tiene en cuenta que éste, proba
blemente, disminuirá con la verosímil reducción 
de obreros en las obras públicas. 

Ventas.-Las ventas del comercio en el trimes
tre fueron lentas en casi todas las plazas del 
país, pues sólo de Medellín, Manizales, Cartage
na y Cali las avisan como normales. 

Pagos.- Los pagos al comercio fueron me
nos puntuales en el tercer trimestre que lo 
habían sido en el segundo, pues sólo de Medellín, 
Santa Marta, Manizales, Cali, Popayán y Neiva 
informan bastante exactitud en 10s pagos, al paso 
que de las demás plazas avisan que se hallan 
retrasados. 

Por lo que hace a los pagos del comercio ma
yoritario se notó en general bastante puntualidad, 
al menos así lo avisan de la mayor parte de los 
centros comerciales, pues sólo de Bucaramanga, 
Tunja, Neiva Ibagué y Manizales anotan retrasos 
de consideración. 

Las letras al cobro en 30 de septiembre en 
15 de las principales plazas del país-aquellas 
en que funcionaban oficinas del Banco de la Re
pública-ascendían a $ 38.700,000 con un porcien
taje medio de 141/ 2% vencidas, variando esa pro
porción entre 0% en Pasto y 33% en Bucaramanga. 

Billetes 9 Reservas.-Las reservas en oro del 
Banco de la República en 30 de junio eran de 
$ 62.418.237.09, teniendo en circulación billetes 
por $ 50.977,311.50. En 30 de septiembre las pri
meras habían subido a $ 65.941,381.05, y habían 
bajado los segundos a $ 49.851,393.50. 

OPERACIONES DE CREDITO 

Depósitos bancarios.- Los depósitos en los ban
cos aumentaron considerablemente en el país du
rante el período bajo reseña, pasando de $ 77.-
051,974 que valían en 30 de junio, a $ 90.079,124 
en 30 de septiembre. 

Tanto en Medellín como en Manizales tuvie
ron una disminución. 

Préstamos.-Los préstamos en 30 de septiem
bre, hechos al público por los bancos, ascendían 
a $ 91.808,483, contra $ 80.336,041 en igual 
día de junio. Los descuentos que a los últimos 
había hecho el Banco de la República en la pri-
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mera de esas fechas subían a $ 5.987,983.67, Y 
habían sido en 30 de junio de $ 7.360,215.86. 
Los préstamos hipotecarios, de amortización gra
dual, eran en 30 de septiembre de $ 71.096,270, 
cuando en 30 de junio subían sólo a $ 67.483,829. 

Se ve que el movimiento bancario se había in
tensificado en el trimestre. 

Ahorros.- Los depósitos en caja de ahorros. 
que en 30 de junio valían $ 4.937,756, subieron 
para el 30 de septiembre a $ 7.001,300.53. 

Empréstitos.-En el tercer trimestre de este año 
no se realizó ninguna operación de préstamo ex
terno, pero sí se adelantaron las negociaciones 
para los empréstitos por $12.000,000, $ 7.700,000 
Y $ 10.000,000, respectivamente, para los depar
tamentos de Caldas, Norte de Santander y San
tander. Posteriormente, a principios de noviem
bre, se lanzó en Nueva York una emisión de 
bonos de este último, al 94%' con muy buen 
éxito. 

VALORES 

Va/ores bursátiles.-Hubo menos firmeza en las 
cotizaciones de los valores en el tercero que en 
el segundo trimestre del año, y reinó general
mente mucha quietud en el mercado. 

Propiedad raíz.-En este ramo se mantuvo la 
firmeza y aun alza en los precios de las propie
dades, especialmente de las urbanas. 

Las ventas de inmuebles en el trimestre, en 
todas las capitales de departamento, inclusive 
Bogotá, pero faltando el dato de septiembre pa
ra Neiva, sumaron 2,930 operaciones, con un va
lor de $ 17.768,373. Y las hipotecas, en el mis
mo período y las mismas plazas, fueron 1,536 y 
valieron $ 8.536,384. Uno y otro dato se refie
ren a operaciones mayores de $ 1,000. Y en 
cuanto a las hipotecas, se trata sólo de las a 
corto plazo, que las de amortización gradual su
bieron a $ 3.612,441, en ese período. 

Construcciones.- No disminuyó la actividad en 
las construcciones ni en los trabajos en las obras 
públicas, ni el número de obreros en ellas em
pleados. Los jornales, si bien varían considera
blemente de una a otra región del país, no tu
vieron cambio sensible en el trimestre, y pro
median alrededor de $ 1.20 en las empresas pú
blicas y $ 1.30 en las particulares. 

También los materiales de construcción man
tuvieron sus precios anteriores. 

En conjunto, puede decirse que la situación 
del país en el tercer trimestre de 1928 fue de 
quietud. 
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LA PROXIMA REORGAlvlZACION DE LAS OBRAS PUBLICAS 

~
L señor Ministro de Hacienda y Crédito Público, doctor E,teban Jaramillo. ha formulado acerca del plan reorgánico de lu 

obras públicas nacionalea que el Gobierno estudia actualmente y que el pala eapera como una medida de carácter inaplazable, 

las declaraciones que reproducimos a continuación y cuya importancia no es necesario ponderar: 

El Gobierno se ocupa actualmente con vivísi
mo interés en establecer las bases de una reor
ganización completa y fundamental de las obras 
públicas nacionales. La piedra angular de esa or
ganización será el gran Consejo Nacional de vías 
de comunicación. creado por la ley 89 de este 
año, recomendado por el Gobierno al Congreso, 
Consejo que, de acuerdo con la misma ley, se 
compondrá de tres técnicos extranjeros y dos na
cionales de primera reputación, especidlistas en 
construcción de ferrocarriles, carreteras y obras 
hidráulicas. y en organización y explotación de 
empresas públicas. Esta organización será una es
pecie de estado mayor permanente de las em
presas oficiales, un cuerpo asesor y directivo de 
donde irradie actividad, control y fiscalización 
sobre los distintos frentes de trabajo, de acuerdo 
con la técnica moderna, con planes definidos, con 
sistemas económicos de construcción y con una 
selección muy bien meditada respecto a la urgen
cia y necesidad de las distintas obras, con cri
terio absolutamente nacional. 

En virtud de órdenes telegráficas del señor Pre-

sidente de la República se están activando las 
diligencias para contratar los tres técnicos ex
tranjeros de gran reputación que inspiren plena 
confianza, y el Gobierno se ocupa también en bus
car los dos nacionales que llenen las mismas con
diciones. En breve término se expedirá el decreto 
reglamentario del Consejo, pues el Gobierno tie
ne el propósito de organizarlo definitivamente 
en el curso del próximo mes de enero, dotán
dolo de todos los elementos necesarios y de 
toda la cooperación indispensable para que lle
ne su cometido en la forma más satisfactoria po
sible. 

Con esta gran reorganización de las obras pú
blicas y con los resultados plenamente satisfac
torios que dará el balance financiero de este año, 
que el Gobierno tiene la seguridad de presentar 
perfectamente equilibrado. no hay temor alguno 
de que se suspendan en el año de 1929 las ope
raciones de crédito necesarias para la continua
ción de aquellas obras públicas de urgente ne
cesidad a que está vinculado el progreso econó
mico y social de Colombia. 

"REVISTA CAFETERA DE COLOMBIA" 

Desde el mes pasado circuló el primer núme
ro de esta interesante publicación que aparecerá 
mensualmente, y que como órgano de la Federa
ción Nacional de Cafeteros, viene a prestar un 
positivo servicio al país y señaladamente al res
petable gremio del cual es vocero autorizado. En 
el proemio de la primera entrega apunta el señor 
Presidente de la Federación Nacional de Cafe
teros, don Mariano Ospina V., los altos fines que 
con indudable acierto persigue la Federación al 
fundar dicha Revista, y hace el siguiente resu
men de las labores que en aquélla se propone 
desarrollar: 

eTras un año de incesante labor, en que se ob
tuvo la expedición de la ley ce sobre protección 
y defensa del café" y se perfeccionó el contrato 
con la Nación, que dota al Comité de recursos para 
iniciar una intensa campaña, entra la Federación 
a desarrollar sus planes en favor de la industria. 
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Dentro de esas actividades está la publicación 
de una revista, órgano del gremio, que estab!ez
ca la intercomunicación entre todos los asocia
dos; que lleve a éstos las indicaciones de la 
forma en que pueden colaborar en la obra común; 
que los tenga al corriente de cuanto vaya reali
zándose en ese empeño; que esparza los conoci
mientos necesarios para obtener el mejoramiento 
de la industria, así en lo relativo al cultivo y be
neficio del café, como al comercio y la finan
ciación del fruto; que, en una palabra, acoja cuan
to sea de interés para los cafeteros, y sea la voz 
autorizada de la Federación en la campaña que 
ésta va a emprender para colocar la que puede 
llamarse "industria madre" de Colombia en el 
puesto que le corresponde, desde donde ella pue
da tener la debida influencia en la economía y 
en la política-en el alto y propio sentido de es
ta palabra-del paísa • 
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eL PROBLEMA VE LA FALTA VE :BRAZOS 

Se asevera frecuentemente que en Colombia 
hay una gran deficiencia de brazos. Así se ha 
afirmado en los circulos de agricultores y ga
naderos, en los centros industriales, en los con
sejos de gobierno y en las cámaras legislativas. 
Con la falta de brazos se explica la lentitud con 
que se adelantan las obras públicas, la carestía 
de los salarios y el alza de los víveres; ha llegado 
a ser ello una verdad de consentimiento general; 
es más aún: se ha llegado a consagrar como un 
axioma, como una base inconmovible sobre la 
cual descansa tranquilamente toda la estructura 
económica del país y toda la organización finan
ciera del Estado. A falta de otra, tenemos para 
buen número de fenómenos esta explicacinó, que 
no admite répl;ca: hay deficiencia de brazos. 

Pero a este respecto es preciso preguntarse 
¿carece efectivamente Colombia de los brazos 
suficientes para su propio desarrollo? 

Para contestar de una manera consciente a 
esta pregunta sería necesario poseer un acervo 
de datos que por desgracia no pueden suminis
trar nuestras estadísticas. Sería necesario que 
supiéramos a punto preciso la cantidad de tra
b~jo que hubiera necesidad de vincular a cada 
una de las industrias existentes, el que requirie
ra su desarrollo normal, el que necesitaran las 
nuevas industrias, el que demandaran las obras 
públicas, y luégo conocer la capacidad, y sobre 
todo la eficacia de los obreros, atendiendo a su 
eºad, a su alimentación, a su laboriosidad, a las 
condiciones climatéricas, raciales y a detalles de 
educación. 

Nada de esto conocemos a ciencia cierta. Só
lo sabemos con bastante aproximación que el 
país cuenta con 4.613,746 personas cuya edad 
fh.\ctúa entre 15 y 6S años, es decir, aproxima
damente cuatro millones y medio de unidades 
de trabajo que pudieran constituír el núcleo, en 
cuyas manos estuviera la ejecución práctica de 
cuanto se refiere al progreso económico de la 
N~ción. 

De esos cuatro millones y medio ¿cuántos es
tán dedicados a la producción de riqueza? 

.Tampoco se podría contestar a esta pregunta 
por la misma falta de estadísticas, pero sí cabe 
hacer algunas reflexiones . 

.oe los cuatro millones seiscientas mil unida-
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des de trabajo hay más del cincuenta por cien
to que son mujéres, y bien sabido es que a Co
lombia no le ha llegado todavía la hora en que 
se le señale a la mujer el Jugar que le corres
ponde en la lucha por la existencia. Por mucho 
tiempo se la dejará abandonada a su propia suer
te, en tanto que la mayor parte de las ocupa
ciones adecuadas para ella en la industria y prin
cipalmente en el comercio estarán desempeñadas 
por hombres. 

De los dos millones trescientos mil hombres 
mayores de quince años y menores de sesenta y 
cinco hay no menos de 960,000 que prácticamen
te no trabajan. En el país hay novecientas sesenla 
poblaciones, y en cada una de ellas se encuen
tra un promedio de mil hombres que apenas sí 
desarrollan las actividades bastantes a simular 
la lucha por la vida. 

Si de los 2.300,000 hombres que atendiendo a 
su edad debieran formar la masa de trabajado
res, se deducen los 960,000 que en ciudades, pue
blos y aldeas rinden culto perseverante a la iner
cia, queda un efectivo de trabajadores de 1.340,000. 

Si, como es de creerse, el censo que se está 
levantando ha de dar un número de habitantes 
no menor de 9.000,000, tenemos que en Colom
bia muy difícilmente trabaja más de un 14 por 
100 de la población. El 76 por 100 restante es 
en su mayor parte la masa muerta, que a mane, 
ra de lastre gravita sobre las clases trabajado, 
ras para hacerles más pesada la carga. 

A hacer entrar en la vida de acción y de es
fuerzo a quienes son víctimas de la quietud, a 
despertar a quienes permanecen inertes, y a fa
cilitar medios de trabajo a quie!'!es carecen de 
ellos, debieran dirigirse conjuntamente las inicia
tivas de los hombres de empresa y de los hom
bres de estado, los programas industriales y los 
planes educacionistas. En nuestro propio suelo 
antes que en suelos extraños debiéramos buscar 
los elementos que trabajaran nuestra tierra, y al 
falso axioma de la falta de brazos debiéramos. 
sustituir el axioma verdadero de 111 falta de ini
ciativas. Nuestro problema no es de inmigración 
sino de educación; no nos faltan brazos; nos 
falta tan sólo que los brazos se muevan. 

VALERIO BOTERO 1 S A Z A 
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eL VIAJE VE MISTER HERBERT HOOVER 

Mr. Herbert Hoover, elegido Presidente de los 
Estados Unidos con el voto de 20.000,000 de sus 
conciudadanos, antes de tomar posesión de sus 
altas funciones, ha querido hacer un viaje de 
amistad a la mayor parte de las naciones de la 
América latina, el cual ha de contribuir a estre
char las relaciones, fundadas en el mutuo respe
to y colaboración que deben reinar entre los pue
blos del continente americano. 

Esta manifestación internacional adquiere ex
cepcion~.l importancia por el prestigio personal 
del Presidente electo, que es una de las figuras 
más ilustres del mundo contemporáneo. 

Nacido, como Lincoln, en humilde cabaña, ha 
llegado, gracias a su talento, su energía y sus 
méritos, al primer puesto de la poderosa demo
cracia norteamericana. 

Su obra durante la guerra mundial constituye 
sin duda una de las páginas más sorprendentes y 
consoladoras de la historia. Al estallar el con
flicto, se encuentra ocasionalmente en Europa i 
y ante el terrible es r ectáculo de destrucción y 
miseria, resud ve abandonar sus múltiples y com
plicados negocios particulares, que cede a sus 
asociados con mengua de su fortuna i y sin car
go oficial alguno, sin recibir remuneración de 
ninguna clase, contribuyendo, por el contrario, 

con sus propios recursos a la grande obra, de
dica toda su energía y sus admirables dotes de 
organizador a llevar recursos y alimentos a los 
niños, a las mujeres y a los ancianos de las re
giones devastadas. Diez millones de gentes inde
fensas se alimentan y subsisten durante los años 
de la guerra gracias a ese esfuerzo sin precedentes. 

y al terminar la hecatombe su prestigio no es 
menor que el de los grandes mariscales victo
riosos. El Rey de Bélgica le confiere solemnemen
te el título de cciudadano de honor y amigo del 
pueblo belga a i los alcaldes franceses de todas 
las poblaciones devastadas le dirigen una mani
festación colectiva de gratitud i y en las calles 
de Varsovia desfilan ante su balc5n cien mil ni
ños polacos salvados por él del hambre y de la 
muerte. 

Un gran ingeniero, que apenas mayor de edad, sa
caba del caos a los ferrocarriles de la China ¡que 
se puso al frente de la tremenda catástrofe de 
las inundaciones del Mississippí i que ha conoci
do en la Secretaría de Comercio del Gobierno de 
los Estados Unidos las necesidades mundiales 
de la industria y dd trabajo, tiene indudable
mente que recoger en su viaje por la América 
latina información y experiencia de valor inapre
ciable para las naciones de este continente. 

EL ORIGEN Y LA ORGAN1ZACION DE LA BOLSA DE NUEVA YORK 

Hace algo más de cien años se reunió un pe
queño grupo de hombres en un edificio situado 
precisamente donde se halla hoy el centro de las 
finanzas de Nueva York, y resolvió organizar una 
oficina de cambio, con el objeto de congregarse 
allí diariamente para negociar con las acciones 
o pocos valores que entonces existían. La ciudad 
de Nueva York contaba ya con varios bancos 
importantes y algunas industrias, y los ciudada
nos que estaban interesados en su progreso ne
cesitaban, naturalmente, un lugar adecuado en 
donde comprar y vender sus valores bursátiles. 

Los organizadores de la lonja resolvieron dar
le la forma de un club y con el carácter de tal, 
los miembros podían aceptar o rechazar, sin in
fluencias extrañas, a las personas que desearan 
entrar en la organización. Aun cuando los socios 
eran libres de vender su derecho, la entidad con
servaba absoluta jurisdicción sobre todos ellos 
para aceptar o rechazar la solicitud de un aspi
rante cualquiera. 

No es original de los Estados Unidos la idea 
de una Bolsa de cambio, ni sus funciones son 
diferentes a las de aquellas que actúan en otros 
países. Ellas responden a una imperiosa necesi-
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dad en la cual el público en general está vital
mente interesado. 

Por más de $ 450,000.00 fue vendido hace poco 
tiempo el derecho de un puesto en la bolsa, y 
recientemente se ha vendido un puesto en la mis
ma por $ 580,000.00. Esto da idea de su impor
tancia; nos muestra que es ese un derecho va
liosísimo, que va en aumento permanente, de acuer
do con el adelanto y progreso de ese país. Mu
chos creen erradamente que el principal factor 
del alto precio que ha llegado a alcanzar el pues
to en la bolsa es el número limitado de sus miem
bros. En la misma ciudad de Nueva York existen 
varias oficinas de la misma índole o carácter, cuyo 
número de socios es también limitado, y el pri
vilegio para formar parte de cualquiera de ellos 
puede obtenerse por una suma ínfima compara
da con el valor de un derecho en la Bolsa de 
Nueva York. Es el volumen de transacciones que 
se efectúan cada día lo que efectivamente da un 
precio tan elevado a tal derecho. 

Pero no tiene por qué sorprendernos el que ha
ya quien se resuelva a pagar esa enorme canti
dad de dinero. A más de 4.000,000 de acciones 
ascienden las operaciones efectuadas allí, en un 
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solo día, y aun ha habido dtas en los que su 
total alcanza a más de 6.000,000. Esto sin incluír 
las transacciones de bonos que se hacen en gran
des proporciones. 

La unidad de cambio en la bolsa de Nueva 
York es de $ 100.00. Si una acción tiene un va
lor nominal de $ 50.00, cien acciones declaradas 
en la transacción equivalen a doscientas de la 
compañía. Y si hacemos un cálculo aproximado 
con la base de $ 50.00, como precio de cada 
una de las acciones negociadas en la bolsa, en 
un día, la negociación representará un valor de 
$ 200.000,000.00 por cuatro millones de acciones; 
y $ 100.000,000.00 por dos millones de acciones. 
Este promedio es muy razonable, ya que hay mu
chos valores de $ 100.00, siendo muy pequeño 
el número de valores de 50.00. El promedio dia
rio de las transacciones de un año en la bolsa 
es de 500,000 acciones, que representa la enorme 
suma de $ 15,000000.000.00 en el año. El valor de 
las transacciones en bonos alcanza a más de 
$ 800.000,000.00. Estas cifras varían naturalmente 
de uno a otro año. Muchas de las acciones de 
las importantes compañías en aquella ciudad cam
bian de dueño en varias ocasiones durante una 
sola sesión y en algunas de ellas aparece ven
dido más de 20 veces el total de acciones de una 
compañía, en el transcurso de un año. Porque 
es un hecho que una gran cantidad de esos va
lores los compran y los venden los especulado
res, no con la intención de conservarlos por lar
go tiempo, sino con la de disponer de ellos en 
cuanto pueden adquirir una pequeña utilidad. 

De acuerdo con los reglamentos de la bolsa, 
no es permitido que ninguno de sus miembros 
cobre por comisión más de l/SO/O del valor a la 
par de una acción ni puede coerar menos, excep
to cuando ejecuta una orden de otro socio, y en 
tal caso puede cobrar $ 2.00 por cada cien ac
ciones. Por 3.000,000 de acciones negociadas en 
una sola sesión , la bolsa cobra a sus clientes per 
concepto de comisiones $ 375,000.00. Si estas 
transacciones se efectúan entre los socios la co
misión es entonces de $ 60,000.00; sobre 2.000,000 
de acciones, recibe $ 250,000.00; si la operación 
se efectúa entre los miembros, recibe $ 40,000.00. 
Con tales posibilidades para ganar dinero fácil
mente se explica por qué llega a pagarse más de 
$ 500,000.00 por el derecho de formar parte de 
esa afociación. El público paga a la bolsa por 
comisiones más de $ 100.000,000.(;0 por las tran
sacciones de acciones y otro tanto por las de 
bonos en el transcurso de un año. 

Funciones de la Bolsa 

La Bolsa de Nueva York funciona en un gran 
edificio de su propiedad en donde. las acciones, 
bonos y toda clase de valores tienen su mercado. 
Allí se permite únicamente vender y comprar 
aquellos valores que han sido formalmente estu
diados y aprobados por un comité compuesto de 
cinco miembros, quienes examinan todas las so
licitudes y ofertas de los clientes. Cada solicitud 
debe ir acompañada de los siguientes requisitos: 

a) La opinión o certificado de un Notario Pú
blico sobre que la sociedad ha sido legalmente 
organizada y SllS acciones legalmente enlitidas; 

b) Una completa información de las propieda
des que posea la compañía; 

c) Una relación tanto de los títulos como de 
las obligaciones contraídas a cargo de ellos; 

d) Una relación de la situación de los nego
cios autorizada por un contador honorable, en la 
cual se muestre su resultado por dos años con
secutivos o más si es posible; 

e) Un balance general; 
f) Una relación sobre el crédito de los direc

tores de la compañía; 
g) Una declaración de la gerencia acerca de 

que los directores de la compañía no disponen de 
sus intereses sino con autorización expresa de sus 
accionistas; 

h) Una promesa por la cual se obligue a pre
sentar al menos una vez al año, un estado de sus 
pérdidas y ganancias y un balance general al final 
de su período fiscal. 

La importacia de estas instituciones para el 
progreso de un pais es de tal evidencia, que 
ellas vienen a constituir en el comercio un fac
tor decisivo para su regulariJad, y su estableci
miento contribuye de manera positivamen te eficaz 
a que sea más rápiJo y seguro el adelanto de 
las empresas industriale3. Una de sus principa
les funciones es la de asegurar un mercado fácil 
para los valores ; mejorar. por tanto la condición 
de éstos y establecer el equilibrio en los precios. 
Otra función importantísima y que bastaría por 
sí sola para dar idea de su inapreciable valor, 
es la de proporcionar a los establecimientos ban
carios una información completa sobre la calidad 
de los valores que han de servir de garantía a 
futuros préstamos. 

J . SALAZAR HENAO 

INSTI7UCIONES AFILIADAS AL BANCO DE LA REPUBLICA 
Bancos N aciona/es 

Banco de Bogotá. - Bogotá. 
Banco de Bolívar. - Cartagena . 
Banco de Colombia. - Bogotá. 
Banco Comercial de BarranqUlllil . • Barranquiila. 
Banco del Estado. - Popayán. 
Banco Hipotecario de Colombia . - Bogotá. 
Banco Nacional de Sabilnas .• Sincelejo. 
Banco de Oriente .• RíoJlegro. 
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Banco de San Gil. • San Gil. 
Nuevo Banco de Sonsón. - Sonsón. 

Bancos Extranjeros 

The Anglo.South American Banle, Limited .• Bogotá. 
Banco Alemán Antioqueño. - Medellín. 
Banco Francés e Italiano p"ra la América del Sud. - Bogotá. 
Banco de Londres y América del Sud. • BO~Oiá. 
The Royal Banle or Canada .• Bogotá. 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.


