REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

NOTAS EDITORIALES

Situacidn general de los negocios

Caracteristica de la actual situacion de los ne-
gocios en el pais parece ser la quietud, que se
hace mas notable por venir después de la gran
actividad de los meses anteriores, aunque proba-
blemente ella sea apenas la vuelta a la norma-
lidad en el movimiento comercial.

Ha sido en el mercado de valores industriales
y bancarios en lo que se ha hecho mas sensible
la paralizacion, que en algunos se ha traducido
por baja, no muy considerable, en las cotizacio-
nes, las que no puede negarse que habian esta-
do, en lo general, demasiado altas.

De la propiedad raiz, que ha alcanzado precios
tan elevados, no puede decirse que haya bajado;
pero si es evidente que las transacciones han dis-
minuido en importancia,

También el comercio se ha resentido de la quie-
tud, lo que trae, como consecuencia logica, la
merma en las importaciones, que por otra parte
era de esperarse, por lo muy considerables que
fueron en el ano anterior y los primeros meses
del presente.

Situacion fiscal del pais

Naturalmente, en el producto de las rentas pu-
blicas se ha reflejado el fenémeno, como lo in-
dica el hecho de que las entradas al Tesoro
Nacional en el mes de septiembre hayan sido
de § 5.058,660.16, lo que muestra una baja de
$ 984,194.25 respecto al mes de agosto; aunque es
de notar que agosto fue excepcionalmente alto en
la materia, como que su producido aparece con
$ 2.301,484.84 sobre la doceava parte del presu-
puesto para la vigencia en curso, lo que en par-
te se explica por la circunstancia de que la gran
proporcion del impuesto sobre la renta se recau-
da en dicho mes. Pero, con todo, lo producido
por las rentas nacionales, con exclusion de las
departamentales y municipales, en los nueve pri-
meros meses del ano, que asciende a $48.103,100.46
es § 14.430,774.37 mas que lo que corresponde
a los nueve duodécimos del respectivo presupues-
to, y $ 8.268,522.82 mas que aquel mismo produ-
cido en los nueve primeros meses de 1926, Dato
es éste que revela lo solido y sano de la situa-
cion fiscal del pais,

El tipo de interés

La tasa de descuento del Banco de la Repu-
blica para operaciones con sus afiliados, se ha
mantenido sin cambio al 79/, lo que fija el 99/,
y el 109/, en las de éstos con el piblico. Entre
particulares, si no puede decirse que hayan subi-
do las ratas de interés, si se advierte menos fa-
cilidad para los préstamos. Por otro lado, el Ban-
co Agricola Hipotecario parece tener la intencion
de bajar del 9 al 8 por ciento su rata para las
operaciones especiales en que €l se ocupa: prés-
tamos de amortizacion gradual para fines agrico-
las, y también, de acuerdo con la nueva ley, para
“edificaciones baratas,” o sea de valor inferior
a $ 30,000. Falta ver si ese sera factor suficiente
para provocar una baja en los intereses, al menos
para los negocios anélogos a los que hace aque-
banco.

El cambio sobre el Exterior

El cambio exterior se ha mantenido durante el
mes de octubre a la par, es decir, que el precio
de los cheques sobre Nueva York ha sido el
102-3 4"/, tipo fijado por el Banco de la Repii-
blica para sus ventas. El hecho de llegar a sos-
tenerse a ese tipo el cambio, a pesar de las gran-
des cantidades que han debido girarse, provenien-
tes de los empréstitos negociados en el exterior
por entidades oficiales y privadas, parece indicar
la existencia de un desequilibrio en la balanza del
comercio exterior, cuya causa principal, fuéra del
incremento anormal que tuvieron las importacio-
nes, fue sin duda lo exiguo de la pasada cosecha
de café y la baja que tuvo el precio de éste en
el primer semestre del afo.

El uso del crédito

Se ha atribuido por algunos la quietud en los
negocios que dejamos anotada a la circular que
el Banco de la Republica dirigio a sus afiliados,
con fecha 11 de agosto, en la que se llamo la
atencion de éstos a las disposiciones legales re-
lativas a la politica que el Banco tiene que se-
guir en materia de redescuentos, y se pidio la co-
laboracion de ellos para darles estricto cumpli-
miento, a fin de mantener una situacion segura
en lo tocante al uso del crédito, evitando los gra-
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ves perjuicios que podrian seguirse para los ne-
gocios todos del pais de una politica menos pru-
dente en materia tan delicada.

No parece fundada tal suposicion, pues el Ban-
co no ha introducido en sus operaciones una nue-
va orientacion, sino que apenas ha pedido a las
instituciones a ¢l afiliadas que colaboren para ha-
cerle mas facil el cumplimiento de las normas que
le impone su ley orgédnica, a las cuales él siem-
pre ha procurado ajustarse y que son las mis
convenientes, lo mismo para las instituciones de
crédito que para el pais, como lo reconoce hoy
entre nosotros la gran mayoria, si no la totali-
dad de los hombres de negocios que se preocu-
pan por estos asuntos.

Si fuera a buscarse la explicacion de la quie-
tud que se observa, se hallarian muchos factores
que indudablemente a ella contribuyen, entre los
que podrian mencionarse, a més del muy alto ni-
vel alcanzado por todos los precios, la reunion
del Congreso Nacional, la que ordinariamente pro-
duce una paralizacion en la actividad mercantil,
por la incertidumbre que predomina respecto a
las actuaciones de las Camaras en asuntos muy
serios y que pueden afectar directamente los ne-
gocios, como también las muy considerables emi-
siones de valores que el aumento de capital de
muchos de los principales bancos del pais y de
varias sociedades industriales, lo mismo que la
fundacion de nuevas empresas, ha lanzado al mer-
cado. No puede calcularse en menos de § 14.000,-
000 el monto de esos nuevos valores que ha de-
bido absorber el piblico en los dltimos meses,
y ésa es, para nuestras capacidades, una suma
de consideracion.

El mercado del dinero

Un hecho que muestra que no se trata de una
verdadera y grave escasez de dinero es el que
revela ¢l saldo de los redescuentos hechos por
el Banco de la Repiblica, que se ha mantenido
por bastante tiempo al rededor de $ 13.000,000,
monto bien moderado y que indudablemente ha-
bria subido de manera considerable al manifes-
tarse una intensa demanda de capital por parte
del piblico, a la que habrian tenido que respon-
der los bancos acudiendo a proveerse en el de
la Repiblica.

Parece, pues, que la actual situacion del pais,

asi fiscal como economica y comercial, puede
considerarse normal, y es presumible que la quie-
tud que hoy se observa se torne pronto en ac-
tividad, cuando se haya completado el reajuste
en los precios, especialmente si se tienen en cuen-
ta las considerables entradas de dinero que se
avecinan, provenientes de las importantes nego-
ciaciones de crédito que se adelantaa en el Ex-
terior por varias entidades oficiales y bancos, v,
sobre todo, de la realizacion de la cosecha de
café que ya esti recolectandose en la region oc-
cidental de la Repiblica, la que, a mas de ser
abundante, va a obtener, segin parece, muy bue.
nos precios.

Es de desearse que esta actividad se manten-
ga dentro de limites sanos y prudentes, sin de-
generar en especulaciones indeseables,

Situacién del Banco de la Republica

Las cifras del Balance en 31 de octubre de 1927,
que publicamos en otro lugar de esta Revista,
muestran una situacion muy satisfactoria.

Comparando dichas cifras con las del Balance
en 30 de junio dltimo, se nota, en primer lugar,
que no obstante el alza sostenida del cambio en
los ultimos meses, el Banco no ha tenido nece-
sidad de reducir sus reservas de oro, las que,
por el contrario, han tenido un aumento.

Los redescuentos a los Bancos afiliados han
sufrido una disminucion de $ 1.258,594.84, Se
observa también un descenso de § 1.601,250.50
en los billetes del Banco en circulacion,

El capital del Banco tuvo un aumento de
$ 486,400, proveniente de las suscripciones que
hicieron los bancos afiliados, con el fin de man-
tener sus acciones en la proporcion que estable-
ce la ley organica de la institucion central. Di-
cho capital ha quedado distribuido en la siguien-
te forma:

Acciones de la Clase A (Gobierno nacional).....8 3.000,000
Acciones de la Clase B (Bancos nacionales............ 2.504,100
Acciones de la Clase C (Bancos extranjeros)......... 970,400
Acciones de la Clase D (Accionistas particulares).. 2,011,900

Total § 10,486,400

El Fondo de Reserva subié igualmente, tanto
por la misma causa como por la acumulacién que
se le hizo del 20/, de las utilidades liquidas del
primer semestre de 1927, en § 182,568.83,
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&l mercado del café

Desde fines del ano pasado, el anuncio de una
“cosecha monstruo” en el Brasil mantuvo depri-
mido el mercado de este grano, Pero en el mes
de septiembre empez6 a manifestarse un alza en
las cotizaciones de Nueva York, que se acentud
en octubre y se sostiene en la actualidad, habiendo
llegado el precio del café “Medellin-Excelso”—
la mejor clase del café colombiano-—a 29 | ctvs.
la libra. No puede atribuirse exclusivamente tal
alza a escasez en el mercado neoyorquino de las
clases de café “suaves”, pues ella se ha manifes-
tado, atin en proporciones mayores, en los calés
del Brasil, habiendo subido el Santos nimero 4
de 17 a 22!, ctvs, en el curso de dos meses, lo
que demuestra que ella se debe a la politica des-
arrollada por el Comité de Defensa del Café, que
funciona en San Pablo, y que, gracias a los recur-
sos que ha logrado obtener, sobre todo en Ingla-
terra, ha podido dominar la situacion, dosifican-
do, por decirlo asi, las salidas del café brasilero
en lo estrictamente necesario para el consumo,
politica que se ha visto favorecida por la que, con
bastante imprudencia, siguieron los tostadores de
Estados Unidos, quienes, en espera de la anun-
ciada baja en los precios, dejaron acabar sus exis-
tencias y quedaron precisamente, al empezar la
época de actividad en el consumo, a merced de
los productores del Brasil.

Comio parece que la gran cosecha actual sufrio
pérdidas considerables en la recoleccion, a causa
de las extraordinarias lluvias, y, ademds, es cosa
sabida que tras una cosecha muy grande, como
la actual, siguen una o varias pequenas, se pue-
de esperar que la existencia de café no resulte
para julio de 1928 tan excesiva como se temia,
y que ella sea en buena parte enjugada por la
deficiencia de la cosecha proxima del Brasil, la
que no podra computarse con alguna exactitud
hasta febrero, pero respecto a la cual hay cable
reciente de San Pablo que calcula la de Santos
entre 8 y 9 millones de sacos. Son, pues, buenas,
tanto la sitvacion actual como la perspectiva, lo
que es para Colombia un factor de gran impor-
tuncia, teniendo en cuenta que las cosechas de
Antioquia, Caldas y los Santanderes, que se es-
tan recolectando actualmente serin abundantes,
lo mismo que las que estan en proceso de ma-
duracion en Cundinamarca y Tolima, que se co-
gerin a mediados del primer semestre del afo
proximo, pudiendo sélo temerse que, de seguir

el crudo invierno actual, sufran alguna merma.

En el mes de junio se reuni6 en Medellin el Con-
greso Cafetero de Colombia, que dicté varios im-
portantes acuerdos en favor de la industria, en-
tre ellos el de creacion de un Comité Nacional,
encargado de la gremializacion de los cafeteros
y de la defensa de los intereses de éstos, el cual
ha venido trabajando con mucho interés, especial-
mente para obtener de las Camaras Legislativas
las medidas tendientes a asegurar la eficacia de
sus labores, en bién de la industria cafetera y, por
ende, del pais.

Impuesto sobre la Renta

Ya en prensa la presente edicion, ha pasado en
el Congreso por los debates reglamentarios, y es-
pera la sancion ejecutiva, un proyecto de ley que
modifica profundamente el impuesto sobre la Ren-
ta, dandole cardcter progresivo y aumentando de
manera muy considerable las ratas, que de un
maximum de 39/, pasan al de 89/,

Generalmente se considera que esas disposi-
ciones vienen a agravar duramente un impues-
to de reciente creacion, dificil de organizar equi-
tativamente, y cuya implantacion, por esas mis-
mas circunstancias, deberia verificarse con mucho
tiento y mesura, para evitarle, en lo posible, las
naturales resistencias que en Colombia, como en
todos los paises en que se ha establecido, tiene
que encontrar.

Se observa, ademas, que al darle caracter pro-
gresivo, conservando la disposicion de que sea
pagado por las sociedades y no por los accionis-
tas de éstas, se desvirtia el proposito mismo del
sistema, que es el de gravar en proporcion ma-
yor las rentas mas altas, pues las utilidades de
las Companias, que aparecen muy considerables
y por tanto pagan las cuotas mas elevadas del
impuesto, estan compuestas de las que corres-
ponden a los accionistas, que en muchos casos
representan la tnica entrada de algunos de éstos
y deberian ain estar exentas del impuesto, de
acucrdo con el espiritu de la ley.

El resultado de esta medida puede ser adverso
a la formacion de nuevas sociedades por accio-
nes, que son la forma més eficaz y conveniente
de aprovechar el capital para empresas de alien-
to, especialmente en paises como el nuéstro.

Por lo pronto, la medida ha producido una sen-
sible baja en todas las acciones, bancarias, indus-
triales, etc.

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

PROGRAMA DE OBRAS PUBLICAS

El sefior Ministro de Hacienda y Crédito Pu-
blico, doctor Esteban Jaramillo, en una interesan-
te exposicion que hizo ante la Camara de Re-
presentantes, resumi6 en cinco puntos el progra-
ma del Gobierno en relacion con las obras pu-
blicas nacionales.

El programa formulado por el sefor Ministro
de Hacienda es, al mismo tiempo, base para un
plan de financiacion de la red ferroviaria y au-
tomoviliaria del pais.

El Gobierno—dijo el doctor Jaramillo—solicita
el concurso del Congreso para la ejecucion de
estas cinco partes esenciales de su programa de
obras publicas:

1.4 Construccion de las grandes vias ferrovia-
rias, arreglo de los puertos y principales arte-
rias fluviales con recursos adquiridos mediante
el uso moderado y prudente del crédito en el
exterior.

2.4 Construccion de estas mismas grandes obras
por el sistema de contratos celebrados con en-

tidades muy respetables y de una capacidad téc-
nica suficientemente comprobada.

3.2 Creacion de un fondo especial, mediante la
emision de un papel de crédito interno, para aten-
der al apoyo que la nacion necesita prestar a las
obras departamentales.

4.2 Organizacion del Consejo Nacional de Vias
de Comunicacion, entidad destinada a ejercer al
mismo tiempo un control técnico y a constltuir
elemento de cohesion de los [actores concurren-
tes al progreso nacional.

5.2 Creacion de un fondo especial destinado al
fomento de la red automoviliaria del pais.

La adopcion de este programa de obras pibli-
cas, formulado con indudable acierto por el ac-
tual Ministro de Hacienda y Crédito Piblico, vie-
ne a colocar al Gobierno en un camino de rea-
lizaciones de incalculable trascendencia, toda vez
que los puntos alli consignados responden amplia-
mente a lo que en estas materias desea y necesita
el pais.

VACACIONES

BANCARIAS

El doctor Carlos E. Restrepo, cuya cola-
boracién, en extremo valiosa, solicitamos
oporlunamente para esla Revista, ha aten-
dido nuestra solicitud, y ha quendo honrar
nuestra primera entrega con el articulo que
publicamos a continuacién y que ha sido
escrilo especialmente para estas columnas,

Se ha establecido en los centros comerciales
de Colombia, y particularmente en esta ciudad
de Medellin, la costumbre de cerrar los bancos
en los iltimos dias del aio, desde el 18 6 20 de
diciembre hasta el 2 6 3 de enero.

En aios como el presente, en que el 17 de di-
ciembre es sabado, las vacaciones practicamente
comenzaran ese dia, y no se reanudardn las ope-
raciones bancarias sino el 2 de enero siguiente.
Son, pues, en general, de 14 a 16 dias perdidos.

Esto, mas que de costumbre, puede calificarse
de corruptela, y conviene estudiarla y reacionar
contra ella.

El paro en los bancos trae consigo el de to-
das las demas actividades comerciales, no sdlo

en el interior sino en el extranjero, en cuanto los
mercados exteriores estin ligados con los nués-
tros.

Es seguro que los bancos y casas de New York,
Londres, Paris, etc,, no justifican suficientemente
esta paralisis comercial en estos paises, que han
menester de un trabajo arduo y continuo.

Seria curioso y a la vez elocuente, hacer un
calculo de lo que se pierde en intereses y en la
oportunidad del oportuno empleo de los capita-
les, en los 15 dias de promedio que dura el es-
tancamiento bancario y comercial. El volumen de
los negocios colombianos monta a muchos millo-
nes por dia: un solo banco de Medellin tiene un
movimiento diario que alcanza a millén y medio
de pesos.

Calciilense los intereses de las letras, giros y
cheques que no se cobran en aquellos dias; de
las sumas destinadas a depésitos y que no pue-
den imponerse; de los recargos de intereses en
deudas que no se satisficieron durante la ilegal
moratoria; de las remesas que no se enviaron en
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oportunidad, etc.; y todo ello subira a muchos
miles de pesos.

No se concibe que un pais como el nuéstro,
que empieza a desarrollarse y a entrar en el ro-
daje de las finanzas internacionales; que necesi-
ta hacer grandes esfuerzos de trabajo, economia
y ahorro, deje de cultivar temporalmente estas
virtudes y pague tan caro esto que es, en resu-
men, “el costo de la ineficiencia.”

Nadie pone en duda la necesidad imprescindi-
ble que tienen todos los empleados de disfrutar,
siquiera 15 dias en el afo, de absoluto reposo
y esparcimiento; pero eso se consigue, como se
practica en los Estados Unidos, concediendo va-
caciones por turnos, durante todo el ano, regla-
mentéandolas con inteligencia y justicia. De este
modo, los establecimientos comerciales y banca-
rios conservan su movimiento continuo, con ga-
nancia para muchos y sin perjuicio para nadie,

Hay que corregir esas vacaciones tan costo-

sas e inconvenientes, asi como es clamor de la
maés elemental justicia que se supriman por com-
pleto en el ramo de lo criminal. No se justifica
ni ante Dios ni ante los hombres que un infeliz
sindicado—que muchas veces es inocente—espe-
re un mes a que sus jueces descansen. ;Nuestros
legisladores habrdn meditado en lo que es un
mes en un hogar campesino, sin protector y sin
pan?

Seria muy facil adoptar el sistema francés, de
turno entre los jueces de lo civil y lo criminal,
y asi los nuéstros podrian disfrutar de un des-
canso completo y sin punzadas de conciencia.

Volviendo a los bancos, diremos que las leyes
que los regulan autorizan al senor Superintenden-
te para reglamentar los dias de trabajo. Con esa
facultad, bien puede corregir el mal apuntado.
La patria y la riqueza nacional se lo agradecerian.

€. Ex R E S TR EP O

COLOMBIA

EN EL

EXTERIOR

Se establece una Cdmara de Comercio Colombo-
Americana en Nueva York

En Nueva York acaba de fundarse una Céama-
ra de Comercio Colombo-Americana por iniciati-
va de un respetable grupo de comerciantes y
hombres de negocios, tanto colombianos como
norteamericanos, residentes en aquella metrépol;
y que se hallan animados de un vivo deseo de
fomentar y ampliar las relaciones mercantiles en-
tre los dos paises.

Los fines que persigue la asociacion estin cla-
ramente definidos en el articulo 3.2 de sus Esta-
tutos, los que han sido enviados a la Camara de
Comercio de Bogota, al participar a esta entidad
su constitucion oficialmente.

El articulo 3.0 de dichos estatutos dice textual-
mante asi:

“Art. 3. Los propdsitos de la Camara de Co-
mercio Colombo-Americana seran los siguientes:

“1.% Facilitar el comercio entre Colombia y log
Estados Unidos de Norte América;

42,9 Proteger los intereses comerciales existen-
tes entre individuos o firmas de los dos paises;

“3.0 Promover las relaciones comerciales e in.
dustriales entre los mismos paises, de acuerdo con
métodos racionales y sanos principios de justicia
y equidad;

“4.% Estimular sanas inversiones americanas en
Colombia, y colombianas en los Estados Unidos;

5.0 Tomar toda medida y agotar todo esfuer-
zo que conduzcan a la realizacion de los fines que
se dejan expuestos, o que, de cualquier manera,
contribuyan a promover, fortalecer e intensificar
el intercambio comercial y las relaciones cordia-
les que deben reinar entre los dos paises, y

“6.2 Diseminar, por todos los medios a su al-
cance, informacion fidedigna respecto de Colom-
bia en los Estados Unidos y de éstos en la Re-
publica de Colombia.”

Junta Directtva

Son miembros de la Junta Directiva los siguien-
tes senores:

Mr. John L. Merrill, Presidente de la ALL AME-
RicA CaBLES, INC., Director de la INTERNATIONAL
TELEPHONE AND TELEGRAPH CORPORATION, Direc-
tor de la PAN AMERICAN SOCIETY OF THE UNITED
STATES OF AMERICA, etc., etc.;

Mr. H. L. Jones, Gerente General del Departa-
mento Latino de la UNITED STATES STEEL PRrO-
pucts CORPORATION;

Mr. Phanor J. Eder, Abogado asociado de HAR-
DIN, EDER, HESS & FRESCHI, Ex-vicepresidente del
BANCO MERCANTIL AMERICANO, autor del libro “Co-
lombia,” etc., etc.;
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Mr. W. H. Leigh, Gerente comercial de la IN-
TERNATIONAL TELEPHONE AND TELEGRAPH CORPO-
RATION;

Mr. Berent Friele, Vicepresidente y Gerente
General de la AMERICAN COFFEE CORPORATION,
compradores para la GREAT ATLANTIC AND PACI-
Fic Tea Co.;

Senor Rafael del Castillo, Presidente y funda-
dor de la firma RAFAEL DEL CASTILLO CORPORA-
TION;

Senor Rafael Montoya, importador de café;
raSeior Germén Olano, Presidente de la firma
G. Ouano & Co, INc.; y

Senor ]. M. Avendaiio, a cuyo cuidado tiene
la ALL AMERICA CABLES los asuntos comerciales
relacionados con Colombia.

Dignatarios

En sesiones previas, la Camara eligio dignata-
rios asi:

Presidente, senor Rafael del Castillo; Vicepre-
sidente, Mr. H. L. Jones; Tesorero, seiior Germén
Olano y Secretario senor Ignacio Marifio Ariza.

Un concepto sobre Colombia

Con motivo de la fundacion de la Camara de
Comercio Colombo-Americana, respecto a la cual
suministré informacion nuestra Legacion en Was-
hington al Departamento de Comercio, el Minis-
tro de Colombia recibié del doctor Julius Klein
Director de la Oficina de Comercio exterior e in-
terior de los Estados Unidos, la siguiente carta,
cuya importancia puede medirse por el hecho de
ser considerado el doctor Klein—segiin la expre-
sion del New York Times—como la primera au-
toridad de los Estados Unidos en lo que toca a
los problemas de comercio:

“Tuve el gusto de tomar nota de que ha sido
establecida en Nueva York la Camara de Comer-
cio Colombo-Americana. Es innecesario decirle
que con mucho gusto estan los servicios de esta

oficina a la disposicion de aquel grupo si hay al-
guna manera, dentro de nuestro campo, en que
podamos ayudarle. Tales organizaciones son siem-
pre bienvenidas al Departamento de Comercio,
pues proveen medios de cambio, de informacion
y de estrecho entendimiento, utiles no sélo para
nuestro comercio, sino para nuestras demis rela-
ciones. Especialmente bienvenida es tal mision en
el caso de Colombia, que yo considero es quizas
el pais de la América Latina de mas seguro des-
arrollo y progreso en los proximos diez anos. Una
vez que las dificultades de transporte en Colom-
bia queden resueltas, su pais vendra a ser un
campo no superado por otro alguno como pro-
veedor para nuestras necesidades y como merca-
do para nuestros productos.

“Las relaciones politicas y de cultura seguiran
marcha paralela con nuestro comercio y usted
puede contar conmigo para ayudar en todo aque-
lla de que yo sea capaz a cualquier organizacion
legitimamente comprometida en la promocion de
las relaciones colombo-americanas.”

Las oficinas de la Camara de Comercio Colom-

bo-Americana han quedado establecidas en Nueva
York, N. Y., 89 Broad Street.

COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA
EN EL ANO DE 1925

En el interesante volumen que contiene los es-
tudios y conclusiones de la Tercera Conferencia
Comercial Panamericana reunida hace apenas unos
meses en Washington, D. C, E. U. A,, aparece
publicado un grafico relativo al comercio de im-
portacién y exportacion de Colombia en el afo
de 1925.

Reproducimos a continuacién dicho grafico, por
considerarlo del mayor interés, ya que permite
apreciar, en forma tan breve como precisa, el
considerable volumen que ha llegado a alcanzar
el comercio exterior del pais:
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|
\PRNCIPALES

\\IMPORTACIONES

TEXTILES $25.000000
METALES 9,000,000
MAGUINARIA 7.500,000

FPRODUCTOS ALIMENTAIBRS00,000
FRODUCTOS QUIMICOS  #000.000
AU TOMOVILES 2,000,000

POBLAC/ION
6,6/7,833

$18,000,000

COLOMBIA |
COMERCIO EXTERIOR 1925
TOTAL $165087,000

ESTADOS UNIDOS
$45,000,000

ESTADOS UNIDOS
$67,000,000

FRINCIFALES
LHXPORTACIONES

CAFE £64,583,000
BANANOS 4,100,000
PLATINO 3.600000
CUEROS 2600000
OROEN BARRAS.E1C 1,700,000
GANALO 600070

AREA
476900
MILLAS CUADRADAS |

=

El comercio exterior de Colombia en 1925, as-
cendio a un total de § 165.087,297, que repre-
senta un aumento de § 31.102,695, o sea 23.21
por 100 en comparacion con el de 1924, El va-
lor de las importaciones de 1925 ascendic a
$ 83.254,816, un aumento de § 32.477,339, o sea
63.96 por ciento sobre el de 1924. Las exporta-
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ciones de 1925 se avaluaron en § 81.832,481, lo
que representa una disminucion de § 1.374,644,
6 1.65 por 100.

Del total de las importaciones de 1925 la pro-
porcion calculada a Gran Bretana fue § 18.000,000;
a Francia, $ 5.000,000; & Alemania, $ 8.500,000;
y los Estados Unidos, § 45.000,000, comparadas
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con § 10935436, § 2.299,060, § 4.599,357 y §
25.409,106, respectivamente, en 1924. Las estadis-
ticas oficiales de las importaciones por articulos
por el aho 1925 no han podido obtenerse toda-
via, pero las grandes importaciones de todo el
ano de materiales de construccion y para ferro-
carriles, material rodante, maquinaria para perfo-
racion de pozos petroliferos, material eléctrico,
textiles, herramientas y quincallerias, productos
alimenticios y automoviles, son los determinantes
del gran aumento (63.96 por 100) del comercio
sobre el de 1924,

El valor calculado de las exportaciones de 1925
a Gran Bretana fue de § 2.000,000 (comparado con
$ 3.186,106 en 1924); a Francia, $ 550,000 (§ 683,116
en 1924); a Alemania, $ 800,000 ($814,486 en 1924)
y a los Estados Unidos, $ 67.000,000 ($ 66.984,670
en 1924). De las exportaciones de café en 1925,
que ascendieron a § 64.582,519, o sea mis de 78
por 100 de las exportaciones totales, los Estados
Unidos recibieron § 57.328,869, o sea 88.76 por

100. No se tienen estadisticas de las exportacio-
nes por articulos, excepto las de café, correspon-
dientes al ano 1925,

Comercio exterior de Colombia en el ano de 1926

En la Revista The Index, que da a la circula-
cion The New York Trust Company, se anota el
hecho de que las exportaciones americanas a Co-
lombia fueron en 1926 un 19 por 100 mayores de
la cifra alcanzada en 1925, al paso que las im-
portaciones colombianas a los Estados Unidos au-
mentaron su valor en un 42'/, por 100. Las im-
portaciones de petréleo crudo de Colombia, que
antes habian sido practicamente insignificantes,
llegaron a $ 7.264,000,00, y las importaciones de
café aumentaron en un 33 por 100, alcanzando
ahora a $ 74.300,000.00. La produccion de petro-
leo en Colombia, que en 1926 fue de 6.444,000
barriles—un aumento de 500 por 100 sobre 1925—
se calcula para 1927 en 15.000,000 de barriles.

NUESTROS SERVICIOS

ESTADISTICOS

Los trabajos estadisticos relacionados con la
sitnacion de nuestra moneda en el exterior, con
las cotizaciones del café colombiano y su volu-
men de exportacion, con el movimiento de bille-
tes del Banco de la Repiblica, con las cotiza-
cioncs de valores colombianos en el exterior y en
el interior, con el medio circulante en el pais y
con el movimiento de la propiedad raiz en Bo-
gota, todos los cuales aparccen en la presente
entrega de nuestra Revista, han sido elaborados
expresamente para ésta por la Oficina de Esta-
distica del Banco de la Republica.

En esta oficina se estén preparando, en la mis-

ma forma clara y precisa en que han sido elabo-
radas las informaciones estadisticas que publica-
mos hoy, trabajos de senalada importancia que
iran apareciendo en nuestras proximas entre-
gas, y que constituiran un valioso elemento de
consulta en todo cuanto se refiere al desarro-
llo alcanzado por el pais en los dltimos tiem-
pos.

Los trabajos estadisticos a que aludimos irdan
adicionados, siempre que sea necesario, con no-
tas explicativas que contribuyan a fijar exacta-
mente el alcance de las informaciones estadisti-
cas que vayamos presentando.

INSTITUCIONES AFILIADAS AL BANCO DE LA REPUBLICA

Bancos Nacionales

Banco de Bogota.

Banco de Bolivar.

Banco Central.

Banco de Colombia.

Banco Comercial de Barranquilla.
Banco del Estado.

Banco Hipotecario de Colombia.
Banco Hipotecario del Pacifico.
Banco Nacional de Sabanas,
Banco de Oriente.

Banco de Pamplona.

Banco de Pereira.
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Banco Republicano.
Banco del Ruiz.

Banco de San Gil.
Banco de Santander.
Banco Social del Tolima.
Nuevo Banco de Boyaca.
Nuevo Banco de Sonson.

Bancos Extranjeros

The Anglo South American Bank Limited.
Banco Aleman Antioqueno.

Banco Francés e ltaliano para la América delSud.
Banco de Londres y América del Sud.

The Royal Bank of Canada.
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ESTADISTICA BANCARIA

El aumento de los depdsitos en los Bancos del pais, del 30 de junio de 1924 al 31 de agosto de 1927,
ha sido de $ 28.000,000.00

En el movimiento bancario y en el ensanche
de las instituciones de crédito, es quiza en don-
de se ha podido apreciar mejor el creciente des-
arrollo del pais. Conocidos ya, por las publica-
ciones de la Superintendencia Bancaria, los Balan-

ces de los Bancos en 31 de agosto proximo pa-
sado, es de la mayor conveniencia formular el
presente cuadro, que pone de relieve los saldos

exigibles a la vista a cargo de los Bancos del
pais, en los anos de 1924, 1925, 1926 y 1927.

Cuadro que demuestra los pasivos de los Bancos en sus saldos exigibles a la vista y antes de 30 dfas,

en los anos de 1924 a 1927

1924 1925 1926 1927
30 de junio 30 de junio 30 de junio 31 de agosto

Banco Aleman.........i $| 262018143 | 476261629 | 6.024,832.15 | 8.450,064.14
Mercantil y Royal...ciicninne 2.030,764.75 3.602,920.33 5.358,987.78 7.822 857.05
Banco de Colombia...coueennn. | 2.095,797.45 | 3.019,721.28 | 3.961,106.30 | 5.348,854.18
Banco de Bogold.....eovee. | 2.670,204.55 | 2.853,002.01 3.576,900.62 | 5.049,849.69
Banco de Londres.....ooeenrns 1.283,481.02 1.498,984.05 | 2.527,181.99 [ 3.699,378.03
Comercial v Anglo.....ccerinnaee 1.326,273.58 | 2.308369.63 | 2.551,108.72 | 3.667,901.16
Banco del Ruiz..........cccciiasosines 827,803.40 919,10804 | 392165148 | 2.740,822.07
Banco del Pacifico.....coverirnran 1.969,239.90 1.952,191.70 |  2.765,003.45 | 2.730,039.06
Otros Bancos.....aussssssssasesss 3.439,684.69 |  4.053,146.88 1.899,148.66 | 2.365,601.11
Banco Central....cevrrererenne 1.121.997.15 879,360.33 1.420,161.88 |  2.427,808.54
Hipotecario de Colombia......... 454,284.78 745,437.38 875,215.31 1.505,328.47
Comercial de Barranquilla...... 810924.08 u79,360.18 024 489.64 1.426,323.47
Banco Republicano.......ccvn 942,020.62 1.130,301.21 1.271,203.82 1.415,551.86
Banco Frances..iamismssasie 307,969.01 325,219 495,648.07 1.046,420.55
Banco de Bolivar........c 383,722.05 614,194.04 439,183.20 685,992.85

$ | 2234435446 | 29.643,932.35 | 38.011,832.07 | 50.382,792.23

Del estudio de este cuadro se desprende que el
aumento de los depésitos en los Bancos, del 30
de junio de 1924 al 31 de agosto del presente
ano, ha sido de $ 28.000,000.,00, siendo la cilra
total de $ 50.382,000 en la tiltima fecha citada.

Los saldos exigibles a la vista y antes de 30
dias, que figuran con este nombre en los Balan-
ces Bancarios, estan compuestos en su mayoria
por las siguientes cuentas de los pasivos: depo-
sitos en cuenta corriente y a la orden, saldos gi-
rables de créditos flotantes, dividendos por pagar,
cheques de Gerencia, cédulas sorteadas o venci-
das, depositos a término que vencen antes de 30
dias, etc., etc.

La distribucion por Departamentos de las obli-
gaciones de los Bancos para con el piblico en
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los renglones de disponibilidades a la vista, en
31 de agosto proximo pasado, es como sigue:

Cundinamarca, con 15 Bancos.........coconivnne. 3 20.440,422.92
Antioquia, con 10 Bancos,.....cooomriemriiemsinsinens 7.027,976.54
Atlantico, con i Bancos 5.711,022.26
Valle, con 3 Bancos 4.541,383.46
Caldas, con 12 Bancos............ccorconemmrrinrrins 4.181,281.54
Bolivar, con 5 Bancos...., 3.018,087.86
Santander, con 7 Bancos. 1.331,344,10

Tolima, con 2 Bancos....,

1.183,476.27

Santander del Norte, con 4 Banc 825,575.84
Magdalena, con 3 Bancos......crcienrinnnsennne 825,224.02
Cauca. con 3 Bancos 445,820.06
Narifio, con 2 Bancos.........ceenemenerenermessenssnsens 255,247.98
Huila; con' 1 - BARED . coamsisnsismiissiansiss 282,280.71
Boyaci, con 2 Bancos 230,039.67

3 50.382,7492.23
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INFORMACION GENERAL

Nuevos vapores de la linea Horn

En la Revista que publica la Oficina de Infor-
macién y Propaganda de Colombia en Hambur-
go (Alemania) encontramos la siguiente noticia:

“La Linea Horn, la conocida compania mariti-
ma de vapores, se esfuerza continuamente por
mejorar su servicio. Ahora se propone terminar
la construccion de cuatro barcos nuevos en los
astilleros de Schichau, que se daran al servicio
en los meses de octubre y diciembre de este
afo, abril y junio del ano entrante. Estos barcos
tendran una velocidad promedial de 13!/, millas
nauticas por horas, y estaran provistos de un mo-
tor tipo Sulcer, de 2,800 C. de F.,y bien pueden
considerarse como los vapores mas rapidos que
visitan las Antillas. Todos tendrén una capacidad
para 30 pasajeros de primera clase, que encuen-
tran facil acomodo en 20 camarotes, de los cua-
les diez son sencillos y los restantes diez dobles.
Estos barcos estin provistos de muchas como-
didades modernas y cuentan con una espaciosa
cubierta, lujosos comedores, salon de fumar, ves-
tibulos, ete. Los camarotes son espaciosos, no
hay camas superpuestas, tienen agua corriente y
ascensores. Estos cuatro barcos estaran destina-
dos a la linea del sur, asi que se ofrecera a los
pasajeros para Trinidad, Venezuela, Curazao y
Colombia un servicio rapido y economico.

Linea aérea entre Alemania y América.—La Lut-
Hansa se propone establecer dos lineas aéreas que
partiendo de Alemania se dirijan una a la Amé-
rica del Norte y la otra a la América del Sur.
Los motores impulsores seran Rolls Royce Kon-
dor de 600 caballos de fuerza cada uno. El re-
corrido de la primera linea sera el siguiente:
Hamburgo, Londres, Sur de Groenlandia y Nue-
va York. El recorrido de la segunda linea sera
partiendo de Humburgo, Ginebra, Marsella, Bar-
celona, Madrid, Africa Occidental, para aterrizar
en la América del Sur.

Nueva linea de vapores ‘‘Libera Triestina”

El sefior Consul de Colombia en Trieste avisa
a la Camara de Comercio de Bogota que se
ha establecido una linea de vapores denominada
Libera Triestina, que hace viajes directos entre
dicho puerto y los principales de Colombia, a
saber, Puerto Colombia y Cartagena,

Igualmente informa el senor Consul de Colom-
bia en Trieste que nuestros productos podrian
encontrar una favorable acogida comercial en pai-
ses como ltalia, Austria, Hungria Yugoeslavia,
Checoeslovaquia, etc., en donde se consumen ar-
ticulos de diferentes procedencias suramericanas,

“Nuestro café, por ejemplo, dice el Consul, po-
dria acreditarse notablemente, pues los cafés que
en estos paises se consumen son muy ordinarios,
y se consumen justamente a falta de otros de
mejor calidad.”

“Debido a mi iniciativa particular, dice final-
mente el senor Consul, he conseguido que una
respetable firma, acreditada en Trieste desde hace
mas de 60 aios, la de A. Donati & Figly (A.
Donati & Sons), que goza de una reputacion co-
mercial nada comin, y sobre la cual dan refen-
cias los mejores establecimientos bancarios de la
plaza, acceda a hacerse cargo de la representa-
cion de nuestras principales casas exportadoras,
para los negocios del caso.”

Nuevas unidades de transporte en el rio
Magdalena

Se establece una nueva Compania fluvial

Con el nombre de “Santander Navigation Com-
pany" y afiliada a la “Colombian Line,” se h afun-
dado una nueva compaiia fluvial, dotada de buques
modernos de muy poco calado y con planchones.

Para comenzar a prestar el servicio fluvial, la
“Santander Navigation Company'’ tiene en cons-
truccion tres remolcadores: dos de una fuerza
motriz de 800 caballos y con un calado de tres
pies y tres pulgadas, y otro de una fuerza mo-
triz de 600 caballos y un calado de 2 pies y 6
pulgadas; estd para terminarse también la cons-
truccion de 20 gabarras o planchones chatos, que
tienen cada uno seis bodegas de 6 por 8 pies y
una capacidad de 350 toneladas, con un calado de
3 pies y medio. La capacidad total de estos plan-
chones es de 7,000 toneladas.

La compania confia en que podra inaugurar el
servicio a fines de febrero o principios de marzo
del aiio proximo. Al principio tnicamente se trans-
portardan de 1,200 a 1,400 toneladas semanales,
pero luégo se intensificard el servicio. Los viajes,
tanto de subida como de bajada, seran muy ra-
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pidos, pues la carga para cada uno de los puer-
tos se dejard en los respectivos planchones, que
al regreso se tomaran cargados de frutos del pais
o de la carga que se haya confiado al cuidado
de la compaiia.

Al llegar el café a Barranquilla, se distribuiran
rapidamente los cargamentos, asi: el que vaya
con destino a Puerto Colombia sera puesto in-
mediatamente en las bodegas de “Veranillo,” o
embarcado directamente a su destino en los ca-
rros del ferrocarril. El café con destino a Carta-
gena serd entregado al ferrocarril en Calamar
para embarcarlo a la mayor brevedad posible en
el buque maritico que esté listo para zarpar.

La Colombian Line toma cargamentos para
puertos europeos con flete corrido hasta el lugar
de su destino. La tarifa de fletes para puertos
europeos—via Nueva York—es la misma de las
demas lineas que llevan la carga directamente a
Europa. El embarque por la via Nueva York ofre-
ce la ventaja de que la demora en el transporte
es menor, en atencion a que de Nueva York hay
salidas diarias hacia Europa, y como todas las
semanas la Colombian Line despacha uno de sus
buques para el puerto de Nueva York, la demo-
ra que la carga sufre en la costa nunca excede-
ri de una semana.

Con el establecimiento de la linea fluvial por
conducto de la “Santander Navigation Company,”
los cafeteros y los exportadores en general ten-
dran grandes facilidades al hacer un embarque
en cualquiera de los puertos del rio Magdalena,
para obtener un conocimiento corrido para Nueva
York o para cualquier puerto europeo. De este
modo el embarcador, una vez que haya entrega-
do sus productos a la “Santander Navigation
Company” en La Dorada, Puerto Berrio, Puerto
Wilches, ete., podré presentar sus documentos de
embarque a cualquier banco o local y conseguir
el valor de su embarque.

Espera la Colombian Line que la prima de se-
guro baje considerablemente, en vista de que la
“Santander Navigation Company” establecera un
servicio rapido y eficiente con material flotante
moderno y de primera clase.

Nuevos barcos para la empresa Lindemeyer

En un vapor aleman llegaron todos los ele-
mentos para armar el nuevo barco que con el
nombre “Bolivar” dara al servicio la empresa H,
Lindemeyer, S. A. Esta nueva unidad la destina-
ra la compania a los transportes en el Alto Mag-

dalena.

La misma empresa recibird en breve tiempo,
procedente de Alemania, otra nave que llevara
el nombre de “Saldana,” la cual también sera
destinada a prestar servicios en el Alto Magda-
lena.

Flotilla oficial

Los remolcadores pedidos por el Ministerio de
Obras Pablicas para el transporte de toda la carga
oficial, han empezado a llegar a Barranquilla. El
téenico encargado de armarlos ha participado al
Ministerio de Obras Piblicas lo siguiente: “El
primer remolcador ha quedado listo para prestar
servicios en el rio Magdalena, y seguira para
Puerto Berrio llevando dos planchones con ma-
teriales, El segundo remolcador estard listo en
breve, y llevard también dos planchones con ma-
teriales. De los planchones del ferrocarril estin
cuatro listos para ser entregados. Se estan cons-
truyendo, ademas, dos planchones para trabajos.
La draga “Baldés” sera lanzada al agua en corto
término. Puerto Berrio tiene ya ocho planchones
para ¢l transporte de materiales.”

Ferias y &xposiciones Inlernacionales

La feria de Viena

En los dias 11 a 18 del mes de marzo del aio
proximo tendrd lugar la XIV Feria Internacional
de Viena, en el “Palacio Central.”

A esta feria concurren industriales, profesiona-
les y comerciantes procedentes de setenta y dos
paises y que aprovechan dicha ocasion para exa-
minar, en el curso de pocos dias, el mayor ni-
mero de articulos y objetos nuevos de la pro-
duccion austriaca y extranjera.

La feria de Viena abarca objetos de lujo y de
uso general, de artes y oficios, de optica, de es-
critorio, de porcelana, loza y cristal, de deporte,
de viaje, de jugueteria, de muebles, de instrumen-
tos de musica, de mecénica, de artes graficas, y,
ademas, el ramo del libro, del cuero, de la in-
dustria textil, del radio, de construcciones, etc.

Igualmente, Viena ofrece, en torno a su feria,
museos, exposiciones de arte, conciertos, teatros,
salas de especticulos y grandes fiestas deporti-
vas de toda clase.

A los asistentes a dicha feria se les provée,
con la debida anticipacion, de una tarjeta de iden-
tidad que da derecho a rebajas apreciables sobre
los precios de pasaje en los ferrocarriles y com-
panias de navegacion, tanto austriacas como ex-
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tranjeras, permitiendo, ademds, la misma tarjeta
la entrada por las fronteras de Austria, sin in-
tervencion consular y sin pago de los derechos
respectivos.

La Exposicién de Barcelona

Barcelona, metropoli de Cataluna, puerto del
Mediterraneo, con un millon de habitantes y un
solar de ocho mil hectireas, en el que se asien-
tan cincuenta mil edificios; con un desenvolvi-
miento industrial que moviliza en toda la region
cincuenta mil telares y dos millones sesenta mil
husos; con paseos amplisimos y confortables ho-
teles; rodeada de caserios y lugares pintorescos,
se extiende entre la montana y el mar, bajo un
clima suave, en tales condiciones de vida pros-
pera y benigna, que desde antiguos tiempos ha
sido proclamada “en sitio y belleza tnica.”

Para los servicios de comunicacion esta dota-
da la ciudad de una extensa red de tranvias,
cuya longitud es de unos 350 kilometros, de va-
rias lineas de autémnibus, de dos grandes lineas
de ferrocarril metropolitano y de un ferrocarril
eléctrico, que actualmente se esta convirtiendo
en subterrdneo, y que conduce a las barriadas
de Gracia y Sarrid, a los bosques de Las Pla-
nas y a las vecinas poblaciones de San Cugat,
Tarrasa y Sabadell. Dispone también de dos fu-
niculares y de un servicio regular de tranvias en
las montanas del Tibidabo y Vallvidrera,

Los visitantes y turistas hallaran en Barcelona
una organizacion perfecta en lo que se refiere a
transportes, alojamientos, etc. Asimismo pueden
realizar excursiones interesantisimas a los bellos
sitios de Cataluiia (San Cugat del Vallés, Sitges,
Caldetas, Monasterio de Montserrat, Poblet, San-
tas Creus, Ribas, Puigcerda, Valle de Aran.)

Con esos elementos naturales y los que acu-
mula su activa vida industrial, Barcelona se
prepara a celebrar su Exposicion Internacional
de 1929,

La Exposicién de Sevilla

Se estin haciendo preparativos para la parti-
cipacion de Colombia en la exposicion de Sevi-
lla (Espana), la que se verificard en el mes de
octubre del ano proximo.

La oficina de Informacion y Propaganda que
funciona en esta ciudad, bajo la dependencia del
Ministerio de Industrias, ha sido comisionada por
el Gobierno para los fines de organizar la mane-
ra como Colombia deba ser presentada en aque-
lla Exposicion.
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Se va a filmar una pelicula sobre el cultivo
del café, la que se destinaré a ser proyectada en
aquella oportunidad, a fin de hacer conocer la
principal industria nacional, en forma que abar-
que a un mismo tiempo los lugares més atra-
yentes del pais.

Colombia y el Brasil

Conveniencia de un acuerdo entre los dos pafses
para defender la industria cafetera y regular
la produccion

El seior Evaristo de Veiga, quien ha regresa-
do en los comienzos del presente mes a Sao Pao-
lo (Brasil), después de una permanencia de dos
anos en Nueva Yok, donde fue jefe del instituto
de café de Sao Paolo, ha hecho las siguientes de-
claraciones, cuya importancia no es necesario re-
comendar:

“La inteligencia entre los grades productores de
café en la América del Sur es indispensable para
defender la industria cafetera, que anteriormente
se vio sujeta a las mas perjudiciales fluctuaciones
y azares, de que resultd en los ltimos veinte afos
la ruina de docenas de grandes cultivadores en el
Brasil y en otras republicas. Colombia, que figu-
ra en segundo lugar como nacion productora de ca-
fé, ha comprendido ya la necesidad de una accién
unida que tienda a regular la produccién. En el
reciente Congreso de caleteros celebrado en Me-
dellin, se adoptd un programa semejante al del
Brasil.

“Créo que aun cuando no se haya celebrado un
convenio concreto entre el Brasil y Colombia, hay
yaentre las dos naciones estrecha inteligencia que,
posiblemente, pudiera convertirse en acuerdo per-
manente que comprendiese también a otros paises
productores. Nada definido se ha hecho hasta aho-
ra en esta materia, pero la perspectiva es por de-
mas prometedora.

“Aun los mismos norteamericanos habran de
reconocer que, gracias a los esfuerzos del institu-
to de Sao Paolo, el café no es ya materia de es-
peculaciones precarias sino objeto de honradas
estadisticas a que todos tienen acceso, y median-
te las cuales se regula el total de la produccion
conforme a las necesidades del mercado. El ins-
tituto tiende a servir tanto al productor como al
consumidor al dar prestigio al negocio de café,
El Brasil y Colombia no son competidores; sus
productos, sus problemas, son diversos, y habria-
les de ser facil llegar a una inteligencia mutua-
mente beneficiosa.”
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UACION DE NUESTRA MONEDA
, EN EL EXTERIOR NOTAS
- Cotizaciones del peso colombiano en Nueva York
' en el lercer lrimestre de 1927

~ Promedios 97,82

Julio Agoito Septiembre Sﬂ !’l'.l' dO
g;’gg g;‘g : gg'jg La REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA se com-
________ _ 97 80 98,40 place en presentar atento y respetuoso saludo a
T 97,80 todos los organos de la prensa nacional y en po-
97,80 09780 .o nerse a sus oOrdenes,
97,80 97 80 98,04 Presenta, asimismo, sus agradecimientos a los
97,80 .. 98,04 diarios de la ciudad que han registrado su apa-
97,80 97,80 98.04 ricion en forma muy atenta.
97,80 gg‘ég gg»gg A :.OdOT Ios- organos de prensa del pais les
9?,9] 98:50 anuncia el canje.
97,91 98.50 98,04 g
; : Colaboracién
97,91 98,50 98,04
97,91 sigsans 98,04 : . ; :
M8 W ML N hierh it o e
9?'91 gg% gg'gi nico que sobre cuestiones nacionales solicitamos
9768 98,50 . expresamente entre varios de nuestros colabora-
07,68 08,50 08,04 dores. Se debe ésto a la circunstancia de haber-
97,68 08,40 97,80 nos llegado dichos estudios con algiin retardo.
9;.22 9340 g}% Apareceran en los niimeros proximos.
97, ; .
97,68 98,40 97.80 Distribucidn
98,40 97.80
97,91 9840 ... La presente Revista se distribuird, tanto en es-
97,91 98,40 97,80 ta ciudad como en las demas del pais, entre los
97,91 98,40 97,80 miembros de la banca, el comercio, la industria
g‘;'g: 9840 g}% y Iada%-riculiura.l asi como también entre todas las
97‘91 98'40 97I80 entidades oficiales.
’ : ' En las capitales de los Departamentos la dis-
-------- e tribucién se efectuard por conducto de las sucur-
98,27 97,99 sales y agencias del Banco de la Repiblica.
] Rogamos, no obstante, a las personas interesadas
Mis sho:  Mis baio: en recibirla, se sirvan enviarnos su direccion para

: Paridad: $ 100=97,33 ddlares. 98,50 97,68 hacerles llegar cada entrega oportunamente.

REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

OFICINAS :
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