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1.1   Bas e  monetaria
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

La base monetaria es una medida del dine-
ro primario. Es emitida por el banco central y 
soporta la expansión del crédito y la emisión 
de otros instrumentos financieros que sirven 
como dinero en la economía. Está compues-
ta por los billetes y monedas que el Banco ha 
puesto en circulación y algunos de los depósitos 
que las entidades financieras y otros agentes tie-
nen en el banco central. Para este, la base mo-

Especies
 monetarias 

fuera del sistema
�nanciero

Depósitos de 
particulares en el 

Banco de la 
República 

Efectivo 

Reserva para encaje

Efectivo en 
caja del sistema 

Depósitos del 

en el Banco de la 
República

Base monetaria

�nanciero
sistema �nanciero

netaria constituye un pasivo, mientras que para 
los demás agentes es un activo.

Para fines analíticos, se puede discriminar la 
base monetaria entre la reserva bancaria y el 
efectivo. La reserva  bancaria es la parte de la 
base que tienen las instituciones que otorgan 
crédito y emiten otros instrumentos que cum-
plen las funciones del dinero. El efectivo com-
prende los billetes y monedas en poder de los 
demás agentesa/.

94.017,8  

62.877,5  

31.140,3  

   +  =

 =    + 

 62.776,7    100,8  

  16.665,2    14.475,0  

Septiembre de 2019.
a/ El Banco de la República incluye como parte del efectivo a los depósitos de entidades no financieras en el Banco de la 
República.
Fuente: Banco de la República.
Consulte:
Serie histórica: aquí.
Serie y metodología: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
https://www.banrep.gov.co/es/estadísticas/agregados-monetarios


e s t a d í s t i c a s   3 7

1.2  Me dios  de  p ago (M1)
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

Los medios de pago o M1 están representados por el efectivo en circulación fuera del sistema finan-
ciero y los depósitos en cuenta corriente en el sistema bancario.

Son el agregado monetario más líquido, es decir, incluyen los instrumentos financieros que pueden 
ser intercambiados de inmediato a su pleno valor nominal para adquirir bienes, servicios y activos 
financieros y no financieros.

Medios de 
pago M1 

Total efectivo 
+

Billetes del Banco 
de la República en 

circulación

Monedas de cobre 
y níquel emitidas 

Caja del sistema 
+ +– –

Moneda en 
caja del Banco de 

la República

Depósitos de 
particulares en 
el Banco de la 

República

Depósitos en cuenta 
corriente del 

sistema bancario

�nanciero

114.045,3  62.877,5  51.167,8

 77.000,3   2.729,9   16.665,2   288,3   100,8  

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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Septiembre de 2019.
Efectivo: monedas y billetes en poder del público.
Depósitos en cuenta corriente: saldo de las cuentas corrientes del público en el sistema bancario.
Reservas: valor de la porción de los depósitos del público que los bancos deben guardar en sus cajas, cajeros o en el banco central. 
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

1 .3   Mu ltipl ic ador monetario

El coeficiente (e) mide la preferencia que tiene 
el público de tener efectivo versus otros instru-
mentos que sirven como dinero, por ejemplo, 
las cuentas corrientes.

El coeficiente (r) mide la relación entre la reserva 
bancaria y otros instrumentos que sirven como 
dinero, por ejemplo, las cuentas corrientes. 

También conocido como multiplicador del di-
nero (m), recoge la dinámica de la expansión 
secundaria de dinero. Este multiplicador señala 
la magnitud en la que se incrementa la oferta 
monetaria (cantidad de dinero disponible en 
la economía) en respuesta a un aumento en la 
base monetaria.

m = 

1,213   = 

e = 

e = 

r = 

r = 

e + 1

1,229  + 1

Efectivo (E)

62.877,5  

Reservas (R)

31.140,3  

Depósitos en cuenta corriente (D)

51.167,8  

Depósitos en cuenta corriente (D)

51.167,8  

Oferta monetaria = m × base monetaria

e + r

1,229 + 0,609

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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Septiembre de 2019.
Nota: liquidez es la rapidez con la que un activo financiero puede convertirse en un medio de pago sin que pierda valor.
Fuentes: Banco de la República y Superintendencia Financiera de Colombia.
Consulte la serie histórica: aquí.

1 .4   Ofer ta  monetaria  ampliada 
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

La oferta monetaria ampliada constituye el 
conjunto de instrumentos financieros que 
cumplen la función de dinero en la economía, 
e incluye aquellos que son ampliamente acep-
tados como medios de pago (los que son más 
líquidos) y aquellos que son considerados cua-
sidineros, los cuales son menos líquidos pero 
pueden ser un mejor depósito de valor. 

Se presentan diferentes medidas (agregados mo-
netarios), según el grado de liquidez de los ins-
trumentos que las componen. El M3 es el agre-
gado más amplio que se calcula en Colombia. 

Se les llama “cuasidineros” a los 

de depósito a término (CDT).
   

M3 incluye formas de dinero menos líquidas o que toman un poco 
más de tiempo en convertirse para ser intercambiadas. Además de 
M1 y M2, contemplan otros pasivos sujetos a encaje y depósitos 
restringidos. 

Efectivo Depósitos en 
cuenta corriente

+ +
M1

 
Cuasidineros

+ +
M2 Otros pasivos 

sujetos a encaje 
 Depósitos 

restringidos

+ +
Efectivo Total pasivos 

sujetos a encaje
 Depósitos 

restringidos

M1 M2 M3

depósitos de ahorro y los certi�cados

114.045,3

62.877,5 

476.248,5 523.692,4

51.167,8 114.045,3 362.203,2 

62.877,5 460.814,9 0,0476.248,5 47.443,9 0,0

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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1.5  Princip ales  activos  f inancieros
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

El valor total representa la tenencia de los prin-
cipales activos financieros que otorgan el dere-
cho a recibir ingresos en el futuro a quien los 
posee. Estos están compuestos por los cuasidi-
neros, los títulos de deuda pública (TES), otros 
títulos y bonos. 

Total

Cuasidineros

Depósitos 
de ahorro 

en el sistema 

Subtotal TES Otros títulos Bonos

UVRDólares Ley 546Pesos

CDT en el  
sistema �nanciero

�nanciero

706.012,2

362.203,2 312.224,0 0,0 31.585,0

0,0104.907,30,0207.316,7 

186.094,8 176.108,4 

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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1.6   Origen de  la  b as e  monetaria
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

Como la base monetaria es un pasivo del banco central, sus cambios  se explican por movimientos 
en los demás activos y pasivos del Banco. En su mayoría:

Activos: 1) compras y ventas de las reservas internacionales por parte del Banco de la República; 2) 
compras y ventas de títulos de deuda pública por parte del Banco, y 3) aumento o reducción de la 
liquidez otorgada al sistema financiero, principalmente mediante operaciones repo. 

Pasivos: 1) aumento o reducción de los depósitos del Gobierno; 2) aumento o reducción de los 
depósitos remunerados no constitutivos de encaje (DRNE) o de los repos de contracción.

Reservas
 internacionales 

(netas)

Total del crédito 
interno neto 

Otros activos 
netos sin 
clasi�car

+ + – –
Obligaciones 
externas de 
largo plazo

Patrimonio

Tesorería Resto sector 
público

Bancos 
comerciales

+ + + +
Otros 

intermediarios
Total crédito 

interno neto del 
sector privado

Base monetaria

181.799,4 

94.017,8

-2.889,9 -147,2   0,0 84.744,5    

-15.543,5 0,0   8.641,9    3.802,7    209,1    

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República. 
Consulte:
Serie histórica: aquí.
Serie y metodología: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
https://www.banrep.gov.co/es/estadísticas/agregados-monetarios
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1.7  Activos  del  Banco de  la  Repúblic a
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

Otros 
activos

Compra 

de TES

Operaciones 
repo de 

expansión

Reservas
 internacionales netas

Crédito interno

Total activos 

de�nitiva

209.285,3

181.799,4   27.485,8   

9.884,5   14.031,6   3.569,8   

El total de los principales activos del Banco de 
la República está representados por las reservas 
internacionales y el crédito interno. 

Algunos de estos activos le permiten obtener 
ingresos, ya sea a través de la rentabilidad de sus 
inversiones de las reservas internacionales y los 
pagos recibidos por concepto de intereses de los 
créditos internos. 

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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1.8  Pasivos  y  p atrimonio del 
Banco de  la  Repúblic a
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

Para el Banco de la República los pasivos repre-
sentan las obligaciones que tiene con los distin-
tos agentes de la economía, ya sea monetarios 
(con la base monetaria) o no monetarios (con 
las operaciones de contracción, los depósitos 
del Gobierno, las obligaciones con los sectores 
financiero y privado, además de las obligaciones 
externas de largo plazo).

y privado
Tesorería Obligaciones externas 

de largo plazo
Operaciones 

de contracción

Base monetaria Pasivos no monetarios

Total 

Total pasivos Patrimonio

Sectores �nanciero

La base monetaria representa la mayor parte 
del pasivo del Banco, por ser el encargado de la 
emisión de dinero en la economía.

209.285,3  

124.540,8  84.744,5  

94.017,8  30.523,0  

675,4  29.787,4  60,2  0,0

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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1.9  Activos  y  p asivos  del  Banco de  la 
Repúblic a  con el  G obierno Nacional

(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

Crédito neto con el Gobierno =  
activos – pasivos con el Gobierno

OtrosCuenta 
cajero

Consolidación 
deuda y TES 

recibidos 
en pago

TES B 
operaciones 
de liquidez

Otros 
créditos

Depósitos 
M/N

Exigibilidades 
en moneda 
extranjera

Total pasivos 
con el Gobierno

Total activos 
con el Gobierno

El crédito neto con el Gobierno nacional es la diferencia (balance) entre los activos y los pasivos 
que tiene el Banco de la República con dicho agente.

-15.736,8

14.050,6 29.787,5

0,0 19,0 14.031,6 29.459,9 327,6 

399,5 29.060,4 

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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1.10 Activos  y  p asivos  del  Banco de  la 
Repúblic a  con los  b ancos  comercia les

(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

El crédito neto con los bancos comerciales es 
la diferencia (balance) entre los activos y los 
pasivos que tiene el Banco de la República 
con dichos agentes. 

Efectivo 
en caja

Depósitos en 
el Banco de 
la República

OtrosOperaciones 
de contracción

Crédito neto con los bancos comerciales = 
activos –  pasivos con los bancos comerciales

Repos de 
expansión

Líneas, cupos 
y otros créditos

Monetarios No monetarios

Total pasivos con 
los bancos 
comerciales

Total activos con 
los bancos 
comerciales

-21.748,0

30.905,69.157,6

9.149,0 8,6 30.390,1 515,5 

13.834,2 16.555,9 515,5 0,0

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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El crédito neto con los otros intermediarios fi-
nancieros es la diferencia (balance) entre los 
activos y los pasivos que tiene el Banco de la 
República con dichos agentes.

1.11 Activos  y  p asivos  del 
Banco de  la  Repúblic a 

con otros  interme diarios  f inancieros
(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

Efectivo 
en caja

Depósitos en 
el Banco de 
la República

OtrosOperaciones 
de contracción

Repos de 
expansión

Líneas, cupos 
y otros créditos

Monetarios No monetarios

Total pasivos con 
otros intermediarios 

Total activos con 
otros intermediarios 

�nancieros�nancieros

Crédito neto con otros intermediarios �nancieros =
activos - pasivos con otros intermediarios �nancieros

3.132,3

4.059,7 927,4

735,5 3.324,2 670,4 257,0 

561,1 109,3 159,9 97,2 

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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La mayoría de los pasivos del Banco de la Re-
pública con el sector privado corresponden a 
aquellos que se generan con el público general 
y el sistema financiero en cumplimiento de sus 
funciones como emisor de la moneda legal y a 
aquellas relacionadas con el adecuado funcio-
namiento de los sistemas de pagos. 

1.12 Pasivos  del  Banco de  la  Repúblic a 
con el  s e ctor  privado

(mi les  de  mi l lones  de  p es os)

Subtotal 
monetarios

Depósitos en el 
Banco de 

la República

Billetes en 
poder del 

público

Billetes 
en circulación

–

+

+

Billetes en caja del 
sistema �nanciero

Total

No monetarios

62.920,1  

62.877,5  42,6  

62.776,7  100,8  

79.441,9  16.665,2  

Septiembre de 2019.
Fuente: Banco de la República.
Consulte la serie histórica: aquí.

https://www.banrep.gov.co/es/node/16153

