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1.1 Base monetaria
(miles de millones de pesos)

=0y

| |

JILE
112.995,9

Base monetaria

Ve

85.180,7 + 299,8 =

85.480,5

Especies Depésitos de Efectivo
monetarias particulares en el
fuera del sistema Banco de la Reserva para encaje
financiero Republica
27.515,4 = 15.469,7 + 12.045,7
Efectivo en Depositos del
!- caja del sistema sistema financiero
@ financiero en el Banco dela
E Republica
=/

<

La base monetaria es una medida del dine-
ro primario. Es emitida por el banco central y
soporta la expansion del crédito y la emisién
de otros instrumentos financieros que sirven
como dinero en la economia. Estd compues-
ta por los billetes y monedas que el Banco ha
puesto en circulacién y algunos de los depésitos
que las entidades financieras y otros agentes tie-
nen en el banco central. Para este, la base mo-

netaria constituye un pasivo, mientras que para
los demds agentes es un activo.

Para fines analiticos, se puede discriminar la
base monetaria entre la reserva bancaria y el
efectivo. La reserva bancaria es la parte de la
base que tienen las instituciones que otorgan
crédito y emiten otros instrumentos que cum-
plen las funciones del dinero. El efectivo com-
prende los billetes y monedas en poder de los
demads agentes®.

Septiembre de 2020.

a/ El Banco de la Republica incluye como parte del efectivo a los depésitos de entidades no financieras en el Banco de la

Republica.

Fuente: Banco de la Republica.
Consulte:

Serie histdrica: aqui.

Serie y metodologia: aqui.


https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
https://www.banrep.gov.co/es/estadísticas/agregados-monetarios
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1.2 Medios de pago (M1)

(miles de millones de pesos)

= 74

144.404,1 85.480,5 + 58.923,6

Medios de Total efectivo Depositos en cuenta
corriente del

sistema bancario

pago M1

98.026,9 + 2.944,1 - 15.469,7 - 320,6 + 299,8

Billetes del Banco Monedas de cobre Caja del sistema Moneda en Depositos de
de la Republica en y niquel emitidas financiero caja del Banco de particulares en
circulacion la Republica el Banco de la
Republica

:?
Los medios de pago o M1 estdn representados por el efectivo en circulacién fuera del sistema finan-
ciero y los depdsitos en cuenta corriente en el sistema bancario.

Son el agregado monetario mas liquido, es decir, incluyen los instrumentos financieros que pueden
ser intercambiados de inmediato a su pleno valor nominal para adquirir bienes, servicios y activos

financieros y no financieros.

Septiembre de 2020.
Fuente: Banco de la Republica.
Consulte la serie historica: aqui.
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1.3 Multiplicador monetario

Efectivo (E)
2=
Depdsitos en cuenta corriente (D)
El coeficiente (e) mide la preferencia que tiene
el publico de tener efectivo versus otros instru- 85.480.5
mentos que sirven como dinero, por ejemplo, e=_—_"~""7
las cuentas corrientes. 58.923,6
Reservas (R)
=]
El coeficiente (r) mide la relacién entre la reserva Depésitos en cuenta corriente (D)
bancaria y otros instrumentos que sirven como
dinero, por ejemplo, las cuentas corrientes.
porejemp 27.515,4
r=——
58.923,6
También conocido como multiplicador del di- e+ 1
nero (m), recoge la dindmica de la expansion m=
secundaria de dinero. Este multiplicador sefiala e+r
la magnitud en la que se incrementa la oferta
monetaria (cantidad de dinero disponible en
la economia) en respuesta a un aumento en la ~ 1,451 + 1
base monetaria. 1,278 =
1,451 + 0,467
Oferta monetaria = m x base monetaria
Septiembre de 2020.

Efectivo: monedas y billetes en poder del publico.

Depésitos en cuenta corriente: saldo de las cuentas corrientes del publico en el sistema bancario.

Reservas: valor de la porcién de los depdsitos del pablico que los bancos deben guardar en sus cajas, cajeros o en el banco central.
Fuente: Banco de la Reptblica.

Consulte la serie histdrica: aqui.
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1.4 Oferta monetaria ampliada
(miles de millones de pesos)

144.404,1 549.796,4 596.945,9

M1 M2 M3
85.480,5 + 58.923,6 144.404,1 4 405.392,3
Efectivo Depositos en M1 Cuasidineros
cuenta corriente
Se les llama “cuasidineros” a los
depositos de ahorro y los certificados
de depésito a término (CDT).
|
549.796,4 + 47.149,6 + 0,0 85.480,5 + 511.465,4 + 0,0
M2 Otros pasivos Depésitos Efectivo Total pasivos Depdsitos
sujetos a encaje restringidos sujetos a encaje restringidos
M3 incluye formas de dinero menos liquidas o que toman un poco
mas de tiempo en convertirse para ser intercambiadas. Ademas de
M1 y M2, contemplan otros pasivos sujetos a encaje y depositos
restringidos.
/v

N

La oferta monetaria ampliada constituye el
conjunto de instrumentos financieros que
cumplen la funcién de dinero en la economia,
e incluye aquellos que son ampliamente acep-
tados como medios de pago (los que son mds
liquidos) y aquellos que son considerados cua-
sidineros, los cuales son menos liquidos pero
pueden ser un mejor depésito de valor.

Se presentan diferentes medidas (agregados mo-
netarios), segin el grado de liquidez de los ins-
trumentos que las componen. El M3 es el agre-
gado mds amplio que se calcula en Colombia.

Septiembre de 2020.

Nota: liquidez es la rapidez con la que un activo financiero puede convertirse en un medio de pago sin que pierda valor.
Fuentes: Banco de la Reptblica y Superintendencia Financiera de Colombia.

Consulte la serie historica: aqui.


https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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1.5 Principales activos financieros
(miles de millones de pesos)

777.893,6
Total
| | | |
| L
405.392,3 339.643,3 0,0 32.858,1
Cuasidineros Subtotal TES Otros titulos Bonos
235.949,0  169.443,3 | | |
Depdsitos CDT en el
de ahorro i fi i
B 230.184,0 0,0 109.459,2 0,0
FrendE Pesos Dolares UVR Ley 546
— El valor total representa la tenencia de los prin-
<> cipales activos financieros que otorgan el dere-
cho a recibir ingresos en el futuro a quien los
posee. Estos estan compuestos por los cuasidi-
neros, los titulos de deuda publica (TES), otros
titulos y bonos.
Septiembre de 2020.

Fuente: Banco de la Republica.
Consulte la serie histérica: aqui.
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1.6 Origen de la base monetaria
(miles de millones de pesos)

=07

Ee—

fnnr
112.995,9

Base monetaria

218.987,0 + 2.563,2 + -1.540,7 - 0,0 - 107.013,6
Reservas Total del crédito Otros activos Obligaciones Patrimonio
internacionales interno neto netos sin externas de
(netas) clasificar largo plazo

-12.140,7 + 0,0 + 9.1439 + 5.272,6 + 287,4

Tesoreria Resto sector Bancos Otros Total crédito
publico comerciales intermediarios interno neto del
sector privado

:/\>
Como la base monetaria es un pasivo del banco central, sus cambios se explican por movimientos

en los demds activos y pasivos del Banco. En su mayoria:

Activos: 1) compras y ventas de las reservas internacionales por parte del Banco de la Republica; 2)
compras y ventas de titulos de deuda publica por parte del Banco, y 3) aumento o reduccién de la
liquidez otorgada al sistema financiero, principalmente mediante operaciones repo.

Pasivos: 1) aumento o reduccién de los depésitos del Gobierno; 2) aumento o reducciéon de los
dep6sitos remunerados no constitutivos de encaje (DRNE) o de los repos de contraccién.

Septiembre de 2020.

Fuente: Banco de la Republica.
Consulte:

Serie historica: aqui.

Serie y metodologia: aqui.


https://www.banrep.gov.co/es/node/16153
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1.7 Activos del Banco de la Republica

(miles de millones de pesos)

=07

254.582,7

M Total activos

218.987,0

Reservas
internacionales netas

5...}

|

35.595,7

Crédito interno

<y

| |

l
6.238,3

Operaciones
repo de
expansion

| ' |

20.729,5 8.627,9
Compra Otros
definitiva activos

de TES

El total de los principales activos del Banco de
la Republica estd representado por las reservas
internacionales y el crédito interno.

Algunos de estos activos le permiten obtener
ingresos, ya sea a través de la rentabilidad de sus
inversiones de las reservas internacionales y los
pagos recibidos por concepto de intereses de los
créditos internos.

Septiembre de 2020.
Fuente: Banco de la Reptiblica.
Consulte la serie historica: aqui.
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1.8 Pasivos y patrimonio del
Banco de la Republica

(miles de millones de pesos)

=207 254.582,7
FM Total

[l | [l

l ! l
()
147.569,0 ] 107.013,6
Total pasivos E Patrimonio

. | .
|

112.995,9 34.573,1
Base monetaria Pasivos no monetarios
| i i ! !
1.739,1 32.898,9 -64,9 0,0
Operaciones Tesoreria Sectores financiero Obligaciones externas
de contraccién y privado de largo plazo

:/\>

N

Para el Banco de la Republica los pasivos repre- ~ La base monetaria representa la mayor parte
sentan las obligaciones que tiene con los distin-  del pasivo del Banco, por ser el encargado de la
tos agentes de la economia, ya sea monetarios  emisién de dinero en la economia.

(con la base monetaria) o no monetarios (con

las operaciones de contraccién, los depdsitos

del Gobierno, las obligaciones con los sectores

financiero y privado, ademds de las obligaciones
externas de largo plazo).

Septiembre de 2020.
Fuente: Banco de la Republica.
Consulte la serie histérica: aqui.
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1.9 Activos y pasivos del Banco de la

Republica con el Gobierno Nacional
(miles de millones de pesos)

GDO -12.140,7
Crédito neto con el Gobierno =

activos - pasivos con el Gobierno
I |

l
|C' a ')l 32.898,9
@ Total pasivos

03 20.758,3
con el Gobierno

Total activos

|

|

|

FI nnl—i con el Gobierno
| | | | T
0,0 28,8 20.729,5 32.892,2 6,7
Consolidacion Otros TES B Dep6sitos Exigibilidades
deuda y TES créditos operaciones M/N en moneda
recibidos de liquidez extranjera
en pago
210,1 32.682,2
Cuenta Otros
cajero

?
El crédito neto con el Gobierno nacional es la diferencia (balance) entre los activos y los pasivos

que tiene el Banco de la Reptblica con dicho agente.

Septiembre de 2020.
Fuente: Banco de la Reptblica.
Consulte la serie historica: aqui.
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1.10 Activos y pasivos del Banco de la

Republica con los bancos comerciales
(miles de millones de pesos)

Crédito neto con los bancos comerciales =
activos - pasivos con los bancos comerciales

GDO -17.584,3

] |
l l
10.379,2 |[ N )l 27.963,5
m Total activos con Total pasivos con
n n |-1 los bancos los bancos

F|= comerciales comerciales

| |
| | | |

4.646,2 5.733,1 26.728,5 1.235,0
Repos de Lineas, cupos Monetarios No monetarios
expansion y otros créditos
11.350,6 15.377,9 1.235,0 0,0
Depositos en Biaciive Operaciones Otros
el Banco de en caja de contraccién
la Republica

la diferencia (balance) entre los activos y los
pasivos que tiene el Banco de la Republica
con dichos agentes.

:/\> El crédito neto con los bancos comerciales es

Septiembre de 2020.
Fuente: Banco de la Republica.
Consulte la serie histérica: aqui.
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1.11 Activos y pasivos del
Banco de la Republica

con otros intermediarios financieros
(miles de millones de pesos)

&

4.648,2

Crédito neto con otros intermediarios financieros =
activos - pasivos con otros intermediarios financieros

5.835,0

m Total activos con
Fl nnq otros intermediarios

financieros

1.186,8

Total pasivos con
otros intermediarios

— = financieros
1.592,2 4.242,8 624,5 562,3
Repos de Lineas, cupos Monetarios No monetarios
expansion y otros créditos
532,7 91,8 504,1 58,2
Depositos en Efectivo Operaciones Otros
el Banco de en caja de contraccién
la Reptblica
— El crédito neto con los otros intermediarios fi-
<> nancieros es la diferencia (balance) entre los
activos y los pasivos que tiene el Banco de la
Republica con dichos agentes.
Septiembre de 2020.

Fuente: Banco de la Republica.
Consulte la serie historica: aqui.
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1.12 Pasivos del Banco de la Republica

con el sector privado
(miles de millones de pesos)

Total

I—.@.J 85.519,4

|

l

85.480,5 + 39,0
Subtota'l No monetarios
monetarios
85.180,7 299,8
Billetes en + Depositos en el
poder del Banco de
publico la Republica

100.650,4 —  15.469,7
Billetes Billetes en caja del
an Erarhetm sistema financiero \—Y—m/——

— La mayorfa de los pasivos del Banco de la Re-

O publica con el sector privado corresponden a
aquellos que se generan con el puablico general
y el sistema financiero en cumplimiento de sus
funciones como emisor de la moneda legal y a
aquellas relacionadas con el adecuado funcio-
namiento de los sistemas de pagos.

Septiembre de 2020.
Fuente: Banco de la Republica.
Consulte la serie historica: aqui.
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