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I'l6 ¢ Revista del Banco de la Republica namero 1023

3.1 Tasas de intervencion del Banco de la Republica
y tasa interbancaria
(tasas efectivas anuales)

Minima Mixima Minima Mixima
Fin de: de contraccion para subasta para subasta de expansion Interbancaria
{lombarda) "*  de contraccion ¥ de expansion V (lombarda)
2008 8,50 9,50 10.50 9,34
2009 2,50 - 3,50 4,50 329
2010 2,00 "= 3,00 4,00 303
2011 3,75 4,75 575 4,80
2012 3,25 — 4,25 2D 449
Feb. 2,25 - 3.25 425 3,05
Mar. 2,50 - 3.50 4.50 3,36
Abr. 2,50 - 3,50 4,50 3.56
May. 3,00 ~- 4,00 5.00 382
fun. 3.25 4,25 525 413
2011 Jul. 3,25 4,25 525 430
Ago, 3,50 4,50 5.50 4,58
Sep. 3,50 = 4,50 5,50 4,56
Oct. 3.50 4,50 5,50 461
Nov, 3,75 vas 4,75 575 4,61
Dic. 375 - 4,75 5,75 4,80
Ene. 4,00 — 5.00 .00 477
Feb. 425 - 5,25 6.25 5,04
Mar. 425 - 5,25 6.25 5,25
Abr. 4,25 525 6,25 e L
May. 425 - 5.25 6,25 527
Jun, 4,25 525 6,25 530
012 ful. 4,00 5.00 6,00 5,35
Ago. 3,75 475 5,75 5,10
Sep. 375 r== 4,75 5.75 4,78
Oct, 3,75 was 4,75 575 4,77
Nov. 3,50 4,50 5,50 4,71
Dic. 3,25 4,25 5,25 4,49
2013 Ene. 3,00 o 4,00 5.00 4,20

n.d. no disponible.

1/ L tasa minima o lombarda de contraccion es la tasia a la cual el Banco recoge los excedentes de liquidez de las entidades financieras, de manera
imitada, es decir, sin tener en cuenta un limite de monto,

2/ Desde ¢) 20 de diciembre de 2004, el Banco de la Republica suspendii la ventanills de comtraccion (tanto lombarda como subasta), A partir del 2
de abril de 2007, ¢l Banco empezo a realizar operaciones de contraccion, pera no como repos, sino con depositos remunerados no constitutivos de
encaje.

3 La tasa maxima de comtraccion es la tasa que paga ¢l Banco por los excedentes de liquidez que recoge del mercadio a traves de una subasta, es deair,
con un monto limitado,

A/ La tasa minima de expansion es Ja tasa que las entidades hnancieras deben pagar por tener acceso a la liquider temporal a través de los repos que
se ofrecen por subasta, es decir, con un monto limitado,

5/ La tasa maxima o lombarda de expansion es L tasa a la cual ¢l Banco da liquides a las entidades financieras de manera ilmitada, es decir, sin tener
en cuenta un limite de monto,

6/ Es la tasa a la cual se prestan los bancos entre si para cubrir sus necesidades de liquidez de muy corto plazo {un dia. sicte dias, etc.). Los datos
curresponden a la tasa diaria del mercado bancario, promedio mensual ponderada. Los valores anuales son el promedio simple de los doce meses.
Fuente: Banco de la Repablica.
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3.2 Tasas de interés de los CDT y TES
(tasa efectiva anual)

(porcentaje)
P cisidn: CDT, total sistema Titulos de tesoreria (TES)

o 90 dias 180 dias 360 dias Un a0 Dos anos Tres aios
2008 9.74 9,75 9,88 n. h. n. h, 10,69
2009 6,15 6,62 6,82 n. h. n. h. n h.
2010 3,66 4,05 442 n. h, n. h. n. h,
2011 4,21 4,64 522 n. h n. h. n h,
2012 5,36 5,81 6,21 n. h. n. h. n. h.

Feb. 346 3,89 4.24 n. h n. h. nh
Mar. 3,59 397 4,56 n h n. h. n.h
Abr. 3.74 4,13 4,60 n.h n h. . h
May. 388 4,30 4.89 n.h n h. nh
Jun. 4.10 4,48 5,27 nh n h n. h
2011 Jul. 4,21 4,70 539 n.h n. h. nh
Ago. 4,49 4,83 576 nh n. h nh
Sep. 461 5,23 5.75 n.h n h n.h
Oct. 472 5.28 5,88 nh n.h. n.h
Now. 5,08 547 595 n.h n. h n.h
Dic, 5,12 548 6,15 n.h n. h. n.h
Ene. 513 5,64 591 n. h. n. h. nh
Feb. 5,27 575 6,13 n h n. h. n. h.
Mar 5,36 5,85 6,29 n. h. n. h n. h.
Abr 547 5.88 6,34 n. h. n h n. h,
May 545 5,80 6,35 n h nh nh.
Jun. 545 585 6,46 n. h. n. h. n. h.
2002 Jul. 544 5,89 6,42 n.h. n. h. n.h,
Ago, 541 5,85 6,34 n h. n. h. n. h.
Sep. 532 5,82 6,20 n. h n. h, n. h.
Oct. 542 5.84 6,12 n. h. n. h. n. h
Nowv, 531 573 598 n. h. n h. n h
Die, 522 5,69 6,00 n. h. n. h. n. h.
2013 Ene. 512 5,35 5,57 n.h. n.h. n.h,

1 1

Nota: a parti de 1999 la tusa de interés de CDT ¢ interbancaria pro anual se por el monto total. Los titulos de participacion clase B,
que se publicaban antenormente, tuvieron vigencia hasta diciembre de 1998,

n. h. no hubo operaciones

1/ Hasta junio de 1993 corresponde a la encuesta diaria promedio de bancos y corporaciones, realizada por el Banco de la Repablica. En adelante,
corresponde a las tasas de captacion de CDT a noventa dias, promedio mensual ponderado, informada por bancos, CE CAV y CFC de todo ¢l paisa
la Superintendencia Financlera para el cilculo de ls DTE

2/ Corresponde a los titulos TES B, promedio ponderado de colocaciones, por el sistema de subasta a través de los agentes colocadores a diferentes
plazos,

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco de la Repablica.
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I'T'8 = Revista del Banco de la Republica numero 1023

3.3 Tasa de interés de colocacion,
promedio mensual ponderado "
(tasa efectiva anual)

Crédito Colocacion
Promedio: Total S
Consumo  Ordinario  Preferencial  Tesoreria Banco de l“. s Total ©
o o tesoreria
la Repiiblica
2008 25,73 17.45 14,82 13,63 17.23 17,53 16,38
2009 22,97 1343 10,24 9,95 12,72 12:90 12,17
2010 18,02 9,94 6,84 6,25 933 9,50 8,7
2011 18,16 10,73 7.84 6,80 11,30 11,39 10,94
2012 19,19 12,13 9,02 8,42 12,56 12,64 12,26
Feb. 1753 979 6,61 5.56 10,26 10,39 9.79
Mar. 17,59 10,04 6,81 5,87 10,64 10,75 10,26
Abr. 17,49 10,12 7.18 5,67 10,73 10,54 10,31
May, 17,82 10,04 719 6,15 10,96 11,04 10,66
Jun, 18,20 10,53 762 6,33 11,31 1140 10,97
2011 Jul. 18,40 10,61 7.89 6,63 11,32 11,42 10,94
Ago, 18,67 11,02 8,30 749 11,74 11.81 11,49
Sep. 18,56 11,17 8,33 7,68 11,79 11,86 11,54
Oct, 18,42 11,36 8,54 796 11,95 12,02 11,70
Nov. 18,33 11,58 882 8,10 11,93 12,04 11.55
Dic. 18,97 11,60 8,99 8,17 11,98 12,06 11,69
Ene. 20,41 12,11 9.06 841 12,7 12,84 12,40
Feb. 19.39 12,07 9,12 8.54 12,85 1293 12,56
Mar. 19,28 12,17 946 B.59 13,07 13,15 12,80
Abr. 19,57 12,39 9,25 8,20 12,83 12,92 12,49
May. 19,33 12,20 942 8,30 12,98 13,08 12,63
Jun. 19,09 12,33 9,30 8,28 12,60 12,70 12,25
2013 Jul, 19,66 12,29 9,30 8,51 12,47 12,55 12,16
Ago. 19,49 12,39 213 B.69 13,04 13,16 12,64
Sep. 18,98 11,91 8,82 849 12,29 12,36 12,06
Oect. 18,86 12,14 8,59 B35 12,45 12,53 tZ13
Now, 18,46 12,13 8,51 8,28 12,06 12,13 11,77
Dic. 18,26 11,69 8,59 8,30 11.64 11.69 44
2013 Ene. 19,21 11,69 8,40 8.08 12,08 12,15 11,81

Nota: a partir de 1999 la tasa de interes promedio anual se pondera por el monto total.

1/ Total sistema, calculado sobre los dias hibiles del mes.

2/ Calculado como el promedio ponderado por monto de las tasas de los créditos de: consumo, preferencial, ordinario v de tesoreria. Debido a la alta
rotacion del crédito de tesoreria, su ponderacion se establecio como la quinta parte de su desembolso diario,

3/ Incluye créditos de: consumo, ordinario y preferencial

4/ Incluye créditos de: tesoreria, consumo, ordinario y preferencial,

Fuente: Banco de la Republica, a partir de la encuesta semanal de colocacion de la Superintendencia Financiera.
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3.4 Prime Rate, Libor y Treasury Bills

(porcentaje)
find Bk Ra Tres meses Seis meses
s o Libor * Treasury Bills * Libor® Treasury Bills *
2008 4,90 2,79 1,24 2,93 1,53
2009 3.25 0,65 0.15 1,08 0.28
2010 3,25 0,34 0,14 0,52 0,20
2011 3,25 035 0,06 0,53 0,10
2012 3,25 0,42 0,08 0,68 0,13
Feb. 325 0,31 0,14 0,46 017
Mar. 3,25 0,30 0,10 0,46 0.18
Abr. 3,25 027 0,05 0,53 0,10
May. 3,25 025 0,06 0,40 0,11
Jun. 3,25 0.26 0,02 0,40 0,10
2011 Jul. 3,25 026 0,10 043 0,18
Ago. 3,25 033 0,02 049 0,05
Sep. 3,25 0,37 0,02 0,56 0,04
Oct. 325 0,43 0,02 0,62 0,05
Nov. 325 0,53 0.02 0,75 0,05
Dic. 3,25 0,58 0,01 0,81 0,05
Ene. 3,25 0,54 0,04 0,78 0.07
Feb. 325 0,48 0,09 0,75 0,12
Mar. 325 047 0,08 0.73 0,14
Abr, 3,25 0,47 0,08 0,73 0,14
May. 3.25 0,46 0,09 0,73 0,14
Jun. 325 0,47 0.09 0,74 0,15
2012 Jul. 3,25 0,44 0.10 0,73 0,14
Ago. 3.25 0,42 0,09 0,71 0.13
Sep. 3.25 0,36 0.10 0,64 0,14
Oct. 3,25 031 0.12 0,54 0.16
Nov, 3,25 0,31 0,08 0,53 0,13
Dic. 3,25 0,31 0,03 0,51 013
2013 Ene. 3.25 0,54 0,06 0.78 0,09

1/ Es I tasa de interés de los préstamos que otorgan los bancos de los Estados Unidos a sus mejores clientes.
2/ London Interbank Offered Rate para depositos en dolares

3/ Tasa de rendimiento de las letras del Tesoro de los Estados Unidos. cuyo vencimiento no excede un afio
Fuente: informacion econdmica Reuters.
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20 ¢ Revista del Banco de la Repiablica nimero 1023

3.5 Tasas de interés de los principales activos financieros:

captacion
(porcentaje)
Gobierno nacional, TES clase B Sistema financiero
Titulos FDN
Py oal%, A2anos Adaios ASafos DIFY  TCCY  UVRY TER®
2 aios 5 aifios
2008 9,82 6.59 181.69
2009 401 4,00 186,27
2010 347 2,96 190,83
2011 4,98 3,29 198,45
2012 5,22 n. h. 204,20
Feb, - 342 377 193,06
Mar. 3,65 2,78 194,60
Abr. 3,79 4,10 195,42
May. 187 4,20 195,81
Jun. 4,19 3,04 196,20
2011 Jul. “ee - 4,28 4,24 196,79
Ago. 4,51 3,29 197,24
Sep. 4,55 3,29 197,35
Oct. = 4,90 3,29 197,63
Nov. 4,98 3,29 198,12
Dic. 4,98 3,29 198,45
Ene. 5.21 5.41 199,01
Feb. 5,26 n. h. 200,12
Mar. — = 5,33 3,54 201,46
Abr. 545 4.76 202,22
May. = = - 548 3.54 202,48
Jun. 543 3,54 202,93
012 gy 5,29 3,54 203,31
Ago. = 542 3,54 203,37
Sep. - -a- - s 5,20 nh. 203,39
Oct. 5,19 354 203,74
Nov. 542 5,7 204,19
Dic. 522 n. h. 204,20
2013 Ene 5,07 3,54 204,16

1. h. Corresponde 4 que al cierre del mes no hubo operaciones,

1/ Corresponde a la altima tasa de aprobacion de cada mes. Se presentan datos solo en los periodos en que hay colocacion.

2/ A partir de abril de 1995 corresponde a TES a un afo,

3/ Resolucion 42 de 1988 de la Junta Monetaria. A partir de junio de 1993, la DTF corresponde a un promedio ponderado de los CDT a 90 dias de
tordo el sistema inanciero. El dato corresponde a la semana de aplicacion.

4/ Tasa de captacion de las corporaciones financieras, El dato corresponde u la semana de aplicacidn,

5/ Entre ¢l | de eneroy ¢l 10 de agosto de 2000, Consejo Superior de Vivienda, segun el articulo 6% de la Ley 546 de 1999 ¥ el Decreto 418 del ano
2000, A partir del 11 de agosto de 2000 s¢ refiere a los valores de la UVR calculados por ¢l Banco de la Republica, segin Resolucion Externa 13 de la
Junta Directiva, del 11 de agosto de 2000,

6/ En cada caso corresponde a la tasa mas alta, esto es, la tasa de cuarto cupon o la tasa por pagar al finalizar el periodo. Para el segundo semestre de
2000, la FEN solo tiene titulos de ahorro FEN (TAF) con plazo de tres anos. La FDN a partir de agosto de 2003, los titulos TER y CEV no se encuen-
tran inscritos en el Registro Nacional de Valores, por ¢sta razon no esti disponible dicha informacién, Con base en el Decreto 4174 de noviembre 3
de 2011, por el cual se modificod la denominacion de la Financiera Energética Nacional S, A. por Financiera de Desarrollo Nacional §. A

Fuentes: Banco de la Repablica y la FDN,
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