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BANCO DE LA
REPUBLICA

Resolucion Externa 05 de 2011
(28 de octubre)

Por la cual se expiden
regulaciones en materia de
intervencion del Banco de
la Republica en el mercado
cambiario.

La Junta Directiva del Banco de la Republica, ¢n
ejercicio de sus facultades constitucionales y legales,
en especial de las que le confieren los articulos 371
v 372 de la Constitucion Politica, los literales h) ¢ )
del articulo 16 de la Ley 31 de 1992, v en concor-
dancia con el Decreto 1735 de 1993,

RESUELVE:

Articulo 1o. El articulo 10° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedara asi:

“Articulo I°. CANALIZACION. Los residentes
deberin canalizar a traves del mercado cam-
biario los pagos para cancelar el valor de sus
importaciones. Las importaciones podrin estar
financiadas por los intermediarios del mercado
cambiario, el proveedor de la mercancia y otros
no residentes.”

Articulo 2°, El articulo 16° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedara asi:

“Articulo 16°. PAGOS ANTICIPADOS Y PRE-
FINANCIACION DE EXPORTACIONES. Las
exportaciones podrin estar financiadas bajo la
modalidad de pagos anticipados provenientes
del comprador del exterior. o bajo la modalidad
de prefinanciacion de exportaciones en la forma
de préstamos en moneda extranjera concedidos
por los intermediarios del mercado cambiario o
por no residentes,

1. Pagos anticipados. Las divisas recibidas de
compradores extranjeros por concepto de
futuras exportaciones de bienes no consti-
tuyen una obligacion financiera con reco-
nocimiento de intereses ni generan para el
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exportador obligacion diferente a la entrega
de la mercancia.

2. Prefinanciacion de exportaciones. Como
requisito para ¢l desembolso v canalizacion
de los prestamos en moneda extranjera con-
cedidos por los intermediarios del mercado
cambiario v por no residentes para prefinan-
ciar exportaciones debera constituirse un
depasito en ¢l Banco de la Republica en las
condiciones, monto y plizo que determine
de manera general la Junta Directiva.

El exportador que compruebe la realizacion
de la exportacion podra pedir la restitucion
anticipada del deposito conforme al procedi-
miento v a la tabla de descuento que para el
efecto establezea el Banco de la Republica.

El capital del erédito debera pagarse con el
producto de la exportacion. No obstante,
si por efecto de haber financiado parte o
la totalidad del deposito con el producto
del préstamo, ¢l valor de la exportacion es
inferior al valor del préstamo, ¢l exporta-
dor podri adquirir divisas en ¢l mercado
cambiario hasta por ¢l valor financiado del
depasito, con el fin de completar el valor de
amortizacion del prestamo.

En todo caso. el exportador podra acudir al
mercado cambiario para adquirir las divisas
necesarias para el pago del capital y los in-
tereses correspondientes.

Pardgrafo. No habri lugar a la constitucion del
depasito del articulo 26 de la presente resolu-
cion en ¢l caso de exportaciones de bienes de
capital definidos en el articulo 84 de la presente
resolucion,”

Articulo 3°. Elarticulo 20° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedari asi:

“Articulo 20°. VENTA DE INSTRUMENTOS DE
PAGO DE EXPORTACIONES. Los residentes en
¢l pais podran vender, con o sin responsabilidad
de su parte, a los intermediarios del mercado
cambiario. a entidades del exterior que desarro-

llen actividades de factoring de exportacion o a
otros no residentes, los instrumentos de pago
en moneda extranjera recibidos del comprador
del exterior por sus exportaciones, canalizando
a traves del mercado cambiario el producto de
la venta.

También podran venderlos en moneda legal
colombiana a las companias de financiamiento
comercial que no cumplan ¢l requisito esta-
blecido en el numeral 1 del articulo 59 de esta
resolucion. Las compailias de financiamiento
comercial deberin canalizar a traves del mer-
cado cambiario las divisas producto de estas
operaciones.”

Articulo 4°, El articulo 24° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedara asi:

“Articulo 24°. AUTORIZACION, DESTINO DEL
CREDITO Y ACREEDORES. Los residentes en ¢l
pais podran obtener. de no residentes, ereditos
en moneda extranjera, independientemente del
plazo v destino de las divisas. Los residentes en
¢l pais también podrin conceder créditos en
moneda extranjera 4 residentes en el exterior,
independientemente del plazo y destino de
las divisas,

Los residentes en el pais y los residentes en ¢l
exterior podran obtener creditos en moneda
extranjera de los intermediarios del mercado
cambiario directamente o con ¢argo a recur
sos de las entidades publicas de redescuento,
independientemente del plazo y destino de
las divisas.”

Articulo 5°. El articulo 28° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedari asi:

“Articulo 28°. ENDEUDAMIENTO PUBLICO
EXTERNO. Los créditos en moneda extranjera
que obtengan la nacion, las entidades territo-
riales y las entidades descentralizadas de todas
ellas, cualquiera que sea su naturaleza, estarin
sujetos a las obligaciones previstas en las normas
del presente capitulo incluido el deposito de
que trata el articulo 26 de esta resolucion. Se
exceptian del deposito aquellas entidades que
sean intermediarias del mercado cambiario,
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La tasa de interés estipulada en los creditos en
moneda extranjera a que se refiere este articulo,
debera reflejar las condiciones del mercado
v no podra exceder la asa mixima aplicable
que senale de manera general el Banco de la
Republica. Para la determinacion de las rasas
miximas aplicables deberin considerarse el
premio de liquidez, el riesgo pais y otros riesgos
asociados al proyecto.

Cuando haya lugar al pago de intereses de mora
correspondientes a obligaciones vencidas por
coneepto de créditos en moneda extranjera, la
tasa pactada no podrid exceder en mis de dos
puntos la tasa maxima aplicable.

Cuando se trate de créditos en moneda extranje-
ra concedidos por los intermediarios del merca-
do cambiario a las entidades a que se refiere esie
articulo y redescontados en la forma prevista en
el articulo 81, los limites previstos solo serin
aplicables a los créditos obtenidos por las enti-
dades de redescuento con no residentes.

Los limites de tasa de interés no serin aplicables
a los créditos en moneda extranjera obtenidos
por los intermediarios del mercado cambiario
de naturaleza publica.

Los limites de tasa de interés aqui establecidos
son aplicables a la financiacion mediante coloca-
cion de titulos en los mercados internacionales,
salvo cuando estos se rijan por normas espe-
ciales como en el caso de los titulos de deuda
publica externa emitidos por la nacion,

Pardgrafo. Sin perjuicio del cumplimiento de
las normas previstas en el presente capitulo,
incluido el deposito senalado en el articulo 26,
los ereditos en moneda extranjera que otorguen
las entidades multilaterales de crédito a la nacion
podrin desembolsarse v pagarse en moneda
legal colombiana.

No habri lugar a la constitucion del deposito
cuando los creditos otorgados por las entidades
multilaterales de credito se efectien con cargo
a recursos obtenidos en pesos en el mercado
local, de acuerdo con las disposiciones legales
pertinentes.”

Articulo 6° El articulo 45° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedara asi:

“Articulo 45°. FINANCIACION DEL MARGEN.
La contratacion de crédito externo con no resi-
dentes o intermediarios del mercado cambiario
para la financiacion del margen o garantia inicial
v el margen o garantia de mantenimiento exigido
en las bolsas de futuros y opciones del exterior
no requerird la constitucion del deposito de que
trata el articulo 26 de esta resolucion.”

Articulo 7°. El articulo 53° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedari asi:

“Articulo 53°. UTILIZACION DE DIVISAS. Los
usuarios de las zonas francas estarin sometidos a
los mismos terminos v condiciones de que trata
esta resolucion para los residentes en el pais en
sus operaciones de cambio.

Paragrafo. Los usuarios de zonas francas podran
obtener financiacion de parte de los intermedia-
rios del mercado cambiario, de sus proveedores,
y de otros no residentes para comprar mercan-
cias, en las mismas condiciones de que trata
el Capitulo 11 del Titulo I de esta resolucion,
independientemente de la calificacion aduanera
de tales operaciones.

El Banco de la Republica podra solicitar la infor-
macion que considere pertinente para efectuar
¢l seguimiento de las financiaciones a que se
refiere el presente articulo.”

Articulo 8%, Flarticulo 59° numeral 1, literal e de la
Resolucion Externa 08 de 2000, quedari asi;

“Articulo 59°. OPERACIONES AUTORIZADAS.
Los intermediarios del mercado cambiario
podran realizar las operaciones de cambio de
acuerdo con la clasificacion que se senala a
continuacion:

I, Los bancos comerciales, los bancos hipoteca-
rios, las corporaciones financieras, asi como
las companias de financiamiento comercial y
las cooperativas financieras cuyo patrimonio
téenico sea igual o superior al capital minimo
que debe acreditarse para la constitucion de
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una corporacion financiera, podran realizar
las siguientes operaciones de cambio:

¢. Obtener financiacion en moneda extranjera
de no residentes, de los intermediarios del
mercado cambiario o mediante la colocacion
de titulos valores en ¢l exterior, para desti-
narla a realizar las siguientes actividades:

i. Realizar operaciones activas de crédito
en moneda extranjera expresamente
autorizadas, con un plazo igual o inferior
al de la financiacion obtenida.

ii. Realizar operaciones activas en moneda
legal con el fin de cubrir posiciones de
derivados, con un plazo igual o inferior
al de la financiacion obtenida.

iii. Realizar operaciones de leasing de expor-
tacion.

iv. Realizar operaciones en su condicion
de proveedores locales de liquidez de
moneda extranjera con los sistemas de
compensacion v liquidacion de divisas,
cuando ocurra un incumplimiento en ¢l
pago por parte de algan participante, de
acuerdo con el reglamento de operacion
del sistema. Estas operaciones deben te-
ner un plazo inferior al de la financiacion
obtenida.

Esta financiacion estard exenta de depasito ante
el Banco de la Republica y no podri utilizarse
para ningun destino distinto al previsto en el
presente numeral.

Articulo 9° El articulo 81° de la Resolucion Externa
08 de 2000 quedari asi:

“Articulo 81°. AUTORIZACION. Las entidades
publicas de redescuento del pais podrin obtener
créditos de no residentes con ¢l fin de otorgar
préstamos a residentes en el pais, va seaa través
de redescuentos a los intermediarios del mer-
cado cambiario o bien directamente, con plazo
igual o inferior al de la financiacion obtenida
en el exterior.

Los créditos obtenidos de no residentes por las
entidades publicas de redescuento estaran exen-
tos de deposito ante ¢l Banco de la Republica
unicamente si se destinan a los fines previstos
en ¢l inciso anterior. Si los créditos obtenidos
por las entidades publicas de redescuento no
se destinan a otorgar o redescontar prestamos a
residentes en el pais, dichas entidades deberin
constituir el deposito de que trata el articulo 26
de la presente resolucion antes del desembolso
de los creditos.

Los usuarios finales de los recursos deben
constituir el depdsito de que trata el articulo 26
de la presente resolucion como requisito para
el desembolso y canalizacion de los prestamos
de que trata el presente articulo, a menos que
la entidad publica de redescuento lo constituya
dentro de la misma oportunidad,

Los préstamos a que se refiere este articulo
otorgados o redescontados por las entidades
publicas de redescuento podrin pactarse en mo-
neda extranjera o en moneda legal colombiana.
En este altimo caso, las entidades podrin pactar
obligaciones en moneda legal colombiana cuyo
desembolso y amortizacion se efectie a la tasa
de cambio representativa del mercado.

Las entidades publicas de redescuento podrin
poseer 0 manejiar cuentas corrientes en ¢l exte-
rior para el normal desarrollo de sus actividades
de intermediacion del credito externo. Estas
cuentas no estarin sujetas a registro en el Banco
de la Republica.

Paragrafo. El Banco de la Republica senalara de
manera general la forma y los plazos en los cuales
las entidades a que se refiere el presente articulo
deberin cubrir su exposicion cambiaria,

Articulo 10°. Vigencia. La presente resolucion rige
desde la fecha su publicacion.

Dada en Bogota, D.C., a los veintiocho (28) dias del
mes de octubre de dos mil once (2011).

Juan Carlos Echeverry Garzon
Presidente

Alberto Boada Ortiz
Secretario
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Resolucion Externa 006 de 2011
(28 de octubre)

Por la cual se expiden
regulaciones en materia de
intervencion del Banco de
la Repuiblica en el mercado

cambiario.

La Junta Directiva del Banco de la Republica, en
cjercicio de sus ficultades constitucionales y legales,
en especial de las que le confieren el articulo 16
literal i) de la Ley 31 de 1992,

RESUEIVE:

Articulo I°. Elarticulo 2'. de la Resolucion Externa
4 de 2008, quedari asi:

Articulo 2°. El incumplimiento de las operacio-
nes de intervencion en el mercado cambiario,
asi como los errores en el precio de las ofertas
presentadas en las subastas de compra o venta
directa de divisas en que incurran los agentes
autorizados acarreara las siguicntes sanciones:

4. Incumplimiento del pago de la prima de la
opeion put o call.

Cuando el agente autorizado no entregue
dentro del horario que establezea ¢l Banco de
la Republica los recursos en moneda legal co-
rrespondientes al pago de la prima de la opeion,
no se recibird ni registrard a su favor ninguna
operacion y se debitara automaticamente al
dia habil siguiente de la cuenta de depdsito en
moneda legal que el agente autorizado mantiene
en el Banco de la Republica un monto igual al
valor de la prima.

En caso de no disponerse de los fondos en la
cuenia de deposito, el débito se realizard el si-
guiente dia hibil y asi de manera sucesiva hasta
¢l cumplimiento total del pago de la prima, sin
perjuicio de las acciones juridicas que el Banco

de la Republica emprenda para hacer efectivo
su cobro.

b. Retrasos en ¢l cumplimiento del ejercicio de
opciones put o call y de ventas o compras
de divisas al Banco de la Republica en ope-
raciones de intervencion directa.

Cuando el agente autorizado presente un re-
traso respecto de la hora de cumplimiento que
senale ¢l Banco de la Republica, en la entrega
de las divisas o de los recursos en moneda legal
correspondientes al ejercicio de opeiones put
o call, asi como a la venta o compra de divisas
en operaciones de intervencion directa, segun
corresponda, ¢l Banco cumplird la operacion
siempre que la entrega de los recursos por
parte del agente autorizado se verifique antes
de la hora limite que se senale para el efecto.
No obstante, se debitard en la misma fecha de
la cuenta de deposito en moneda legal gue
el agente autorizado mantiene en ¢l Banco el
equivalente en pesos del 1% de la tasa de cambio
de negociacion por el monto en dolares de la
operacion cumplida con retraso,

¢ Incumplimiento del ejercicio de opciones
put o call y de ventas o compras de divisas
al Banco de la Republica en operaciones de
intervencion directi.

Cuando el agente autorizado no entregue al
Banco de la Republica fas divisas o los recursos
en moneda legal correspondientes al ejercicio de
opciones put o call, asi como a la venta o com-
pra de divisas en operaciones de intervencion
directa, segun corresponda, o lo haga despues
de la hora limite que se senale para el efecto, el
agente autorizado perderd el derecho a ejercer
la opcion, sies del caso, v laoperacion acordada
no seri cumplida. El Banco debitard al dia hibil
siguiente de la cuenta de depasito en moneda
legal que el agente autorizado mantiene en el
Banco el equivalente en pesos resultante de
aplicar el 5% de la tasa de cambio de negocia-
cion por ¢l monto en dolares de la operacion
incumplida.

En el evento que el agente autorizado haya
entregado divisas al Banco de la Republica
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despues de la hora limite, se efectuara su de-
volucion a la mavor brevedad. No obstante, no
asumiri responsabilidad alguna en cuanto a la
fecha valor en que la operacion de devolucion
sea tramitada por el corresponsal del Banco y
por el corresponsal del agente autorizado en
el exterior.

d. Errores en el precio de las ofertas presenta-
das en las subastas de compra o venta directa
de divisas.

Cuando el Banco de la Republica considere que la
tasa de corte de aprobacion de la subasta esta afec-
tada por un posible error en el precio de la oferta
presentada por el agente autorizado v este confirme
su existencia, de acuerdo con el procedimiento que
sefale el Banco para el efecto, el agente no podrd
acceder a las subastas de compra o venta directa de
divisas que convoque ¢l Banco segun ¢l nimero de
errores presentados en los dltimos doce (12) meses.
Para ello se aplicarin las siguientes reglas:

i) En el evento que ¢l agente autorizado pre-
sente un (1) error no podra acceder a la
siguiente subasta de compra o venta directa

de divisas que se convoque dentro de los
doce (12) meses siguientes.

ii) En el evento que el agente autorizado acu-
mule dos (2) errores no podra acceder a
las siguientes tres (3) subastas de compra o
venta directa de divisas que se convoguen
dentro de los doce (12) meses siguientes.

i) En el evento que el agente autorizado acu-
mule tres (3) errores no podri acceder a las
siguientes subastas de compra o venta directa
de divisas que se convoquen dentro de los
doce (12) meses siguientes.”

Articulo 2°, Vigencia. La presente resolucion rige
desde la fecha su publicacion,

Dada en Bogotd, D.C., a los veintiocho (28) dias del
mes de octubre de dos mil once (2011).

Juan Carlos Echeverry Garzin
Presidente

Alberto Boada Ortiz
Secretario
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Administracion del Riesgo de Liquidez”,
enel Anexo 1y en la proforma F.1000-125
(instructivo y formato 458) “Flujos de caja
contractuales y medicion estandar del
riesgo de liquidez”.

05

06

BANCO DI

LA

LA REPUBLICA
Resoluciones

(octubre 28)

Por la cual se expiden regulaciones en
materia cambiaria.

(octubre 28)

Por la cual se expiden regulaciones en
materia de intervencion del Banco de la
Republica en el mercado cambiario.
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