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COMPARATIVO

BALANCE GENERAL

-

BANCO DE LA REPUBLICA -

ACTIVOD

RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS (nota 6)
Electivo en caja
Depdsitos a la orden
Paortafolio en administracion directa (nota 6A)
Portafolio en administracidn externa (nota 6A)
Oro (nota 68)
Fondo Maonetano Internacional (nota 6C)
Fondo Latinoamericano de Reservas
Convenios internacionales

CAJA Y METALES PRECIOSOS
Maneda metalica en caja
Metales preciosos
Depdsitos en bancos

OPERACIONES DE LIQUIDEZ-REPOS Y APOYOS TRANSITORIOS (nota 7)

Opetaciones repo
Bancos
Corporaciones financieras
Companias de financiamiento comercial
Otras entidades financieras
INVERSIONES (nota 8)
Moneda extranjera
Inversiones negociables en titulos de deuda
Moneda nacional
Inversiones negociables en titulos de deuda
Provisiones
CARTERA DE CREDITOS (nota 9)
Moneda nacional
Sector publico: Gobierno nacional
DOtros créditos
Provision cartera de créditos
APORTES EN ORGANISMOS INTERNACIONALES (nota 10)
Maoneda extranjera
Moneda nacional
CUENTAS POR COBRAR (nota 11)
Intereses y comisiones én moneda extranjera
Intereses y comisiones an moneda nacional
Anticipos de contratos
Otras en moneda extranjera
(Otras en moneda nacional
Provisiones
INVENTARIDS (nota 12)
Inventarios
Provision para proteccion de inventarios
PROPIEDADES Y EQUIPO (nota 13)
Costo
Depreciacion acumulada
OTROS ACTIVOS (nota 14)
Moneda extranjera
Convenios reestructurados
Otros
Provisiones
Moneda nacional
Derechos en fideicomisos
Bienes de arte y cultura
Cartera hipotecaria para vivienda
Créditos a empleados y pensionados
Gastos pagados por anticipado
Cargos ditendos
Activos 1ijos en almacén
Bienes entregados en comodato
Aportes permanentes
DOtros
Provisiones
VALORIZACIONES
De bienes inmuebles
De bienes de arte y cultura

TOTAL ACTIVOD
CUENTAS FIDUCIARIAS ACTIVAS (nota 21)

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (nota 21)
CUENTAS CONTINGENTES DEUDDRAS (nota 21)

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA (nota 21)
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA (nota 21)

ACTIVO

(millones de pesos)

diciembre 31 de 2010

54.478.665.3
32847
9.3429
35.341.580.4
15.011.5245
595176.2
27136355
776.031.6
28,0895
370.205.9
420770
327.581,2
5477
2.538.700,0
2538.700.0
2264 8600
230.000.0
1.250.0
42.590.0
1.334.498,5
13.814.8
13.814.8
1.320.683.7
1.323.8384
(3.1547)

42448
5316
37132

(3.160.7)

662.664,5
2.135.6058

21523
18.418.9
41221
1.577.5
355337
(18.881.4

1574516
(301.6)

667.735.9
(263.539.4)

1.084,1

2.798.270,1

42.923,1

157.150,0

404.196,5

1.661.646.2
74849
113.2456
74849
(113.245,6)
1.654 161.3
1.242.580 4
2555121
113.116,5
6.856,3
118450
147424
62921
226.3
772
61194
(3.216.4)

1.012.288.8
5304247
481.864.1

150.455.025,0
48,111,839,4
66.723,1
26.4354
44292817

diciembre 31 de 2009

48337
7.900,9
29.763.030.8
17.480.762.3
4597.634.9
3.250.925 6
802.789.5
43.921.1

71.889.3
354.335,0
516.7

459 650.0
170.000,0
267 800,0
32000
18.650.0

15.015.8

150158
35824809
3.585.635.6

(3:154,7)

48911
850,6
4.040.5

(3.347.5)

678.901,7
2.123.206.1

29997
17.3522
35991
1.166.9
215838
(14.960.1)

176.508.0
(259,6)

6478731
{235.365.7)

24,0029
118.560,3
24,0029
(118.560.3)
1.647.590.2
1239532,2
251.044,8
110.248,1
6.841.8
12.4059
14.801,0
B7T
642.7
76,8
7.005,6
(3.185.8)

466.328.7

51.851.798.8

426.741,0

459.650,0

3.597.496,7

1.543.6

2.802.107,8

31.7416

4867679
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PASIVO Y PATRIMONIO

(millones de pesos)

PASIVDOYPATRIMONIOD

PASIVD
EXIGIBILIDADES A CORTO PLAZO QUE AFECTAN LAS RESERVAS
Gastos causados por pagar - resenvas intemacionales
Otras exigibilidades que afectan fas reservas
DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES (nota 15)
Billetes en circulacion (nota 15A)
Depdsitos en cuenta
Moneda extranjera
Gobigrno nacional
Sistema financlero
Bancos
Corparaciones financieras
Resto del sistema financiero
Moneda nacional
Gobierno nacional
Resto del sector pablico
Sistema financiero
Bancos
Corporaciones financieras
Companias de financiamiento comercial
Resto del sistema financiero
Sector privado
Otros depdsitos (nota 158)
Moneda extranjera
Moneda nacional
OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES (nota 16)
Moneda extranjera
Aportes
DEG y pesos andinos asignados
Maneda nacional
Aportes
CUENTAS POR PAGAR (nota 17)
Intereses y comisiones en moneda extranjgra
Intereses y comisiones en moneda nacional
Otras en moneda extranjera
Dtras en moneda nagional
DBLIGACIDNES LABORALES (nota 18)
Calculo actuarial- pensiones de jubilacion
Obligaciones laborales consolidadas
Obligaciones laborales - provisiones
PASIVO DIFERIDO
OTROS PASIVOS (nota 19)
Moneda extranjera
Moneda nacional

TOTAL PASIVDO

PATRIMONIO (nota 20)
CAPITAL
RESERVAS ESTATUTARIAS
Para fluctuaciones de monedas
De estabilizacion monetaria y cambiaria
Para proteccién de actives
SUPERAVIT
Liguidacion cuenta especial de cambios
Ajuste de cambio
Superavit donado
Superdvit por inversidn neta en activos actividad cultural
Valorizaciones
De bienes inmuebles
De bienes de arte y cultura

RESULTADOS
Del ejercicio en curso

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO

CUENTAS FIDUCIARIAS PASIVAS Y DE PATRIMONIO (nota 21)
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (nota 21)
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA (nota 21)
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS (nota 21)

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (nofa 21)

Nota: véanse las notas que acompaian a los estados financieros

diciembre 31 de 2010 diciembre 31 de 2009

21,0397

1.382.1

218.795.5
216.882,0
1.913.5
1.896,2
120

53
B.366.307.5
104.622,0
743
52255659
74722968
210.103.0
335.336.2
207.829.9
36.045.3

781746
3.949.976.5

22157521

1.200,6
2.214.551,5
1.902 4210
1.902.421,0

2946
7.036,1
282

30.731.1

1.367058.8
386428
243.7

173
30.877.8

25164385
502.340,9
953

453.468.2
6.084.818.0
167.621.1
135.852,8

1.012.288.8

5304247
481.864,1

(271.545.3)

224218

48.527.930,6
35.914.676,5
8.585.103,0

4.028.151,1

4.118.173.1

1.405.945,3

54,185.538,7

127114
3.018.874.7

7.854.049,0

(271.545.3)

10.614.089.8
64.799.628,5

150.455.025,0
48.111.8394
667231
264354
44292817

17.843.0
9828

331.235.1
327.536.2

36989

3.680.3
12.8

58
7.399.776.6
106.146,4
146,6
7.288.675.5
66213438
106.574,8
4121935
148.563 4
4.808.1

2813732
3.080.041.7

2.408.285.6

1.282.3
2.407.003,3
1.851.520.8
1.851.520.8

7025
1.129.5

2.361.053.6
5034810
21112

453.468,2
9.098.661.5
167.022.6
132.696.8
953.096,6
466.328.7
486.767.9

155.385,0

Publicacion autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante comunicacion 2011006391-024 de febrero 23 de 2011

18.825.8

42.680.531,3
31.588.104,7
7.731.011,7

3.361.414.8

4.259.806,4

99.168.4

1.401.600,7

71.890,1
13.014.4

48.544.837,1

12.711.4
2.866.645.8

10.804.945,7

155.385.0

13.839.687,9
62.384.525,0

133.724.952,0
44 259.358.9
b64.1258
222538
22872323
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BANCO DE LA REPUBLICA, ESTADO

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE

INGRESOS
(millones de pesos)
2010 2009

OPERACIONALES 747.136,2 1.274.271.0
INTERESES Y RENDIMIENTOS 530.469.0 1.052.936,2
Reservas internacionales (nota 22) 271.758.5 685.043.9
Valoracion de TES por operaciones de expansion monetaria 75.416,8 86.314,6
Valoracion otros titulos 8.6 7420
Valoracion oro no monetario 76.488.4 69.724,0
Operaciones de liquidaz 106.037.6 192.784.7
Otras operaciones 7591 18.327.0
COMISIONES 106.676.6 123.150.9
Servicios bancarios 55.068.3 71.988.6
Negocios fiduciarios 51,6083 51.162,2
Otras 0.0 01
DIFERENCIAS EN CAMBIO 5.0456 26.289.8
MONEDA EMITIDA Y METALES PRECIOSOS 76.3222 51.160.8
Valor facial moneda metalica emitida 76.260.8 51.096,1
Utilidad en venta de plata y platino 614 64,7
OTROS OPERACIONALES (nota 23) 27.722.8 20.739.3

NO OPERACIONALES (nota 24) 153.246,8 254.710,7

Rendimientos sobre los recursos de la provision para pensiones

de jubllacion 139.3214 237.8483
Otros 13.9254 16.862.4

TOTAL INGRESOS 900.383.0 1.528.987,7
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DE RESULTADOS COMPARATIVO

ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE

EGRESOS
(millones de pesos)
2010 2009
OPERACIONALES 1.168.010,7 1.366.333,7
INTERESES Y RENDIMIENTOS 348.985.8 601.558.0
Cuentas de depdsito - encaje 00 £9.087 4
Depésitos remunerados - DTN 271.266,0 3927042
Depdsitos de contraccion monetaria 28.162,5 747610
Comisién de compromiso crédito flexible FMI 27.9454 384057 ¥
Gastos en la administracion de reservas internacionales 216119 26.599,7 ¥
COMISIONES Y HONORARIOS 1.392.8 22368
DIFERENCIAS EN CAMBIO 117.197.0 132.904.4
Aportes en organismos internacionales 66.124.5 102.375,1
Otras sobre pasivos 10.465,7 149
Otras sobre activos 39.885.5 30.3494
Dtras 7213 165,0
COSTO DE EMISION DE ESPECIES MONETARIAS 144,149.6 113.240,8
Billetes 69.035,9 66.652.4
Moneda metalica 67.386.2 392764
Distribucion de especies monetarias 7.727.5 7.312,0
GASTOS DE PERSONAL 2136216 216.907.5
Salarios y prestaciones sociales 143.666.,1 145493 6
Otros gastos de personal £9.955,5 714138
GASTOS DE PENSIONADOS 225.176.1 185.916.6
GASTOS GENERALES 46.875.2 48.086.7
IMPUESTOS 6.870,0 7.318.1
SEGUROS 65,6488 654435
CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 3.709.3 29734
GASTOS CULTURALES B.864.9 9.134.3
PROVISIONES, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 40.237.0 35.562.1
Provisiones 6.097 1 1.880.6
Depreciaciones 19.635.4 18.959.9
Amortizaciones 14.504.5 147216
OTROS OPERACIONALES (nota 25) 4.282.6 N 40515
NO OPERACIONALES (nota 26) 3.917.6 7.269,0
TOTAL EGRESOS 1.171,9283 1.373.602.7
RESULTADO DEL EJERCICIO ;271.545.3[ 155.365.0
Nota: véanse las notas que acompafian los estados financieros
a/ Rubros reclasificados para efectos comparativos
Publicacidn autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante comunicacion 2011006391-024 de febrero 23 de 2011
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BANCO DE LA REPUBLICA, ESTADO

PARA LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31

(millones de pesos)

—— e B Reserva ml— =L
Capital Fluctuacion Resultados Proteccion Estahilizacion
monedas cambiarios activos monetaria y
cambiaria

Saldo al 31 de diciembre de 2008 12.7111.4 2.377.861,6 11.711,6 3.919.3 0,0

Déficit por valoracion a tasa de mercado

Superdvit por revaluacion de propiedades

Déficit por revaluacion bienes de arte

Superavit por donaciones
Superavit (déficit) neto reconocido en el patrimonio 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Distribucion de utilidades (16.808,0) (11.711,86) (1.808,1) 503.481,0
Utilidad neta del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1271114 2.361.053,6 0,0 21112 503.481,0

Déficit por valoracion a tasa de mercado

Superavit por revaluacion de propiedades

Déficit por revaluacion bienes de arte

Superavit por donaciones
Superavil (déficit) neto reconocido en el patrimonio 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
Distribucion de utilidades 155.385.0 0.0 (2.015.9) (1.140.1)
Pérdida neta del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1271114 2.516.438,5 0.0 95,3 502.340,9

Nota: véanse las notas que acompanan los estados financieros
(*) Cuenta especial de cambios.
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DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(millones de pesos)

e = Superavit s W Utilidades Total
Liquidacion Ajuste de Por Donado Inversian del ejercicio patrimonio
CEC (*) cambio valorizaciones aclividad cultural

453.468,2 13.622.633,5 974.875,7 166.995,2 102.704 4 1.321.754,9 19.048.635,8
(4.523.972.0) (4.523.972.0)

24,9901 24.9901
(46.769,2) (46.769.2)

274 274
0,0 (4.523.972,0) (21.779,1) 274 0.0 0,0 (4.545.723,6)
29.992.4 (1.321.754.9) (818.609,2)

155.385.,0 155.385,0

453.468,2 9.098.661,5 953.096,6 167.022,6 132.696.8 155.385,0 13.839.6687,9
(3.013.843,5) (3.013.8435)

64.096,0 64.096,0

{4.903,8) {4.903.8)

598.5 598.5
0.0 (3.013.843,5) 59.192,2 598.5 0.0 0.0 (2.954.052,8)
3.156,1 (155.385.0) 0.0
(271.545,3) (271.545,3)

453.468,2 6.084.818,0 1.012.288,8 167.621,1 135.852.9 (271.545,3) 10.614.089,8
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BANCO DE LA REPUBLICA
NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS

31 de diciembre de 2010-2009

NOTA 1
ENTIDAD
REPORTANTE

NOTA 2
PRINCIPALES
POLITICAS Y
PRACTICAS
CONTABLES

El Banco de la Repuablica, banco central de la Republica de Colombia, es una
persona juridica de derecho publico, que funciona como organismo estatal
de rango constitucional, con régimen legal propio, de naturaleza propia y

especial, con autonomia administrativa, patrimonial y técnica,

Ejerce las funciones de banca central y vela a nombre del Estado por ¢l mante-
nimiento de la capacidad adquisitiva de la moneda conforme a lo establecido
en la Constitucion Politica v en la Ley 31 de diciembre 29 de 1992, reglamen-

tada mediante ¢l Decreto 2520 de diciembre 14 de 1993 (Estatutos),

El Banco tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., a 31 de
diciembre de 2010 cuenta con 2.235 empleados (2.291 a diciembre de 2009)
v realiza sus funciones en ¢l pais a través de 15 sucursales, 12 agencias cul-

turales, la Imprenta de Billetes v la Fibrica de Moneda.

a. Sistema contable v Estados Financieros

El Banco de la Republica maneja la contabilidad, en su contexto general, de
acuerdo con ¢l Decreto 2520 de diciembre 14 de 1993, Estatutos del Banco,
con las disposiciones emitidas por la Superintendencia Financiera de Colom-
bia v con ¢l Decreto 2649 de diciembre 31 de 1993 (principios o normas de
contabilidad generalmente aceprados en Colombia), que le son aplicables.
Su periodo contable es de un ano y utiliza el sistema de contabilidad de

causacion o por acumulacion para reconocer los hechos economicos.
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De acuerdo con estas normas, ¢l Banco de la Republica presenta los siguien-
tes estados financieros: Balance General, estado de resultados y estado de
cambios en ¢l patrimonio neto. Teniendo en cuenta la posicion del Banco
de la Republica como banco central, la administracion considera que la pre-
sentacion del estado de flujos de efectivo no proporcionaria informacion
adicional relevante a los usuarios de los estados financieros. Sin embargo,
prepara y publica (¢n su pagina web www.banrep.gov.co) el estado de opera-
ciones monetarias efectivas que refleja los flujos de efectivo, tanto en moneda
nacional como en moneda extranjera, que afectan la base monetaria y las

reservas internacionales.

b. Valuacion de activos de reserva y demas cuentas

en moneda extranjera

A partir de la promulgacion de la Ley del Banco, se adopto el sistema de valo-
racion a precios de mercado o Mark to Market para los activos de reserva, con
¢l objeto de reflejar oportunamente su valor de mercado, todo ello de acuerdo

con lo establecido en el numeral 4° del articulo 62 de los Estatutos.

Sobre la valoracion conviene distinguir los cambios en las cotizaciones de las
distintas monedas que conforman los activos de reserva y las variaciones de
los precios de algunas inversiones o titulos valores. Asi, las fluctuaciones de
las cotizaciones de las diferentes divisas frente al dolar de los Estados Unidos
de América, que es la unidad de referencia, en nuestro caso se denominan
diferencial cambiario y afectan los resultados operacionales del Banco. Las
variaciones en los precios del mercado verbigracia de oro, bonos del Tesoro,
ctc., originan las valorizaciones o desvalorizaciones: estas variaciones de
precio también afectan el estado de resultados del Banco. Luego. se tienen
las variaciones del peso con respecto al dolar de los Estados Unidos de
America o ajuste de cambio. Las variaciones por €ste concepto se registran

en el superiavit patrimonial.

El ajuste de cambio ocasionado por los demas activos y pasivos en moneda
extranjera, que no hacen parte de las reservas internacionales, se registra en

los resultados del periodo.

A diciembre 31 de 2010 la tasa representativa del mercado para reexpresion
de cuentas en moneda extranjera fue de $1.913.98 por dolar'; al cierre del

ano 2009 ascendia a $2.044.23 por dolar.

1 Corresponde a la definida en la Circular Externa nam. 008 de febrero de 2004 de la Superin-
tendencia Financiera de Colombia, es decir, a la TRM calculada ¢l altimo dia habil del mes,
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Los tipos de cambio con respecto al dolar de las monedas de origen en que
estian invertidos los principales activos de reserva eran los siguientes:

Moneda Diciembre 31
2010 2009

(unidad de moneda por ddlar)

Yen japonés 81,1050 93.0950
Derechos especiales de giro (DEG) 0,6493 0,6379

Euro 0,7454 0.6970

c. Ingresos y egresos del Banco

De acuerdo con el numeral 1Y del articulo 62 de los Estatutos, constituirian

ingresos v egresos del Banco, los siguientes:

*  Los derivados de la compra, venta, inversion v manejo de las reservas
internacionales v de la compra y venta de metales preciosos aleados al

oro.

¢ Todos los relacionados con las actividades que le son propias como banco
central, incluidos los derivados de las operaciones de mercado abierto
y la acunacion ¢ impresion de especies monetarias. La diferencia entre
¢l valor facial de la moneda metilica emitida y su costo de produccion,

quedari registrada en el estado de resultados del Banco.
*  Aquellos provenientes de sus actividades industrial v cultural.

*  Los gastos de personal. mantenimiento, servicios generales v demas de
funcionamiento e inversion para ¢l cumplimiento de las actividades que

¢l Banco desarrolla.
*  Los demas propios de su existencia como persona juridica.

d. Cuentas de patrimonio

De acuerdo con los Estatutos del Banco, el patrimonio esta conformado
por su capital. la reserva de estabilizacion monetaria v cambiaria, la reserva
para readquisicion de acciones, la reserva de resultados cambiarios, la re-
serva para fluctuaciones de monedas y la reserva para proteccion de activos.

lgualmente, forman parte del patrimonio del Banco. el superivit generado
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por la liquidacion de la cuenta especial de cambios, el superivit por ajuste
de cambio, el superavit por valorizaciones, superavit donado, superavit por

inversion neta en actividad cultural y las cuentas de resultados.

* El capital inicial estid constituido por ¢l valor equivalente de las acciones
cedidas al Banco por el Gobierno Nacional, bancos y particulares en
desarrollo del articulo 62 de la Ley 31 de 1992, Adicionalmente, ¢l saldo
de la cuenta revalorizacion del patrimonio vigente al 31 de diciembre de

1992, se destind a incrementar el capital.

*  Lareserva de estabilizacion monetaria y cambiaria, s¢ incrementa en
las cuantias necesarias de acuerdo con las previsiones de pérdidas que
para los siguientes dos ejercicios arrojen los presupuestos del Banco, este
incremento se haria siempre y cuando el Banco obtenga utilidades. Esta
reserva tiene por objeto absorber eventuales pérdidas del Banco, antes
de recurrir a las apropiaciones pertinentes establecidas en el presupuesto

general de la Nacion.

*  Reserva de resultados cambiarios. A partir del 17 de enero de 1994, las
diferencias de valor en las operaciones diarias de compra y venta de divisas
en ¢l mercado cambiario respecto del precio de mercado de cada dia,
constituyen ingreso o egreso del Banco segun el caso, pero ingresaran al
final de cada periodo a la reserva de resultados cambiarios, cuando fueren
positivas. Esta reserva podra destinarse a enjugar pérdidas que registre

el Banco en sus operaciones diarias de compra y venta de divisas.

* La reserva para fluctuaciones de monedas, estara constituida por la
parte de las utilidades de cada ejercicio que correspondan al mayor valor
neto de los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco originado en
las variaciones cambiarias ocurridas entre el délar de los Estados Unidos
v las demis monedas en que estén denominados, siempre que se havan
producido utilidades en el respectivo ejercicio. Cuando las fluctuaciones
de las monedas generen al final del ejercicio un resultado neto negativo,

éste podri enjugarse contra esta reserva.

* La reserva para proteccion de activos, estara constituida por la parte
de las utilidades de cada ejercicio que determine la Junta Directiva con
el objeto de precaver riesgos eventuales y contingentes de pérdida de
activos, determinables de manera especifica v que, de acuerdo con las

normas contables. no deban ser provisionados.
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* El superavit por liquidacion de la cuenta especial de cambios, se
constituyo en desarrollo de lo dispuesto en ¢l Decreto 234 de 1993,
mediante ¢l cual se reglamento la liquidacion de la cuenta especial de
‘ambios, por los valores causados a enero 3 de 1993 por concepto de
ajuste de cambio, diferencial cambiario v valorizacion de las reservas

internacionales.

* El superavit por ajuste de cambio, registra la diferencia en cambio de
las reservas internacionales, ocasionada por la devaluacion del peso con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América. Igualmente el ajuste

de cambio por revaluacion se aplica a este superivit.

* El superavit donado, registra las donaciones recibidas por el Banco
de terceros, por concepto de bienes culturales (obras de arte y material

bibliografico, entre otros).

* Utilidades, pérdidas y transferencia a cargo del Gobierno nacional, ¢l
remanente de las utilidades del Banco de la Republica, una vez apropiadas
las reservas, es de la Nacion. Las pérdidas del ¢jercicio son cubiertas por
el presupuesto general de la Nacion, siempre y cuando no alcancen a
ser cubiertas con la reserva de estabilizacion monetaria y cambiaria, Las
utilidades del Banco de la Republica no podran distribuirse o trasladarse
a la Nacion si no se han enjugado totalmente las perdidas de ejercicios

anteriores.

Anualmente se proyecta el resultado neto de la operacion del Banco de la
Republica, el cual es incorporado en la Ley anual del presupuesto. Para este
efecto, las utilidades que se proyecte recibir del Banco de la Republica se
incorporan al presupuesto de rentas; asi mismo, se hacen las apropiaciones
necesarias en caso de que se prevea deficit en el Banco vy hasta la concurrencia

del mismo v de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores,

El pago de utilidades o de pérdidas. segin corresponda. se hace en efectivo
dentro del primer trimestre de cada ano, de conformidad con lo previsto en

el literal e. del articulo 27 de la Ley 31 de 1992,

e. Ajuste al costo histérico por efecto
de la inflacion

De acuerdo con la Ley 31 de 1992, articulo 27 literal ¢., numeral 8., y con

los Estatutos. el Banco de la Republica no estd sujeto en materia del reajuste
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al costo historico; no obstante, aplica el sistema de valoracion a precios de
mercado sobre los activos de reserva e inversiones en moneda nacional. Asi
mismo, las cuentas denominadas en moneda extranjera se ajustan a las tasas

de cambio vigentes a la fecha del cierre contable.

f. Limite al crecimiento de activos no monetarios

El numeral 6. del articulo 62 de los Estatutos del Banco dispone que los ac-
tivos no monetarios no podrin exceder de la suma del patrimonio, incluido
el superdvit por la liquidacion de la cuenta especial de cambios, deduciendo

el superdvit por ajuste de cambio, y los pasivos no monetarios.

g. Centros de costos o areas de responsabilidad

La Ley 31 de 1992 y los Estatutos, senalan que el Banco de la Republica debe
identificar financiera y contablemente los ingresos y €gresos que correspon-
dan a sus principales actividades, estableciendo centros de costos o dreas
de responsabilidad, las cuales quedaron definidas asi: Operacion Monetaria;
Operacion Crediticia; Operacion Cambiaria; Operacion de Compra y Venta
de Metrales Preciosos; Actividad Cultural: Actividad Industrial, v Actividad

Bancaria.

Para tal efecto, los ingresos, costos y gastos directos estan claramente iden-
tificados con la actividad respectiva y se registran contablemente a cada una

de éstas de acuerdo con un codigo definido.

Los costos y gastos que no estan directamente identificados con las activi-
dades descritas, (gastos generales y de personal), se asignan contablemente
a las mismas utilizando bases de distribucion fundamentadas en el algebra
matricial que proporciona una formulacion clara y concisa para la obtencion
de unos resultados por actividad coherente, procedimiento que constituye
ademas una herramienta fundamental para el control administrativo de los

costos y gastos del Banco.

h. Régimen impositivo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 57 de la Ley 31 de 1992, ¢l Ban-
co de la Republica estia exento de los impuestos de timbre v sobre la renta
vy complementarios, no asi respecto de los impuestos territoriales sobre los

cuales tributa a nivel municipal o distrital.
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i. Portafolio de Inversion de las Reservas

Internacionales
Politicas de reconocimiento y bases de medicion aplicadas

La totalidad de los instrumentos financieros que conforman el portafolio de
inversiones de las reservas internacionales se clasifican como negociables,
con ¢l fin de que ¢l Banco de la Republica pueda utilizarlos libremente para
el pago de las transacciones internacionales. De otra parte, las compras y
ventas de los instrumentos financieros de las reservas internacionales se re-
gistran utilizando el mérodo de fecha de adquisicion (negociacion), excepto

los depositos a término que se registran en la fecha valor.

Las politicas para la valoracion de portafolio de reservas internacionales son
determinadas con base ¢n estindares internacionales. Asi, valora a precios
de mercado de manera diaria todos los activos que componen el portafolio
de inversiones, consultando las mismas fuentes y a la misma hora para que
sus resultados sean comparables. Las fuentes son de la mas alta credibilidad,

objetivas, transparentes v representativas.

Para la valoracion de fin de mes de los activos del portafolio de inversiones,
se utiliza como fuente oficial Interactive Data Corp., excepto para los tipos
de cambio (WM Company), los titulos que conforman los mercados del in-
dice (Bloomberg) y los instrumentos de mercado monetario (Bloomberg v

British Bankers Association).

La merodologia para la valoracion de los instrumentos mas transados es la

siguiente:

* En la valoracion de activos de renta fija tales como depositos a término,
certificados de deposito, acuerdos de recompra, fondo de mercado mone-
tario. papeles a descuento v bonos, las formulas se ajustan a las utilizadas
por los estandares de mercado de acuerdo con los métodos de conteo

de dias de cada titulo.

*  Para la valoracion de activos a tasa flotante (Bonos — Floating Rate Notes)
es prictica normal asumir una tasa indice, que por lo general es igual a la
tasa actual a un plazo igual a la diferencia de dias entre pagos de cupon,

v se determina el precio con estos flujos supuestos.

*  La valoracion de las inversiones respaldadas por activos (Mortgage
Backed Securities ), su precio y los intereses causados se calculan en forma

similar a un bono bullet, tomando en consideracion los prepagos.
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* Los contratos forwdards de tipo de cambio, utilizan la tasa spot del dia
para una moneda determinada, asi como los puntos forwards para esa
misma moneda frente a la moneda base. La inclusion de estas tasas de
interés tiene como finalidad determinar el valor presente de la utilidad o
pérdida generada en una fecha futura. Las operaciones cruzadas se abren
en dos transacciones que se valoran frente a la moneda base. El valor

inicial o pactado ¢n moneda base sera igual para ambas transacciones.

= Para los contratos a futuro, la valoracion de estos instrumentos se realiza
mediante la determinacion diaria de los margenes de variacion del con-
trato. Como son instrumentos transados en bolsa, tienen la caracteristica
de ser estandarizados (el mmano del contrato, la fecha de entrega, el
tipo de garantia fisica, etc.) v el precio de fin del dia es publicado por la
respectiva Bolsa donde los negocian.

j- Inversiones en moneda nacional

Las inversiones en moneda nacional se registran a precio de mercado. El
Banco efectua un seguimiento a los valores que conforman las inversiones
y las evalua en la forma que establece el capitulo 1, Clasificacion, valoracion
y contabilizacion de inversiones de la Circular Basica Contable v Financiera,

emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia

k. Cartera de créditos

Segun lo dispuesto en la Constitucion Politica de Colombia, el Banco no
puede establecer cupos de crédito, ni otorgar garantias a favor de particulares
salvo cuando se trate de intermediacion de crédito externo para su coloca-
cion por medio de los establecimientos de crédito, o de apoyos transitorios
de liquidez para los mismos. Las operaciones de financiamiento a favor del
Estado. requieren la aprobacion uninime de la Junta Directiva del Banco, a

menos de que se trate de operaciones de mercado abierto.

El Banco clasifica su cartera de créditos de conformidad con los parimetros
establecidos en el Capitulo I1. Reglas relativas a la gestion del riesgo crediticio
de la Circular Basica Contable y Financiera, emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia. El Banco de la Republica no esti sujeto a la adopcion
del Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio — SARC, segun comuni-
cacion 2006071 167-002-000 de febrero 19 de 2008 de la Superintendencia

Financiera de Colombia.
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1. Aportes en organismos internacionales

A partir de la vigencia de la Ley 31 de 1992, el Banco de la Republica tiene
facultades para disponer nuevos aportes a organismos internacionales,
siempre y cuando constituyan activos de reserva. Los demas aportes deben
pagarse con cargo al presupuesto nacional, de acuerdo con el articulo 38
de la Ley 88 de 1993.

Los aportes que constituyen activos de reserva se presentan en el balance
general como parte de las reservas internacionales brutas; los demis se
incluyen en el rubro “Aportes en organismos internacionales”, los cuales
fueron adquiridos con anterioridad a la Ley 31 de 1992 El proposito de
las aportaciones a organismos internacionales es acceder a los beneficios
crediticios ofrecidos por éstos. El pago de los aportes, se efectua, segun los
convenios constitutivos de cada organismo, mediante transferencia de divisas
y/0 a través de depositos en moneda nacional en el Banco de la Republica, a
favor del organismo. La porcion tanto de los aportes como de los depositos
en moneda nacional esta sujeta a mantenimiento de valor para preservar la
equivalencia en la divisa pactada, para lo cual se utiliza la tasa representativa

del mercado (TRM) calculada el altimo dia habil del mes.

m. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor de mercado, ¢l mas bajo, utili-

zando ¢l método promedio ponderado.

La Fabrica de Moneda y la Imprenta de Billetes determinan el costo de pro-
duccion de las especies monetarias (billetes vy moneda metilica) producidas
bajo ¢l sistema de 6rdenes de produccion. valoradas al costo promedio de

las materias primas.

El Banco constituye a su vez provisiones que afectan los resultados del ejer-

cicio para aquellos inventarios obsoletos o deteriorados.

n. Propiedades vy equipos

El Banco posee propiedades v equipos de cardcter permanente que se utili-
zan para ¢l desarrollo normal de sus operaciones. Las adiciones se registran
contablemente por €l costo de adquisicion o construccion, mas todas las
erogaciones necesarias para que puedan entrar en servicio, tales como fletes,
seguros, diferencia en cambio, impuesto sobre las ventas, gastos de instala-

cion, gastos de importacion, estudios técnicos y obras civiles, entre otros. Los
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retiros se descargan por el respectivo valor neto en libros; la diferencia entre

este ultimo y el precio de venta se registra en cuentas de resultados.

Los desembolsos por concepto de mejoras cuyo objeto es aumentar la vida
util del activo o su capacidad de servicio v su eficiencia en forma significativa,
se capitalizan y modifican la base de depreciacion; v los gastos por reparacio-
nes y mantenimiento requeridos para el normal funcionamiento del activo

se registran en cuentas de resultados.

En ¢l caso de los activos recibidos en cambio, permuta, donacion o dacion
en pago, el costo serd el convenido por las partes o en su defecto el avaluo

comercial o el valor dado en un peritazgo judicial.

La depreciacion se calcula con base en el costo del activo utilizando el método
de linea recta, con excepceion de la maquinaria v equipo de la Imprenta de
Billetes instalada en la Central de Efectivo, la cual se deprecia por el método
de unidades producidas, de acuerdo con autorizacion de la Superinten-
dencia Financiera de Colombia mediante comunicacion 2004051665-3 de
enero 21 de 2005, La vida atil estimada de acuerdo con la clase de activo es

la siguiente:

Anos

Edificios 20
Edificios-nuevas construcciones 50
Maguinaria y equipo 10
Equipo de tesoreria de la bdveda Central de Efectivo 20
Maquinaria y equipo-nuevas adquisiciones Fabrica de Moneda 20
Muebles y enseres 10
Equipos de sistemas

Vehiculos 5

Las propiedades v equipos del Banco se encuentran debidamente amparados

mediante polizas de seguros.

Para efectos de reflejar en los estados financieros el valor de sus bienes
inmuebles, el Banco modifico en el ano 2010 la metodologia para la actua-
lizacion de los valores de los terrenos y construcciones del Banco a nivel
nacional, observando las formulas estadisticas recomendadas para la reali-
zacion de avaltos como son las contenidas en la Resolucion niam. 620 del
23 de septiembre de 2008 del Instituto Geografico Agustin Codazzi. Esta

metodologia incluye inicialmente los valores base reportados por la revista
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Construdata para los diferentes tipos de construccion; posteriormente y
teniendo en cuenta las caracteristicas especiales de las construcciones del
Banco, a estos valores se les aplican incrementos que varian entre ¢l 10%
y el 20% sobre los reportados por esta publicacion; en las construcciones
declaradas como de Conservacion Arquitectonica este incremento alcanza el
30%. Para la actualizacion del valor de los terrenos en la ciudad de Bogota
para cada vigencia fiscal, se toma como base el porcentaje de reajuste a los
avaltuos catastrales de conservacion de los predios urbanos establecidos por
decreto para el indice de valoracion inmobiliaria urbana y rural (IVIUR),
expedido por la Alcaldia Mayor de Bogoti y para la actualizacion del valor
de los terrenos fuera de Bogoti, se toma como base ¢l porcentaje de incre-
mento de los avaluos catastrales para cada vigencia establecido por decreto

v expedido por el Departamento Nacional de Planeacion.

La actualizacion de estos valores se realiza anualmente, con base en los indices

del periodo octubre del ano anterior a septiembre del ano en estudio.

De otra parte, con ¢l valor neto en libros de los activos obsoletos v deterio-

rados se constituyen provisiones que afectan los resultados del ejercicio.

0. Bienes de arte y cultura

Desde el 2001 el Banco inicio ¢l proceso de avalto de los bienes de arte y
cultura que posee, para lo cual se identificaron las colecciones que por efec-
tos del mercado v/o de la pérdida del valor adquisitivo del peso, hace que su
costo en libros difiera del valor de mercado. Para llevar a cabo este proceso,
¢l Banco adopto metodologias de valoracion desarrolladas por expertos del

Banco en cada una de las colecciones.

Las colecciones objeto de avaluo téenico son: Orfebreria, Ceramica, Artes

Plasticas y Numismitica, esta ultima a partir del ano 2003.

La metodologia aplicada para la obtencion de los avaluos incluye las si-
guientes etapas: a) categorizacion o catalogacion, basica para determinar el
avaluo de cada pieza, utilizando criterios como importancia muscografica y
arqueologica, estado de conservacion, interés para exhibiciones, unicidad
y multiplicidad de la pieza, tamano, peso, decoracion, forma y fecha de ad-
quisicion: b) determinacion de parimetros v precios de referencia para el
avaluo, dentro de los cuales se encuentran tabla de precios del Comité de
Orfebreria, criterios del Comité de Numismatica, precios indicativos de subas-

tas nacionales e internacionales, catilogos y la suscripcion a Art Price virtual,
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entre otros. Para la coleccion permanente de artes plasticas la metodologia
de avaluos incluye adicionalmente criterios de autenticidad, procedencia y

reconocimiento de la obra y del artista.

La practica de avaluos se realiza cada cinco anos, sin embargo, anualmente
v con corte al 30 de noviembre se actualizan los avaluos, considerando la
tasa representativa del mercado para aquellas colecciones cuyo precio de
referencia es el dolar estadounidense, el IPC acumulado de los altimos doce
(12) meses para las que se reflejen en pesos colombianos, y el valor del gramo
de oro para las piezas de este material diferentes a la coleccion de orfebreria.

En el ano 2010 se efectuo actualizacion del avaluo.

p. Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos

Los gastos pagados por anticipado se¢ amortizan contra los costos de produc-
cion o gastos en el estado de resultados segun sea el caso durante el periodo
en que se reciben los servicios o se causan los gastos. Los cargos diferidos
s¢ amortizan mensualmente a partir de la fecha en que contribuyan a la

generacion de ingresos o a obtener los beneficios esperados.

q. Provisiones por pasivos laborales

Anualmente se consolidan los pasivos laborales por concepto de cesantias,
intereses sobre cesantias, vacaciones v bonificacion por retiro con mis de
20 anos, de acuerdo con las disposiciones legales v convencion colectiva

vigentes.

r. Calculo actuarial de pensiones

Para el registro de las pensiones de jubilacion, se utiliza ¢l método de
“leulo actuarial preparado con procedimientos de reconocido valor téenico
y atendiendo lo dispuesto en el Decreto 2783 de 2001. El Banco amortiza su
cilculo actuarial segun el Decreto 4565 de 2010, el cual permite distribuir
¢l porcentaje por amortizar hasta ¢l ano 2029, en forma lineal. El Banco
de la Republica remitio a la Superintendencia Financiera de Colombia la
solicitud de aprobacion del cilculo actuarial para pensiones de jubilacion
correspondiente al ano 2010, mediante comunicacion num. SGG-SC-23087

de fecha noviembre 25 de 2010.

s. Pasivo diferido —- Moneda metalica emitida

A partir del ano 2000 el valor facial de la moneda metilica emitida se registra

en una cuenta de pasivo diferido. En la medida en que la moneda metalica se
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NOTA 3
CONTINGENCIAS

coloca en circulacion, ¢l monto correspondiente se registra como un ingreso
en el estado de resultados. conforme a lo establecido en el literal b.. numeral

1 del articulo 62 de los Estatutos del Banco.

t. Contingencias

El Banco evalia constantemente los diferentes procesos judiciales que cursan
en su contra, asi como las contingencias probables, eventuales y remotas;
creando para las primeras las provisiones correspondientes contra el estado

de resultados.

u. Acontecimientos posteriores al cierre de balance

Los acontecimientos que tengan lugar entre la fecha de cierre anual de
cuentas (diciembre 31) y la fecha en la que la Junta Directiva del Banco de
la Republica los aprueba darian lugar a ajustes a los estados financieros. si
tales acontecimientos afectan de forma significativa la situacion financiera

o sus resultados.,

La situacion de los procesos judiciales en curso, a diciembre 31 de 2010, es

la siguiente:

Continuan en tramite las cuatro (4) acciones de grupo que cursan en contri
del Banco de la Republica desde hace varios anos, en las que se pretende el
reconocimiento y pago de indemnizacion de perjuicios a los deudores de
UPAC por la supuesta fijacion erronea de la formula matematica para esta-
blecer ¢l valor de la misma. Por la naturaleza juridica de dichos procesos,
en uno de ellos ha habido dificultad para la integracion de los extremos
procesales por lo que continua en dicha etapa y en los otros tres se surte la
etapa probatoria. Es de destacar que en todos los procesos en los que ya se
presentaron peritazgos ¢l Banco los objeto por error grave y que en ¢l pro-
ceso mis avanzado -que tiene el mavor numero de integrantes del grupo- se
planted una nulidad por haberse negado decretar pruebas para demostrar
el error grave en que se incurrio en un peritazgo. Teniendo en cuenta la
naturaleza de dichas acciones y su complejidad no es posible cuantificar por
ahora el monto de eventuales condenas, ni establecer con certeza cuando

habri fallos de primera instancia.

Sobre la accion de grupo instaurada por algunos accionistas de Granahorrar
contra la Superintendencia Financiera de Colombia, ¢l Fondo de Garantias

de Instituciones Financieras v ¢l Banco de la Republica, en ¢l mes de mayo
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de 2006 se dicto sentencia de primera instancia en la que se declaro probada
la excepceion de cosa juzgada y el tribunal se inhibié para pronunciarse de
fondo. Dicha providencia fue apelada y la segunda instancia se encuentra
en tramite en el Consejo de Estado. En el ano 2007 se dicto una providen-
cia condenatoria en el proceso que sirvio de base para que se decretara la
mencionada cosa juzgada, sin que esto sea necesariamente un indicador del
posible resultado de la segunda instancia. Por ello, dada la naturaleza del
proceso y sus caracteristicas continua siendo prematuro predecir la cuantia de
una eventual condena, mixime cuando no puede descartarse la posibilidad

de que se mantenga el fallo de primera instancia.

De otra parte, respecto de las cuatro (4) acciones de reparacion directa ins-
tauradas en 2002 contra la Nacion y ¢l Banco de la Republica por entidades
financieras, relativas a la aplicacion de la Ley 546 de 1999 (los demandantes
son Banco Popular, AV Villas, Colmena, Conavi y Colpatria), en tres de ellas
se profirio fallo de primera instancia negando las pretensiones de la deman-
da, decisiones que fueron apeladas sin que se haya producido decision al
respecto. La accion restante se encuentria en etapa probatoria en primera
instancia. Teniendo en cuenta la naturaleza de dichos procesos, tampoco es

posible cuantificar el monto de las potenciales condenas.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2010 se tramitan 53 acciones de repa-
racion directa ante la jurisdiccion contenciosa administrativa relacionadas con
la metodologia de cilculo de la UPAC, presentadas por deudores en forma
individual, en las que se pretende que ¢l Banco sea condenado a pagar sumas
de dinero por presunta responsabilidad derivada de la citada metodologia.
La disminucion en el numero de procesos de reparacion directa respecto
del ano 2009 se ha dado especialmente por la decision de incorporar los
demandantes de las acciones individuales a una de las acciones de grupo
atris referidas. Al cierre contable de 2010 se han proferido tres (3) sentencias
condenatorias, dos de ellas en primera instancia, las cuales fueron apeladas
por ¢l Banco v la otra proferida en segunda instancia. En estos casos se han
realizado las provisiones conforme a las normas de la materia. lgualmente, se
continta esperando un fallo favorable por parte de la Corte Constitucional
en la accion de tutela que fue interpuesta por el Banco en relacion con un

fallo condenatorio que fue proferido en septiembre de 2008,
La situacion de otras contingencias a diciembre 31 de 2010, es la siguiente:

El Banco de la Republica celebro en octubre de 2005 un contrato interad-

ministrativo con Fonade para la gerencia integral de obra consistente en la
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NOTA <4
REVELACION
DE RIESGOS

remodelacion del inmueble en Neiva para el funcionamiento de una biblio-
teca y para la construccion de la biblioteca de San Andrés Islas. El citado
contrato fue terminado anticipadamente por cuanto las obras parciales que
se alcanzaron a adelantar dentro de su vigencia, resultaron incompletas y
tecnicamente inadecuadas. Se encuentra en curso la liquidacion del contra-
to con Fonade, dentro del cual se ha evidenciado la necesidad de efectuar
las reclamaciones pertinentes, estimadas inicialmente en §5.000 millones,
aproximadamente, para lo cual el Banco convoeo un tribunal de arbitramento
contra Fonade ante la Cimara de Comercio de Bogoti. Dentro del mismo
proceso, Fonade presenté contra ¢l Banco de la Republica una demanda de
reconvencion (contra-demanda), en la cual solicita una indemnizacion de
los perjuicios que, segin manifiesta, sufrié con el presunto incumplimiento
parcial del contrato por parte del Banco, los cuales cuantifica en una suma

aproximada de $§3.000 millones.

Adicionalmente, el Banco de la Republica presento una demanda contra la
Compania Aseguradora de Fianzas S. A., Confianza, ante ¢l Tribunal Adminis-
trativo de Cundinamarca, para que se condene a dicha compania a pagarle
la indemnizacion estipulada en la poliza de seguro de cumplimiento que
la citada aseguradora expidio a favor del Banco, con ¢l fin de amparar el
cumplimiento del convenio interadministrativo celebrado con Fonade. El
alor de las pretensiones de dicha demanda asciende a la suma aproximada
de $1.500 millones.

Con base en lo mencionado anteriormente, para efectos contables, segun las
normas vigentes, tales contingencias por los procesos en contra del Banco
se catalogan como eventuales, razon por la cual no se deben contabilizar

provisiones.

De conformidad con la Constitucion Politica y la Ley 31 de 1992, ¢l Banco
de la Republica es un érgano estatal independiente de las demas ramas del
poder publico. Sus funciones como banca central estin determinadas en la

ley v han sido desarrolladas mediante resoluciones de su Junta Directiva.

Para el cumplimiento de sus funciones, el Banco cuenta con reglamentaciones
en las cuales se detallan los procesos que deben atender las distintas dreas

del Banco para el desarrollo de las funciones de banca central.

En ¢l ano 2008, ¢l Consejo de Administracion con el fin de fortalecer el

esquema de administracion de riesgos del Banco creo ¢l Comité de Riesgo

162

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Repblica, Colombia.



NOTA 5
GOBIERNO
CORPORATIVO

Operativo y Continuidad, el cual hace parte del grupo de comités especializa-
dos de alto nivel que participan activamente en la evaluacion, administracion,

medicion y control de los riesgos.

Asi mismo, se cred la Unidad de Riesgo Operativo y Continuidad (UROC) para
fortalecer el sistema de administracion de riesgo operativo y se realizaron los
ajustes necesarios en la operacion del Banco teniendo en cuenta, en o que
le resulta aplicable, al Sistema Integral de Prevencion de Lavado de Activos

(Sarlaft) expedido por la Superintendencia Financiera.

Ambos sistemas tienen definidos politicas, procedimientos y controles ten-
dientes a minimizar la exposicion al riesgo. segin su naturaleza. Adicional-
mente, las directrices trazadas por la Alta Gerencia dentro del Plan Estratégico
2009-2012, contienen de manera explicita los mecanismos definidos por las
subgerencias para la correspondiente administracion del riesgo asociado al
cumplimiento de los objetivos definidos para cada una de las funciones del

Banco.

En el ano 2010, la Unidad de Riesgo Operativo y Continuidad pasé a ser el
Departamento de Gestion de Riesgos y Procesos (DGRP), bajo la dependen-
cia de la Subgerencia de Gestion de Riesgo Operativo creada en este mismo
ano, incorporandose una nueva funcion de Administracion del Sistema de

Gestion de Procesos.

La informacion relacionada con las politicas de gestion de riesgo del porta-
folio de inversiones de las reservas internacionales, de las operaciones de
liquidez y del portafolio de inversiones ¢n moneda nacional, derivadas de
la ejecucion de las politicas monetaria y cambiaria, se encuentra descrita en

las Notas 6A, 7 y 8 a los estados financieros.

La Ley 31 de 1992 consagra como funcion de la Junta Directiva y del Consejo
de Administracion, fijar las politicas necesarias para desarrollar sus funcio-
nes publicas, lo cual hacen a través de resoluciones de la Junta Directiva, de
circulares externas e internas y de comités que llevan a cabo el seguimiento
a las politicas adoptadas. Cada una de estas corporaciones tiene establecido,
por reglamento, el esquema de funcionamiento y la frecuencia o periodicidad
de reunion. Dentro de este marco, se cuenta con el Codigo de buenas prdc-
ticas de transparencia en las politicas monetaria y cambiaria, rendicion

de cuentas y garantias de integridad del Banco de la Republica.
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La gestion de riesgos se encuentra inmersa en todas las actividades de sus
dependencias v se le considera parte esencial de sus operaciones diarias. La
Junta Directiva como autoridad monetaria. cambiaria y crediticia y el Consejo
de Administracion, como principal drgano de direccion. fijan las politicas

generales que orientan la gestion del riesgo en las actividades del Emisor.

El proceso de toma de decisiones siempre involucra una evaluacion de los
distintos riesgos en que podria incurrir la institucion. Las decisiones son
implementadas por medio de los comités de la administracion; cada comité
se encarga de formular o establecer las directrices y criterios generales para
el tratamiento de los riesgos, los cuales son desarrollados e implementados

operativamente por cada area.

Se tienen establecidos los mecanismos para informar a la Junta Directiva, el
Consejo de Administracion y la Alta Gerencia, segtin corresponda, los resul-

tados de las principales actividades realizadas por los diferentes comités.

El Banco cuenta con la infraestructura tecnoldgica necesaria para desempenar
sus funciones, adelantar monitoreo a sus operaciones, y hacer seguimiento
y control a la materializacion de posibles riesgos en el cumplimiento de sus

labores.

El funcionamiento del sistema integral de riesgos del Banco ha tenido un
desarrollo gradual y sostenido: su esquema metodologico estd soportado en
buenas pricticas internacionales, tales como el enfoque COSO vy los estinda-
res AS-NZ7 4360 v britanico BS-1SO31000. Con base en estos estandares, en
las pricticas aceptadas en la comunidad de bancos centrales y en los princi-
pios teoricos que rigen la materia, ¢l Departamento de Gestion de Riesgos
y Procesos (DGRP) definio el modelo para el proceso de administracion
de riesgo operativo dentro del Banco; la implementacion es llevada a cabo
por las dreas operativas bajo la coordinacion del DGRP de acuerdo con los

compromisos establecidos anualmente.

De otra parte, la estructura organizacional del Banco permite una clara inde-
pendencia de funciones y responsabilidades entre las dreas de operacion y de
contabilizacion y los entes de control. Adicionalmente, incluye los principios
basicos de control tales como la debida segregacion funcional, multiples
intervenciones, conciliaciones y notificacion y escalamiento apropiados, en

los casos que se requiera.
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Con respecto al recurso humano. el Banco cuenta con personal altamente
calificado v preparado, a nivel académico y de experiencia profesional. Los
profesionales han sido vinculados mediante rigurosos procesos de seleccion
adelantados por dreas expertas. Adicionalmente, se tienen establecidos
procesos de induccion al cargo y planes de capacitacion, ranto a nivel local
como en el exterior, que aseguran el alto nivel profesional y académico de

las personas involucradas en los diferentes procesos.

Los procesos y procedimientos del Banco se encuentran amplia y detallada-
mente documentados en manuales que incluyen los mecanismos de control
v de seguridad necesarios para garantizar que las diferentes operaciones se
tramitan en las condiciones pactadas v a través de los medios establecidos,
todo lo cual esti soportado con una plataforma tecnologica que ofrece un

nivel de seguridad suficiente.

Es importante destacar que en el Banco se han definido lineamientos re-
lacionados con la infraestructura tecnologica v el Sistema de Gestion de

Continuidad asociados al manejo del riesgo operativo, tales como:

« Todos los sistemas de informacion cuentan con controles v validaciones

automaticas para la entrada, procesamiento y salida de datos.

» Laadministracion de los sistemas de informacion corporativos del Banco
siguen practicas de seguridad v normatividad para la conservacion, pro-

teccion y recuperacion de la informacion.

«  Paratodos los sistemas de informacion, se establecen esquemas de control
de acceso basados en un portal dnico de ingreso, mecanismos seguros de
autenticacion y perfiles que permiten segregar funciones en relacion con
el rol de la administracion del sistema y con el rol de registro y ejecucion

de operaciones.

» El Banco cuenta con herramientas para ¢l monitoreo y registro (pistas
de auditoria) de las operaciones sobre las bases de datos, con las cuales

se garantiza la recuperacion y trazabilidad de los datos corporativos.

* Los planes de contingencia para los procesos o areas de servicio criti-
cos se han desarrollado con base en metodologias y mejores pricticas
internacionales los que se encuentran documentados y son probados

periodicamente.
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NOTA 6
RESERVAS
INTERNACIONALES

*  Los planes de contingencia incluven la identificacion v valoracion de
los escenarios v factores de riesgo. asi como, ¢l diseno de estrategias de

contingencia tecnologicas v operativas.

*  Existe un plan de atencion de emergencias v de administracion de crisis

integrados con los planes de contingencia.

*  Los programas de capacitacion y divulgacion de todos los componentes
del sistema de gestion de continuidad son permanentes en la organiza-

cion.

El Presidente de la Republica ejerce las funciones de inspeccion. vigilancia y
control del Banco, delegando esta ultima en el Auditor General que cuenta
con una infraestructura organizacional que le permite efectuar el control
de gestion y de resultados de la entidad. La Auditoria General opera como
una agencia del Estado con la debida independencia. Ademas, a partir del
ano 2002, ¢l Banco contrato una firma de auditoria externa con orienta-
cion internacional y experiencia en bancos centrales, para que exprese
una opinion independiente sobre los estados financieros de la entidad, sin
perjuicio de la que emite el Auditor General ante el Banco, en desarrollo

de sus funciones.

Sumado a lo anterior, y atendiendo las funciones asignadas por la Ley 87 de
1993, el Banco mantiene el Departamento de Control Interno que, entre otras
actividades, evaliia y monitorea ¢l estado v evolucion del Sistema de Control
Interno del Banco, asi como evalia los riesgos operativos v controles existen-
tes de los procesos criticos, cuyos aspectos mas relevantes son presentados

al Comité de Coordinacion del Sistema de Control Interno (CCSCI).

Los informes producidos por los tres entes de control antes mencionados,
son conocidos por la Junta Directiva, ¢l Consejo de Administracion y la Alta

Gerencia de la Entidad.

Las reservas internacionales se definen como los activos de la nacion en el
exterior bajo el control de las autoridades monetarias, que se pueden utilizar
para corregir desequilibrios de la balanza de pagos, mediante la intervencion
del Banco en el mercado cambiario. El nivel de las reservas se constituye en
un indicador de la solvencia del pais, las cuales no presentan ningun tipo

de restriccion,
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NOTA OA
PORTAFOLIOS
EN
ADMINISTRACION
DIRECTA Y
EXTERNA

Adiciembre 31 de 2010 las reservas internacionales ascienden a $54.478.665,3
millones, presentando un aumento frente a diciembre 31 de 2009 de
§2.626.866.5 millones, originado por el efecto neto entre la acumulacion
de divisas por $5.640.710,0 equivalentes a US$3.098.5 millones y ¢l menor
valor en términos de pesos del stock de las reservas de $3.013.843.5 millones,
por la revaluacion del peso frente al délar cuya contrapartida significo una
disminucion del superavit patrimonial por ajuste de cambio.

Los rubros mis importantes de las reservas internacionales corresponden a los
portafolios en administracion directa v externa, cuyos criterios de administra-
cion son, en orden de importancia, seguridad, liquidez y rentabilidad. Obede-
ciendo estos criterios v con el objeto de velar por el cumplimiento en el pago
de las obligaciones externas en el pais, las reservas estan invertidas en activos
financieros con un amplio mercado secundario v parte de ellas se mantiene

como capital de trabajo, garantizando su disponibilidad inmediata.

Durante el ano 2010 se mantuvo ¢l esquema de delegacion de parte del
portafolio de inversion de las reservas internacionales en entidades finan-
cieras de primer nivel. En efecto, se cuenta con los servicios de seis firmas
especializadas, Blackrock Institutional Trust Company N.A, Western Asset
Management, Deutsche Asset Management, Goldman Sachs Asset Manage-
ment, Fischer Francis Trees & Watts, Inc. y UBS Global Asser Management
(Americas) Inc.; las dos primeras estin ubicadas en Inglaterra, la tercera en
Alemania y las demis en los Estados Unidos; todas administran mandatos
globales. A partir del 29 de octubre de 2010 ingresaron nuevos administra-
dores Fischer Francis Trees & Watts, Inc. y UBS Global Asset Management
(Americas) Inc., que remplazaron a los administradores BlackRock Financial

Management Inc y Wellinton Management Company.

A diciembre 31 de 2010 la composicion del portafolio de las reservas inter-

nacionales era la siguiente:

Inversiones de las reservas internacionales
(millones de pesos)

Vencimientos Diciembre 31

Hasta 12 Mas de 12 2010 2009
meses meses
(a) (b) (a) + (b)
Portatolio en administracion
directa 32.447.009,2 2.894.571,2 35.341.580,4 29.763.030,8
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Inversiones de las reservas internacionales
{millones de pesos)
Vencimientos Diciembre 31
Hasta 12 Mas de 12 2010 2009
meses meses
(a) (b) (a) +(b)

Inversiones 32.488.915.8 2.894571.2 35.383.487.0 29.825.387.9
Depositos a término 613.273 4
Certificados de depdsito 5741014 5741014 306.616,8
Acuerdos de recompra 578.216.,6 578.216.6 620.832,7
Fondo de Mercado Monetarip  1.034.490,2 1.034 4902 842.420,3
Inversiones Overnight 57419 57419 6.132.7
Papeles a descuento 275325429 275325429 247718704
Bonos 2.761.476.2 2.894571.2 5.656.047 4 26616494
Efectivo - Contratos a futuro 2.346.,6 23466 2.592.2

Cuentas por cobrar en venta

da inversiones 179.689.6 179.689,6 2105510

Cugentas por pagar en compra

de inversiones (231.579.8) (231.579.8) (275.387.2)

Contratos forward 9.983.6 9.983.6 2.479.1

Portafolio en administracion
externa 11.719.6456  3.291.878,9 15.011.524.5  17.480.762,3

Goldman Sachs Asset

Management 1.973.726,7 1.327.568.8 3.301.295,5 4.226.936,1
Efectivo 373.875.0 373.875.0 146.449.7
Contratos forward (34.7)
Papeles a descuento 974.586,7 974.586,7 1.050173.2
Bonos 625.265,0 1.327.568,8 1.952 8338 2.989.506,2
Certificados de deposito 408417

BlackRock Financial

Management Inc 3.212.009,2 12.649.4 3.224.658.6 7.507.168.1
Portafolio 1 Institutional
Trust Company 3.212.009.2 12.649.4 3.224.658.6 53625227

Efectivo 89.725,2 B9.725,2 237.967.3
Contratos forward (392.9) (392.9) 765,3
Papeles a descuento 2.862.796.4 2.862.796.4 3515.854.3
Bonos 259.880.5 12.649.4 2725299 1.607.935.8
Portafolio 2 21446454
Etectivo 173.053.1
Contratos forward (817.8)
Papeles a descuento 102.209.8
Bonos 1.870,200,3

Wellington Management Company Lip 1.971.873.0
Efectivo 107.543.3
Papeles a descuento 620.205.3
Bonos 1.196.276.7
Cenrtificados de depdsito 47 8477

Deulsche Assel Management

Internacional 1.582.303,2 556.288.6 2.138.591.8 1.902.663.3
Efectivo 18.330,0 18.330,0 136.895,9
Contratos forward 11.5 1.5 3.0736
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Vencimientos

Hasta 12
meses
(a)
Papeles a descuento 878.363.2
Bonos 685.598.5

Western Assel Management

Company Limited 1.264.354,7
Efectivo 1841795
Contratos forward (3.350.2)
Papeles a descuento 8106194
Bonos 170.890,6
Certificados de depdsito 102.0154

Fischer Francis Trees &

Watlts, Inc 1.746.750,2
Efectivo 82498
Contratos forward 555.0
Papeles a descuento 1.585.5411
Bonos 152.4043

UBS Global Asset Management

(Americas) Inc 1.940.501.6
Efectivo 204996
Contratos forward 5404
Papeles a descuento 1.3442941
Banos 240.058.7
Certificados de deposito 335.108,8

Tolal portatolio 44.166.654,8

Mas de 12
meses

(b)

556.288.6

878.762,6

878.762,6

353.920,3

353.920.3

162.689,2

162.689.2

6.186.450,1

Inversiones de las reservas internacionales
{millones de pesos)

Diciembre 31

2010

(a) + (b)

8783632
1.241.8871

2.143.1173
184.1795
{3.350.2)
8106194
1.049.653,2
102.015.4

2.100.670,5
8.249.8
555.0
1.585.541.1
506.324.6

2.103.190.8
20.499.6
5404
13442941
402.747.9
3351088
50.353.104.9

2009

429.227.0
1.333.466.8

1.872.121.8
732879
27144
260.581.2
1.381.976,2
153.562.1

47.243.7931

Politicas de gestion de riesgos

Las politicas de gestion de riesgo crediticio, de mercado, cambiario y de li-

quidez, son fijadas por el Comité de Reservas Internacionales del Banco de

la Republica. Las reservas invierten en gobiernos soberanos y sus agencias,

organismos internacionales vy ¢misores corporativos.

Composicion del portafolio

Los fondos de las reservas internacionales se distribuyen en dos tramos: el

capital de trabajo y el tramo de inversion. El capital de trabajo es administrado

directamente por el Banco de la Republica y tiene como proposito cubrir

las necesidades inmediatas de liquidez. Una parte del tramo de inversion es

administrada por ¢l Banco y otra por administradores externos especializados

en administracion de portafolios,
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Riesgo crediticio

La distribucion del riesgo crediticio refleja el criterio de seguridad con que
se administran las reservas internacionales. Para determinar el grado de
seguridad en los diferentes emisores, el Banco de la Republica utiliza las
calificaciones asignadas por las agencias internacionales Standard & Poor's,
Fitch Ratings v Moody’s Investors Service, asi: AAA (extremadamente fuerte
capacidad de cumplimiento), AA (muy fuerte capacidad de pago). A (fuerte
apacidad de pago).

Durante el 2010 ¢l Banco de la Republica realizé una revision integral
a los lineamientos de inversion que utiliza para administrar las reservas
internacionales. Dentro de ¢ésta, ¢l Banco decidio hacer un cambio en su
politica de calificaciones crediticias. La experiencia indica que las agencias
calificadoras publican andlisis mas completos, recurrentes y con un historial
mucho mas largo para las calificaciones de largo plazo ya que son las que
mas sigue el mercado, y que éstas entregan mas informacion porque son
mads discriminadas: la calificacion de corto plazo P-1/A-1/F-1, por ejemplo,
puede corresponder a emisores con calificacion de largo plazo muy disimil
(AAA a A+). Por esto se tomo la decision de definir las inversiones con califi-
cacion de largo plazo. Adicionalmente en el 2010, el Banco de la Republica
eximio al Banco de Pagos Internacionales (BIS, por sus siglas en ingl¢s) de
cumplir con los requisitos de calificacion crediticia, las inversiones en este
emisor se presentian como no calificadas (NR por sus siglas en inglés) en el
reporte de calificacion crediticia. Adicionalmente, como parte de la revision
de lincamientos, ¢l Banco decidio integrar el sector bancario y corporativo
en uno solo para poder establecer limites homogeneizados v realizar un
seguimiento mas eficiente a las inversiones, ¢l sector soberano ahora se
denomina gobiernos y ¢l sector hipotecas estaba incluido en gobiernos y

ahora se presenta separadamente.

Teniendo en cuenta que el Banco valora sus inversiones diariamente a pre-
cios de mercado, para medir la exposicion del riesgo crediticio se utiliza el
valor de mercado de las mismas, inclusive para los contratos forward de

tipos de cambio.

Riesgo de mercado

El principal indicador con ¢l que se mide el riesgo de mercado de un por-
tafolio de renta fija es la duracion efectiva; con esta medida se establece la
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sensibilidad al cambio en el precio de un activo ante cambios paralelos en
la curva de rendimientos. El Banco de la Republica mantiene la duracion del
portafolio donde se invierten los recursos de las reservas internacionales en
niveles bajos para mantener este riesgo controlado. Como parte de la ges-
tion de riesgo de mercado que realiza el Banco, también monitorea medidas
de sensibilidad ante cambios en la pendiente y curvatura de la estructura a

termino de las tasas de interés.

Riesgo cambiario

Para facilitar los pagos del pais en ¢l exterior, el indice de referencia del
tramo de inversion de las reservas mantiene una composicion cambiaria en

proporciones similares a los egresos de la balanza de pagos de la Nacion.

El riesgo cambiario frente al délar esta limitado al tramo de inversion. El Banco
mantiene limites estrictos sobre las desviaciones cambiarias permitidas en
los portafolios, limitando las inversiones ademas a monedas con mercados

liquidos dentro de los mercados internacionales.

Riesgo de liquidez

El control de riesgo de liquidez se da de dos formas: un esquema de tramos,
v requisitos de liquidez individuales para las inversiones permitidas. Con res-
pecto al esquema de tramos, durante todo ¢l ano el Banco mantuvo sicmpre
suficiente liquidez para enfrentar posibles contingencias con las inversiones
disponibles en ¢l tramo llamado capital de trabajo. Asi mismo, ¢l Banco
mantuvo la politica de invertir principalmente en papeles negociables con
amplio mercado secundario, con montos minimos de emision considerables
v donde la inversion no represente mas de un 10% del monto total emitido

para los ttulos con vencimiento superior a 100 dias.

A continuacion se presenta la distribucion del portafolio por calificacion cre-

diricia, la distribucion del riesgo por sectores y la composicion cambiaria.

A diciembre 31 de 2010 la distribucion del portafolio por calificacion credi-

ticia era la siguiente:
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Exposicion crediticia del portafolio por calificacion

(millones de pesos)

Instrumento AAA AA A
Acuerdos de recompra 5782166
Papeles a descuento 34.108.667 4 1.543.306,3 336.770,2
Bonos 9.404.942.4 14241609 209.686.,5
Fondo de mercado monetario 1.034.490,2
Inversiones overnight 57419
Certificados de depdsito 363.869,1 73.255.1
Efectivo 453.154,0 241.705,0
Depésitos en efectivo - Futuros 2.346,6
Contratos forward 166.7 7.390.1 (209.3)
Total portafolio segin riesgo 45.585.379.2 3.582.778.0 619.502.5
Otros conceptos”
Total portatolio
Distribucion del riesgo 90,4% 7.1% 1,3%

* Cuentas por cobrar y por pagar en compra venta de inversiones.

NR (not rated)

43.234.0

574.101.4

617.335.4

1,2%

Saldo a 31
Dic./10

578.216,6
35.988.7439
11.082.0238

1.034.45%0.2
57419
1.011.225.6

694.859,0

2.346,6
7.3475
50.404.9951
{51.890.2)
50.353.104.9
100.0%

A diciembre 31 de 2009 la distribucion del portafolio por calificacion credi-

ricia era la siguiente:

Exposicion crediticia del portafolio por calificacion

(millones de pesos)

Instrumento P-1

Acuerdos de recompra 620.832,7
Depdsitos a término 613.2734
Papeles a descuento 30,750,121
Bonos 480.659.0
Fondo de mercado monetario 842.420.3
Inversiones overnight 0.0
Certificados de depdsito 548.893.5
Efectivo 875.197,2
Depadsitos en efectivo — Futuros 25922
Contratos forward 90324
Total portafolio segun riesgo 34.743.021.8
Subtotal portafolio 34.743.021,8
Qtros conceplos”

Total portafolio

Distribucion del riesgo 73,3%

AAA

0,0

0.0

0.0
10.440.841.1
0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

(852.6)
10.439.988,5
10.439.988.5

22,1%

* Cuentas por cobrar y por pagar &n compra venta de inversiones.

1/ La Inversidn en bonos en la fecha de adquisicidn se encontraba dentro del limite de calificacién autorizado por el Comité de Reservas,

descrito anteriormente.

0.0

0,0

0,0
16973729
0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0,0
1.697.372.9
1.697.372,9

3,6%

0.0

0.0

0.0
446.499.4
0,0
6.132,7
0.0

0.0

0.0

0.0
452.632.1
452.632,1

1,0%

Saldoa 31
Dic./09

620.832,7
613.273,4
30.750.121.1
13.065.372.4
8424203
6.132.7
548.393.5
875.197.2
23922
8.179.8
47.333.115,3
47.333.115.3
(89.222,2)
47.243.7931
100,0%
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A diciembre 31 de 2010 la distribucion del riesgo por sectores era la si-

guiente:

Exposicion crediticia del portafolio por sectores
(millones de pesos)

Iistrumento Corporativo Gobierno Cuasi-Gobierno Hipotecas  Saldo a 31 Dic./10
Acuerdo: de recompra 578.216,6 578.216,6
Papeles i descuento 1,100.285.3 33.521.983.7 1.366.4749 35.988.743.9
Bonos 452.147.0 7.834.938.0 2.043.4058 751.533.0 11.082.023.8
Fondo de mercado monetario 1.034.490.2 1.034.490.2
Inversiores overnight 57419 57419
Certificatos de depdsito 437.1242 574.101 4 1.011.225,6
Efectiva 241.705,0 4531540 694.859.0
Depésitoi en efectivo - Futuros 2.3466 2.346.6
Contrato: forward 7.180.8 1667 7.3475
Portafolis de inversion 2.240.788.9 43.428.524 4 3.983.982.1 751.699,7 50.404.995,1
Otros corceplos” (51.890,2)
Total porafolio 50.353.104,9
Distribucdn del riesgo 4.4% 86,2% 7,9% 1.5% 100,0%

* Cuentas por cobrar y por pagar en compra venta de inversipnes.

A diciembre 31 de 2009 la distribucion del riesgo por sectores era la si-

guicnte:

Exposicion crediticia del portafolio por sectores
(millones de pesos)

Instumento Bancario Corporativo Soberano Cuasi-Gobierno  Saldo a 31 Dic./09
Acuerdos de recompra 620.832,7 620.832,7
Depdsitos a término 613.273.4 613.273.4
Papeles 2 descuento 1.142.391.0 26.211.712,2 3.396.017 9 30.750.121,1
Bonos 55.186.8 75.090,3 B,562.647.5 43724478 13.065.372 4
Fondo de mercado monetario 8424203 842 4203
Inversionzs avernigth 6.132.7 6.132.7
Certificados de deposito 201.409.9 347 4836 548.893,5
Efectivo 875.197,2 875.197.2
Depositos en efectivo — Futuros 25922 2.592.2
Contratos forward 9.032.4 (852,6) 8.179.8
Portafolio de inversion 2.869.846,5 75.090,3 36.272.981,8 8.115.096,7 47.333.015.3
Total exposicion 2.869.846,5 75.090,3 36.272.981,8 8.115.096,7 47.333.015,3
Otros conceptos* (89.222.2)
Total portafolio 47.243.793 1
Distribucion del riesgo 6.1% 0,2% 76.6% 17.1% 100,0%

* Cuentas por cobrar y por pagar en compra venta de inversiones.
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A diciembre 31 de 2010 la composicion cambiaria del portafolio total era

la siguiente:

Instrumento

Papeles a descuento
Bonos

Inversiones overnight
Efectivo
Depdsitos en efectivo

Contratos forward

Otros conceptos®
Total portafolio

Acuerdos de recompra

Fondo de mercado monetario

Certificados de depdsito

Portafolio de inversion

Distribucion del riesgo

Composicion del portafolio por moneda
{millones de pesos)

Ddlar

578.216.6
31.216.588,2
8.824 1130
1.034.490,2
57419
1.011.225.6
453.154,0
555.7
7.347.5
43.131.432,7
(21.965,9)

- Futuros

85,6%

Euro Yen Otras Saldo a

31 Dic./10

578.216,6

44268004 3453553 35.988.743.9
1.277.0782 9276074 53.2252 11.082.023.8
1.034.490,2

57419

1.011.225.6

358376 1165369 893305 694.859,0
1076 1.683.3 2.346,6
7.3475

5.739.823.8 1.389.499.6 144.239.0 50.404.995,1
(29.924,3) (51.890.2)
50.353.104.9

11,3% 2,8% 0,3% 100,0%

* Cuentas por cobrar y por pagar @n compra venta de inversiones.

A diciembre 31 de 2009 la composicion cambiaria del portatolio toral era

la siguiente:

Instrumento

Depasitos a término
Papeles a descuento
Bonos

Inversiones overnigth
Certificados de depési
Etectivo

Contratos forward

Total exposicion

Acuerdos de recompra

Fondo de mercado manetario

Depdsitos en efectivo — Futuros

Portafolio de inversidn

Composicion del portafolio por moneda
(millones de pesos)

Dilar

620,832.7
613,273 4
27.407,902.3
9,577.6108
842.420.3
61327

to 548,893.5
755,458.2
11865
8,179.8
40,3681,890.2
40,381,890.2

Euro Yen
3,342.2188
2,098,204.1 1,291,952.0
40,9276 62,7159
294.0 1545

Saldo a
31 Dic./09

Otras

620,832.7

6132734
30.750,121.%

97,605.5 13,065372.4
8424203
61327
548,893.5
875,197.2
2,592.2
81798

16.095.5
957.2

5.481,644.5 1,354,822.4 114,658.2 47,333,015.3
5,481,644.5 1,354,822.4 114,658.2 47,333,015.3
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Composicion del portafolio por moneda
(millones de pesos)

Instrumento Délar Euro Yen Dtras Saldo a
31 Dic./09
Otros conceptos®** 98,2615 (125368.0) (62115.7) (89,222.2)
Total portatolio 47,243,793.1
Distribucion del riesgo 85.3% 11.6% 2.9% 0.2% 100.0%

*** Cuentas por cobrar y por pagar en compra venta de inversiones

Operaciones de cobertura

Los lineamientos de inversion permiten el uso de derivados de tasa de inte-
rés v de tipos de cambio para ¢l cubrimiento de este tipo de riesgos. Estos

derivados tienen un alto nivel de efectividad debido a su bajo costo.

Las operaciones de cobertura, realizadas con el fin de administrar el riesgo
cambiario sobre el portafolio de inversiones de las reservas internacionales
colocado en monedas diferentes al dolar estadounidense, estan representadas
por contratos forweard de compra-venta de divisas. Las posiciones activas y
pasivas de los contratos forward se registran en el activo reflejando un valor
total neto. La situacion de estos contratos, correspondiente al portafolio en
administracion directa y en administracion externa, al 31 de diciembre de

2010 era la siguiente:

Portafolio en administracion directa
Contratos forward
(millones de pesos)
Diciembre 31 Variacion
2010 2009 Valor Porcentaje
Dolares estadounidenses
Derechos 281.730,1 98.294.7 183.435,4 186.6
Obligaciones (411.183,8) (222.766,1) (188.417.7) (84,6)
Neto moneda (129.453,7) (124.471 4) (4.982,3)
Yenes japoneses
Derechos 151.837.3 67.050.4 84.786.9 126.5
Obligaciones (47.638.6) (4.320,.2) (43.318.4) (1.002,7)
Neto moneda 104.198,7 62.730,2 41.468.5
Euros
Derechos 233.028.8 131.778,0 101.250,8 768
Obligaciones (210.523 4) (67.685,2) (142.838.2) (211,0)
Neto moneda 22.505,4 64.092,8 (41.587.4)
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Portafolio en administracion directa
Contratos forward
(millones de pesos)
Diciembre 31 Variacion
2010 2009 Valor Porcentaje
Otras
Derechos 240459 26.915,0 (2.869,2) (10.7)
Obligaciones (11.312,7) (26.787 5) 154748 57.8
Neto moneda 12.733,2 1275 12.605,7
Neto portatolio 9.983.6 2.4791 7.504.5 302,7
Portafolio en administracion externa
Contratos forward
(millones de pesos)
~ Diciembre 31 ~ Variacién
2010 2009 Valor Porcentaje
Dalares estadounidenses
Darechos 15244340 1.439.902.2 84.531.8 59
Obligaciones (1.226.714.3) (1.311.126,3) B4.4120 6.4
Neto moneda 297.7119.7 128.775,9 168.943.8
Yenes japoneses
Derechos 95.5451 102.2445 (6.699.4) (6.6)
Obligaciones (226.558,1) (171.464.2) (55.093.9) (321)
Neto moneda (131.013,0) (69.219,7) (61.793.3)
Euros
Derechos 2483999 2239073 244927 10,9
Obligaciones (434.831.4) (374.326.6) (60.504.8) (16.2)
Neto moneda (186.431.5) (150.419.3) (36.012.2)
Dtras
Derechos 4323772 7189533 (286,576,1) (39.9)
Obligaciones (415.288,6) (622.389.5) 207.1009 (33.3)
Neto moneda 17.088.6 96.563.8 (79.475,2)
Neto portafolio (2.636,2) 5.700,7 (8.336,9) 146,2

Los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2010 vencen dentro del primer
semestre de 2011

Dentro de los instrumentos derivados permitidos, los administradores exter-

nos pueden tomar posiciones en contriatos a futuros de tasas de interés, con
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¢l proposito de administrar el riesgo de los portafolios, va sea para cubrir
exposiciones a riesgos no deseados en los portafolios o para la toma eficiente
de posiciones activas en los mercados autorizados. Los contratos autorizados
se restringen a contratos de tasas de interés de corto plazo en délares y euros
v a contratos en bonos de gobierno donde ¢l subyacente ¢s un bono de go-
bierno autorizado dentro de los lineamientos de inversion, que se limitan a

aquellos emitidos por los gobiernos de los paises industrializados.

La situacion de los contratos de futuros, correspondiente al portafolio en
administracion directa v en administracion externa, al 31 de diciembre de

2010 era como sigue:

Portafolio en administracion directa
Contratos futuros
(millones de pesos)
Diciembre 31 Variacion
2010 2009 Valor Porcentaje
Délares estadounidenses
Derechos 37.131.0 163.130.0 (125.999.0) 100.0
Obligaciones (37.131,0) (163.130.0) 125.999.0 (100,0)
Neto moneda 0,0 0.0 0.0
Yenes japoneses
Derechos 0 8.783.0 (8.783,0) 100,0
Obligaciones 0 (8.783.0) 8.783,0 (100,0)
Nelo moneda 0,0 0.0 0,0
Euros
Derechos 16.690.0 20.531.0 (3.841,0) (18.7)
Obligaciones (16.690,0) (20.531.,0) 38410 18,7
Neto moneda 0,0 0.0 0,0
Otras
Derechos 109.672.0 47.989.0 616830 128.5
Obligaciones {109.672.0) (47.989.0) (61.683.0) (128.5)
Neto moneda 0.0 0.0 0.0
Neto portaltolio 0.0 0.0 0.0 nfa

]_,_,
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Portafolio en administracion externa
Contratos futuros
{millones de pesos)
Diciembre 31 Variacidn
2010 2009 Valor Porcentaje
Ddlares estadounidenses
Derechos 1.884.505.0 1.966.345.0 (81.840,0) (4.2)
Obligaciones (1.884.505.0) (1.966.345,0) 81.8400 42
Neto moneda 0,0 0,0 0.0
Yenes japoneses
Derechos 75.516,0 103.205,0 (27.689,0) (26,8)
Obligaciones (75.516.0) (103.205,0) 27.689,0 26.8
Neto moneda 0,0 0.0 0,0
Euros
Derechos 506.864.0 676.634,0 (168.770,0) (25,1)
Obligaciones (506.864,0) (676.634,0) 169.770,0 251
Neto moneda 0.0 0.0 0.0
Otras
Derechos 604.242,0 174.479.0 429.763,0 2463
Obligaciones (604.242.0) (174.479.0) (429.763.0) {246.3)
Neto moneda 0.0 0.0 0.0
Neto portafolio 0.0 0.0 0.0 n/a

Los resultados generados por las operaciones forward y futuros corres-

pondientes al portafolio en administracion directa y externa, fueron los

siguientes:
Resultados operaciones forward y futuros
{millones de pesos)
Diciembre 31 Variacion

2010 2009 Valor Paorcentaje
Resultado neto (53.366.8) (24.094,7) (29.272,1) (121,5)
Portafolio en administracion
directa 4.993,2 1.990.3 3.002.9 150.9
Resultado forward divisas 126171 26659 9.9512 3733
Resultado futuros titulos (7.623.9) (675.6) (6.948,3) (1.028.5)
Portafolio en administracion
exlerna (58.360.0) (26.085.0) (32.275,0) (123,7)
Resultado fonward divisas 7.7138 10.2523 (2.538,5) (24,8)
Resultado forward titulos 17811 12.068,7 (10.287.6) (85,2)
Resultado futuros titulos (67.854.9) (48.406.0) (19.448.9) (40.2)
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Pérdidas crediticias de activos financieros

Durante 2010, ninguno de los emisores de los titulos en los que se invierten

las reservas internacionales presento incumplimientos en sus pagos.

Con respecto a los casos reportados en 2008, su evolucion es la siguiente:

* Demanda del Banco de la Republica en contra de BoNYM. Con fun-
damento en los resultados de una auditoria especializada contratada con
¢l objeto de determinar las circunstancias que originaron el no pago al
Banco de una inversion en un titulo (Medium Term Notes) emitido por
Sigma Finance Inc. por valor de USDS$20 millones, realizada por “The Bank
of New York Mellon” ("BoNYM") ¢n su calidad de Custodio v Agente de
Préstamo de Titulos, el Banco de la Republica, representado por la firma
de abogados Crowell & Moring LLP, el 21 de abril de 2009 presento ante
la Corte Suprema del Estado de Nueva York, una demanda en contra de
Bank of New York Mellon Corporation, Bank of New York Mellon NA. v
Bank of New York Mellon Asset Services, B.V. (en adelante BONYM), que

pretende la recuperacion de la suma impagada,

* Despucs de la presentacion de la demanda, su contestacion y otras actua-
ciones procesales, se produjo el traslado del caso a la Corte Federal del
Distrito Sur de Nueva York a finales de enero de 2010. En audiencia que
se llevo a cabo el 17 de diciembre de 2010, el juez federal escucho los
argumentos de los abogados de las partes v determino las pretensiones
y excepciones que deberin ser probados durante ¢l proceso. Ademas,
la Corte Federal Fijo fecha para otra audiencia preliminar el 28 de enero
de 2011 con el fin de que las partes presenten un plan conjunto para
el manejo del caso indicando, entre otros, un cronograma para llevar a
cabo la etapa probatoria o Discovery, consistente en que cada una de las
partes obtiene informacion relevante sobre el caso solicitandole a la otra

lo que podria considerarse como prueba en el juicio.

* El Banco de la Republica, ademids de haber instaurado una demanda
judicial en contra de BONYM con el objeto de recuperar la inversion, se
hizo parte en el proceso de liquidacion de Sigma v con fecha valor 17 de
noviembre de 2010, el Banco de la Republica recibio por su acreencia un
valor de USDS 1,0 millon, aproximadamente 5 centavos por dolar segun
la merodologia de calificacion v distribucion de acreencias aprobada por

¢l liquidador, segun los activos disponibles.
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NOTA 6B
ORO

NOTA 6C

FONDO
MONETARIO
INTERNACIONAL

-

Proceso de reestructuracion de Lehman Brothers Holding Inc. El Ban-
co de la Republica, por intermedio del administrador externo BlackRock
Financial Management Inc., invirtio en un titulo (Float rate note / Senior
Note) por USD2.7 millones de Lehman Brothers Holdings Inc., entidad
que se encuentra en proceso de reestructuracion segun el Capitulo 11 del
Codigo de Quiebras de Estados Unidos (Chapter 11-Bankruptcy Code)
desde ¢l 15 de septiembre de 2008, El Banco de la Republica, represen-
tado por la firma de abogados Morrison & Foerster LLP. presentd una
reclamacion ante ¢l Tribunal de Quiebras de Nueva York ¢l 25 de agosto
de 2009, con el fin de ser reconocido como acreedor. Posteriormente, ¢l

9 de sepriembre de 2009, se complemento la reclamacion.

Dentro del trimite del proceso, Lehman debe presentar un Plan de Rees-
tructuracion con una propuesta de pago a todos sus acreedores, con base
en la determinacion de prelacion de eréditos y sus activos. El Tribunal de
Quiebras ha otorgado a Lehman multiples prorrogas para presentar su
plan de reestructuracion y en consecuencia, hasta la fecha éste ain no

se ha aprobado.

Contablemente estos dos ttulos, al 31 de diciembre de 2010, se encuen-

tran registrados en el activo del Banco con un valor de cero.

Las existencias de oro monetario a diciembre 31 de 2010 ¢ran de $595.176.2

millones, equivalentes a 220,5 miles de onzas troy de oro fino, valoradas a

$2.699,2 miles (USD1.410,25 x §1.913,98) por onza. El aumento con respecto

al ano 2009 de $97.54 1,3 millones se explica principalmente por el aumento

del precio de mercado que paso de USD1.104,0 por onza al cierre de 2009 a

§

'SD1.410.25 por onza en diciembre 31 de 2010. La cantidad de onzas troy

de oro fino al cierre contable de 2009 era de 220.5 miles.

Fondo Monetario Internacional
(millones de pesos)

Recuperacidn Diciembre 31
Hasta 12 meses 2010 2009
Derechos especiales de giro 2216.4325 22164325 2.421.967 4
Posician de reserva 497.203.0 497 203,0 828.958.2
Total 2.713.635.5 2.713.635,5 3.250.925,6

1 80

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Reptblica, Colombia.



NOTA 7
OPERACIONES
DE LIQUIDEZ-
REPOS

El saldo del aporte al Fondo Monetario Internacional incluye: las tenencias
en derechos especiales de giro en el FMI por $2.216.432,5 millones, equi-
valentes a 751.9 millones de DEG, y la posicion de reserva por $497.203.0
millones, equivalentes a 168.7 millones de DEG. En conjunto tales activos
presentan una disminucion en el ano de $537.290,1 millones originados
principalmente por las operaciones de venta de DEG a solicitud del FMI por
un valor de 90,0 millones de DEG y al efecto de la diferencia en cambio por

la revaluacion del peso frente al dolar.

La cuota de participacion de Colombia en el Fondo Monetario Internacional,
al cierre de diciembre 31 de 2010, asciende a 774,0 millones de DEG, de
acuerdo con la dltima revision de cuotas realizada por el organismo en el
ano 1999, de los cuales 168,7 millones de DEG, equivalentes a $497.203,0
millones, corresponden a los aportes que forman parte de las reservas in-

ternacionales.

Las operaciones de liquidez otorgadas al sector financiero estin conformadas
por las operaciones repo sobre inversiones de acuerdo con la Resolucion
Externa num. 24 de 1998 de la Junta Directiva del Banco de la Republica,
las cuales se otorgaron a una tasa de interés cfectiva anual promedio pon-
derado de 3,81% para los saldos vigentes al 31 de diciembre de 2010 y de
3,51% para los saldos vigentes al 31 de diciembre de 2009, segun se detalla

4 continuacion:

Operaciones repo
(millones de pesos)
L Diciembre 31
2010 2009

Bancos 2.264.860.0 170.000.0
Corporaciones financieras 230.000.0 267.800.0
Compaiiias de financiamiento comercial 1.250.0 3.2000
Otras entidades financieras 42.590,0 18.650,0
Total 2.538.700,0 459.650,0

Las operaciones repo se pueden realizar a un plazo entre uno y noventa dias.
La totalidad de los saldos pendientes al cierre de diciembre de 2010 registran
vencimientos dentro de los 4 dias siguientes. Los bancos son las entidades que

hacen un mayor uso de estas operaciones repo, representando a diciembre
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31 de 2010 €1 89,21% del total de repos otorgados. Adicionalmente, durante

el ano no se otorgaron apoyos transitorios de liquidez.

Politica de control de riesgos

A traves del Asunto 4 “Control de riesgo para las operaciones de expansion
y contraccion monetaria” del Manual del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados, ¢l Banco de la Republica reglamenta el control v
riesgo de las operaciones de expansion y contraccion monetaria, transitoria
v definitiva en cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucion Externa nam,

24 de 1998 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Las operaciones descritas anteriormente, se efectuan a traves de las entidades
autorizadas como agentes colocadores de operaciones de mercado abierto

(OMA), de acuerdo con los siguientes grupos:

Grupo A: establecimientos bancarios, corporaciones financieras, companias
de financiamiento comercial, cooperativas financieras, sociedades adminis-
tradoras de fondos de pensiones y cesantias v sociedades administradoras

de fondos de pensiones.

Grupo B: sociedades comisionisias de bolsa y sociedades fiduciarias.

Grupo C: ¢l Fondo para ¢l Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro).
la Financiera Energética Nacional S. A, (FEN), la Financiera de Desarrollo
Territorial S.AL (Finderter) v el Fondo de Garantias de Instituciones Financie-

ras (Fogafin).

Grupo D: Las entidades administradoras del régimen pensional de prima

media v la Direccion del Tesoro Nacional.

Las operaciones autorizadas a las entidades relacionadas en los grupos an-

teriormente senalados son:

Expansion Contraccion
Todos los titulos Solo TES Todos los Sdlo plazos > a
autorizados clase B plazos un dia habil
Transitoria A B AB C.D
Definitiva A B c A BCD
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Garantias de las operaciones repo

Los titulos autorizados para este tipo de operaciones que forman parte de
las garantias comprenden los TES clase B, bonos para la seguridad, titulos de
reduccion de deuda (TRD), titulos de desarrollo agropecuario clase A y clase

B, titulos de deuda externa de la nacion y titulos emitidos por Fogafin.

El valor nominal de estas garantias se registro en cuentas de orden acreedoras

de acuerdo con el siguiente detalle:

Garantias de las operaciones repo
(millones de pesos)

Diciembre 31

2010 2009
Titulos en moneda nacional 2.227.633,7 279.617,2
Titulos en UVR 420.159,0 201.5410
Total 2.647.792.7 481.158,2
NOTA 8 Las inversiones en moneda extranjera estan conformadas por el valor de
INVERSIONES mercado de los bonos Yankee, bonos BID v notas estructuradas, recibidos

en el ano 2006 de las entidades fiduciarias que administraban los recursos
del pasivo pensional, para su administracion directa por parte del Banco de
la Republica, recursos que forman parte del portafolio de inversiones que

respalda el pasivo pensional.

Las inversiones en moneda nacional estan conformadas por ¢l valor de
mercado de los titulos de Tesoreria Clase B, adquiridos en operaciones de
regulacion monetaria. Adicionalmente, este rubro incluye otras inversiones

recibidas de entidades en liquidacion. Su detalle es el siguiente:
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Inversiones
(millones de pesas)
Proyeccion de pagos Diciembre 31
Hasta 12 Mas de 12 2010 2009
meses meses
(a) (b) (a) + (h)
Inversion negociales en titulos
de deuda 2349101 1,102,743.1 1,337,653.2 3,600,651.4
Moneda extranjera 6.740.1 7.074.7 13.814.8 15,015.8
Titulos de deuda publica externa.
emitidos o garantizados por a Nacion 495.2 1.969.0 2.464.2 3.701.3
Bonos Yankee 4952 1,.969.0 24642 37013
Titulos emitidos por residentes en
&l exterior 6.2449 51057 11.350.6 113145
Notas estructuradas JP Morgan 55307 0.0 5.530.7 54402
Notas estructuradas AB Suensk
Exportkredit 637.9 51057 57436 56484
Bonos BID 76.3 0.0 76.3 2259
Moneda nacional 228.170.0 1,095,668.4 1,323,838.4  3,585.635.6
Titulos de deuda publica interna
emitidos o garantizados por la.
Nacion 2281700 1.092513.7 1.320,683.7 3.582.4809
TES clase B - Operaciones
regulacion manetaria 228.170.0 1,092,513.7 1,320,683.7 3,580,2551
TES Ley 546 00 00 00 22065
Bonos de Solidaridad para la Paz 0.0 0.0 0.0 19.3
Tilulos emitidos, avalados, aceptados
0 garantizados por instifucignes.
vigiladas por la Suparfinanciera 0.0 31547 3.154.7 31547
Provision inversiones 0.0 (3,154.7) (3,154.7) (3,154.7)
Negociables en titulos de deuda 0.0 (3.154.7) (3.154.7) (3.154.7)
Total 234,910 1.099.588.4 1,334,498.5 3,597,496.7

Los titulos en moneda extranjera han sido valorados de acuerdo con cada
instrumento asi: para aquellos que no registran precio en los sistemas de
informacion como es ¢l caso de los bonos BID, cuvos rendimientos se
encuentran indexados al IPC, se valoran asociando estos instrumentos a
un bono nacional IPC con plazos similares, utilizando los precios, tasas de
referencia v mirgenes publicados por la Bolsa de Valores de Colombia y
¢l IPC publicado por ¢l DANE para el 31 de diciembre de 2010; respecto a
las notas emitidas por ¢l AB Svensk Exportkredit v JP Morgan se utilizaron
los precios de compra (BID) publicados por los sistemas de informacion
Bloomberg al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con lo dispuesto por el
Comité de Inversiones de los Recursos del Pasivo Pensional del Banco de la

Republica, segun acta 48 del 14 de mayo de 2008. Los bonos Yankee fueron
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valorados de acuerdo con los precios publicados por los sistemas de infor-

macion Bloomberg al 31 de diciembre de 2010.

La variacion de las inversiones en moneda extranjera que se presenta con
relacion al ano 2009, obedece a los vencimientos de los bonos Yankee, bonos
BID v de las notas estructuradas JP Morgan y AB Suensk Exportkredit durante

elano 2010 vy a la fluctuacion de precios v tasas aplicados en su valoracion,

Los titulos del portafolio en moneda nacional han sido valorados utilizando
los precios, tasas de referencia y margenes publicados por la Bolsa de Va-
lores de Colombia para el 31 de diciembre de 2010. La disminucion que se
presenta en relacion con el ano 2009, obedece al efecto neto de las ventas
y los vencimientos de titulos TES clase B en cumplimiento de la politica
monetaria y al vencimiento de TES Ley 546 v Bonos de Solidaridad para la

Paz durante el ano.

Todas las inversiones en moneda nacional se encuentran calificadas dentro
de la categoria “A” inversion con riesgo normal, excepto la que se detalla a

continuacion en categoria "E™:

Inversion Provision
(millones de pesos)
Categoria "E" - inversion incobrable 3.154.7 3.154,7
Inversiones negociables en titulos de deuda

-Bonos de la Compania de Financiamiento
Comercial del Pacifico 3.154,7 3.154,7

Objetivos y politicas de gestion de riesgo

De acuerdo con el articulo 57 de la Resolucion Externa num. 24 de 1998 de la
Junta Directiva, €l Banco de la Republica podra adquirir en forma definitiva
o transitoria titulos de deuda publica a los agentes colocadores de OMA con
¢l objeto de regular la liquidez de la economia. La adquisicion definitiva de
titulos de deuda publica no cuenta con una politica de gestion de riesgo,

dado que se efectia en cumplimiento de la politica monetaria.
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NOTA 9
CARTERA DE
CREDITOS

Los créditos otorgados por el Banco presentaron el siguiente deralle:

Cartera de créditos
(millones de pesos)
o Recuperacion Saldos a diciembre 31
Hasta 12 meses  Mas de 12 meses 2010 2009
(a) (b) (3) +(b)

Gobierno Nacional 319.0 2126 5316 850.6
Otros créditos 359.9 3.3533 37132 4.040,5
Provision cartera de créditos (3.118,2) (3.118.2) (3.298.6)
Provision general de cartera (42.5) (42.5) (48.9)
Total 678,9 406,2 1.084,1 1.543.6

De acuerdo con lo establecido en el capitulo 11 de la Circular Basica Conta-
ble y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, ¢l Banco
clasifico los créditos segun su vencimiento. A continuacion se relaciona la
clasificacion de acuerdo con las categorias v su correspondiente provision

a diciembre 31 de 2010:

Clasificacion de la cartera de créditos
(millones de pesos)
Recuperacidn Saldos a 31 Dic./10
Hasta 12 meses Mas de 12 meses Capital Provision
(a) (b) (a) + (b)

Créditos en moneda nacional 678.8 3.565,9 42448 (3.118,2)
Categoria "A’ 3190 2126 5316 0,0
Categoria ‘D" 3264 8635 1.190,0 (595,0)
Categoria 't 334 24898 2.523.2 (2.523.2)

Provision general de cartera (42.5)

La provision general de cartera por valor de $42,5 millones estd constituida
por el equivalente al 1% sobre la cartera de eréditos vigente al cierre del 31

de diciembre de 2010.

Los saldos de la cartera clasificada en ¢l rubro “Otros créditos™ correspon-
den basicamente al saldo de la cartera recibida para instrumentar apoyos de

liquidez otorgados de acuerdo con las resoluciones 25 de 1995 y de 1998
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NOTA 10
APORTES EN
ORGANISMOS
INTERNACIONALES

expedidas por la Junta Directiva y contabilizada definitivamente en propiedad

del Banco por el estado de liquidacion de las entidades financieras.

La calificacion v provision de la cartera del Banco de la Republica se efectaa
con base en los lineamientos establecidos en el capitulo 11 de la Circular

Basica Contable y Financiera 100 de 1995,

Los aportes en los diferentes organismos multilaterales de crédito que se
relacionan a continuacion corresponden a la suscripcion de cuotas orde-
nadas hasta diciembre de 1993, de acuerdo con los convenios constitutivos
con cada organismo. Los saldos que posee ¢l Banco de la Republica en los
organismos internacionales, por concepto de aportes, se consideran de forma
permanente, siempre y cuando se mantenga la condicion de pais miembro,
por lo tanto estos saldos corresponden a pagos en vigencias superiores a

doce meses.

Aportes en organismos internacionales
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009
Moneda extranjera 662.664.5 678.901.7
Carporacion Andina de Fomento 322.620.5 321.608.5
Banco Interamericano de Desarrolio 232.229.2 2421414
Banco de Desarrollo del Caribe 395412 422320
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento 8.651,5 92403
Asociacion Internaclonal de Fomento 327785 35.009,2
Corporacion Interamericana de Inversiones 13.206,5 14.105.2
Corporacign Financiera Internacional 13.637 1 14.565,1
Moneda nacional 2.135.605,6 2,123.206,1
Fondo Monetario Internacional 1.801.747.3 1.760.832,9
Banco Interamericano de Desarrollo 254.489.0 277.705,1
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento 77.863.5 83.162,3
Asociacion Internacional de Fomento 1.505.8 1.505,8
Total 2.798.270.1 2.802.107.8

La disminucion por valor de $3.837.7 millones presentada en el ano 2010,
corresponde principalmente al efecto neto del mantenimiento de valor y
diferencias en cambio negativas por la revaluacion del peso frente al dolar:
la capitalizacion de utilidades de la Corporacion Andina de Fomento vy la
recomposicion de los aportes con el Fondo Monetario Internacional por la

operacion de venta descrita en la nota 6A.
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NOTA 11
CUENTAS POR
COBRAR

ceros, su composicion a diciembre 31 de 2010 era la siguiente:

Las cuentas por cobrar contienen aquellos valores causados pendientes de

recaudo al cierre del ¢jercicio econdmico v otros conceptos a cargo de ter-

Cuentas por cobrar
{millones de pesos)
~ Recuperacion Diciembre 31
Hasta 12 meses Mas de 12 meses 2010 2009
(a) (b) (a) + (b)
Intereses y comisiones por
recibir 18.809.1 1.762,1 20.571.2 20.351.9
Moneda extranjera 1.003.5 1.148.8 21523 2999.7
Maneda nacional 17.805,6 613.3 18.418,9 17.352,2
Anticipos de contralos 24254 1.9 24213 3.107,6
Anticipos de contratos
conslrucciones nuevos
proyeclos 1.694.8 1.694,8 490,5
Otras cuentas por cobrar 2.119.3 34.991.9 7anz 22.151,7
Arrendamientos 186.8 1.9 188.7 238.9
Venta de bignes y servicios 20 20 1619
Adelantos a personal 4.2 4.2 20
Cuotas partes pensionales 2.776.1 2.776.1 25385
A entidades en liquidacion 9334 9334 936,1
A exampleados 28 65.3 68,1 72,0
Por estudios en el exterior 5816 76.8 6584 4943
Procesos |udiciales 283 3.262,6 32909 80,6
A entidades oficiales 9.576,0 95760 92672
IVA - saldos a favor 17.920 4 17.920 4 7.740.5
Reclamaciones de impuestos 74 74 234
Otras menores 1.306,2 3794 1.685,6 1.196.3
Provisiones (45.8) (18.835.6) (18.881.4) (14.960,1)
Totales 25.002.8 17.920,3 42,9231 317416

De acuerdo con lo establecido en el capitulo 11 de la Circular Bisica Contable
y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco clasifico
las cuentas por cobrar segun su vencimiento. A continuacion se relaciona la
clasificacion de acuerdo con las categorias y su correspondiente provision
a diciembre 31 de 2010.
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NOTA 12
INVENTARIOS

(millones de pesos)

Clasificacion cuentas por cobrar

Recuperacion Saldos a 31 Dic./10
Hasta 12 meses Mas de 12 meses Capital Provisidn

(a) (b) (a) + (b)
Cuentas por cobrar 24.159.8 17.073.5 41.233,3 17.103.1
Anticipos de contratos 4.120.2 19 41221 19
Categoria "A 41202 0.0 41202 0,0
Categoria 'E* 19 19 19
Otras cuentas por cobrar 20.039.6 170716 371112 17.101,2
Otras en moneda extranjera 1.500.7 76,8 15775 79.0
Categoria "A" 1.438,5 14385 0,0
Categoria "B’ 54,6 54,6 0.6
Categoria 'C* 7.3 73 15
Categoria "D” 0.3 0.3 01
Categoria "E” 76,8 76,8 76,8
Otras en moneda nacional 18.538,9 16.994,8 35.533.7 17.022,2
Categoria "A” 18.489.3 18.4893 0.0
Categoria "B’ 95 95 0
Categoria 'C’ 123 123 2.5
Categoria "D 6,0 6.0 30
Categoria 'E* 218 16.994,8 17.016,6 17.016,6

Intereses Provision

Intereses y comisiones 18.809.1 1.7621 20.571,2 1.778.3
Moneda extranjera 1.003.5 1.1488 21523 1.148,8

Categoria “A’ 1.003,5 1.003,5
Categoria &’ 1.1488 11488 11488
Moneda nacional 17.805.6 6133 18.418,9 629,5

Categoria “A’ 17.7749 17.774.9
Categoria ‘B’ 14,7 14,7 0.2
Categoria 'C’ 7.7 7.7 7.7
Categoria 'D" 8.3 8.3 83
Categoria ‘E* 613.3 613.3 613.3

Dentro de este rubro se detallan los siguientes conceptos:
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Inventarios
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 - 2009
Elementos para produccién de billetes 64.012,0 61.3954
Elementos para produccién de moneda metalica 91.563,3 112174 5
Bienes realizables 18419 28249
Importaciones en transito 344 1132
Provisiones (301.6) (259.6)
Elementos para produccidn de billetes (144.9) (110,3)
Otros (156,7) (149.3)
Total 157.150,0 176.248 4

El valor de los elementos para produccion de billetes y de moneda merilica
reconocidos en ¢l estado de resultados durante los anos 2010 y 2009 co-
rresponde al costo de emision de especies monetarias (billetes y monedas),
su deralle es el siguiente:

Costo de emision de especies monetarias
{millones de pesos)

Diciembre 31
2010 2009
Billetes 69.035.9 66.652 4
Monedas 67.386.2 39.276.4
NOTA 13 A continuacion se relaciona el movimiento de las propiedades y equipo
PROPIEDADES durante el ano 2010;
Y EQUIPO
Propiedades y equipos
(millones de pesos)
Saldo a Reversion  Otros Saldo
31Dic./08  Adiciones  Retiros  Depreciacion de pérdidas  movi- ad
o deterioro  mientos Dic./10
o 2010 NENEEE SR
Coslo 647.873,1 48.512,7 26.682,2 (1.967,7) 667.735.9
Terrenos 191785 0.0 0.0 0.0 19.178,5
Construcciones en curso 92278 28734 3.850.1 (364,0) 7.8871
Edificios 274.227.8 1.813.2 0.0 0.0 276.041.0
Maquinaria y equipo 2754089 313289 17.340.0 (2.093.2) 287.304.6
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Propiedades y equipos
(millones de pesos)
Saldo a Reversion  Otros Saldo
31Dic./09  Adiciones  Reliros Depreciacion  de pérdidas  movi- adl
o deterioro  mientos Dic./10
2010
Muebles y enseres y equipo
de oficina 16.619.8 7721 7641 (32.,5) 16.595,3
Equipo de sistemas 43.468.2 9.396 4 24007 608.8 51.072,7
Vehiculos 91225 0.0 0,0 (112,6) 9.009.9
Moldes y matrices 586.0 0.0 0.0 258 6118
Importaciones en transito 336 23287 23273 0.0 350
Depreciacion acumulada (235.365,7) 5.511,2  (35.002,9) 1.318,0 (263.539.4)
Edificios (81.236,1) 0.0 (10.083,8) 457.2 (90.862,7)
Maquinaria y equipo (103.616.0) 35716 (17.275.5) (88.6) (117.408.5)
Muebles y enseres y equipo
de oficina (11.304,1) 5806 (1.181.7) 894 (11.815,8)
Equipo de sistemas (31.249.8) 1.359,0 (5.865,0) 7216 (35.034,2)
Vehiculos (7.614,2) 0,0 {551,1) 138 4 (8.026,9)
Moldes y matrices (345.5) 0.0 (45.8) 00 (391.3)
Provision por delerioro de activos 0.0 0.0 0.0 0.0
Totales 412.507.4 48.512,7 21.1711.0 (35.002,9) (649.7) 404.196.5
En la Nota 11 se detalla el monto de los anticipos de contratos de construc-
ciones para nuevos proyectos. Adicionalmente se relacionan los compro-
misos para adquisicion de propiedades y equipo al cierre de diciembre 31
de 2010:
Compromisos adquisicion propiedad, planta y equipo
(miliones de pesos)
Valor Valor anticipos Valor compromisos
contrato y pagos parciales de adquisicion
Construcciones nugvos proyectos 8.052.5 3.4893 4.563,2
Maquinaria y equipo 24.207.2 1.939.6 22.267,6
Totales 32.259,7 5.428.9 26.830,8
NOTA 14 Los otros activos se discriminan de la siguiente manera;
OTROS
ACTIVOS

191

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Reptblica, Colombia.



Otros activos
(millones de pesos)
ool Bsemien 59
Hasta 12 Mas de 12 2010 2009
meses meses
. (a) (b) (2) + (b)
Moneda extranjera 4.7254 2.759.5 7.484.9 24.002,9
Convenio reestructurado-Banco
Central de Honduras 33449 5.463.4 8.808.3 12.836.0
Convenio reestructurado-Banco
Nacional de Cuba 0.0 0.0 0,0 105.724.3
Compensaciones pendientes de
pago -vencidas-Cuba 0,0 104.437.3 104.437.3 0.0
Depdsito no remunerado FMI 0.0 27595 2.759.5 2.8001
Comisién de compromiso sobre
préstamos FMI 47254 47254 21.202.8
Provisiones (3:344.9) (109.900.7) (113.245 6) (118.560.3)
Moneda nacional 162.437,5 1.491.723.8 1.654.161,3  1.647.590,2
Derechos en fideicomiso 105142 6 1137447 8 12425904 12395322
Bienes de arte y cultura 2555121 255.5121 251.044.8
Cartera hipotecaria para
vivienda 15.067.0 98.0495 113.116,5 110.248.1
Créditos a empleados y
pensionados 6.856.3 6.856,3 6.841.8
Gastos pagados por anticipado ~ 11.8450 11.845.0 12.405.9
Cargos diferidos 11.1151 36273 14.742 4 14.801,0
Activos fijos en almacén 6.2921 6.2921 81771
Bienes entregados en comodato 226,3 2263 642.7
Aportes permanentes 77,2 772 76.8
Otros 61194 61194 7.005.6
Provisiones 3.216,4) (3.216,4) (3.185.8)
Total 167.162.9 1.494.483.3 1.661.646,2 1.671.593.1

Otros activos en moneda extranjera

El saldo de la deuda del convenio reestructurado con el Banco Nacional de
Cuba presenta mora en el pago de las cuotas de la 7 a la 16, por lo anterior
se reclasifico a la cuenta Compensaciones pendientes de pago - vencidas. El
Banco de la Republica elabora y envia mensualmente la respectiva cuenta de

cobro de la cuota vencida mas las que se encuentran en mora.

De otra parte en el ano 2010, el Fondo Monetario Internacional renovo la
linea de crédito flexible para hacer retiros en cualquier momento o para

utilizarla como un instrumento de precaucion. El valor de la comision de
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compromiso correspondiente a esta linea de crédito fue de 4.6 millones de
DEG equivalentes a $13.894 millones, de los cuales al cierre del ejercicio
estin pendientes de amortizar 1,6 millones de DEG, equivalentes a $4.725 4

millones.

Derechos en fideicomiso

Dentro de este concepto se registran los derechos en fideicomisos por valor
de $1.242.590,4 millones, que corresponden en su mayoria a los recursos
del pasivo actuarial de pensiones entregados en fideicomiso de inversion a
Fiduciaria Corficolombiana, Fiduciaria Bancolombia $. A. v Fiduciaria Bogo-
tid. En la Norta 18 se detallan las obligaciones actuariales por pensiones de

jubilacion.

A diciembre 31 de 2010 la composicion por clase de titulo del portafolio en

fideicomiso era la siguiente:

Composicion del portafolio
(millones de pesos)

Diciembre 31
2010 Porcentaje 2009 Porcentaje

T.D.P. Interna y externa - Nacidn 1.026.622.6 826 957.494 5 773
T.D.P. interna y extérna - entidades tesc 0.0 0.0 26244 02
Certiticados de depdsito a término 125.277.8 10,1 129.403.9 10.5
Bonos emitidos en moneda nacional 54 546.6 4.4 106.798.9 8.6
Bonos emitidos en moneda extranjera 7.9538 0.6 6118 0,0
Participacion en fondos extranjeros 0.0 0,0 3754 0,0
Titulos participativos (acciones) 10.798.6 09 16.191.7 3
Depasitos a la vista en moneda nacional

y extranjera B.666,5 0.7 121743 1.0
Otros* 87245 0,7 13.857.3 11
Totales 1.242.590 4 1000 1.239.532,2 100,0

* Saldos en derivados. titulos hipotecarios, papeles comerciales.

Las principales politicas de reconocimiento y bases de medicion aplicadas

al portafolio en fideicomiso, son:

* La valoracion de las inversiones se registra a precios de mercado de
conformidad con lo establecido por el Capitulo 1 de la Circular Basica

Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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* El portafolio se encuentra dividido en cuatro portafolios, que atiende
¢l flujo de egresos programado para el pasivo actuarial. asi: Monetario,

Dedicado, Inmunizado y Remanente.

Para la inversion de estos recursos que conforman el patrimonio autonomo,
los contratos suscritos entre ¢l Banco de la Republica y las sociedades fiducia-
rias senalan lineamientos generales de inversion, en los que se contemplan
requisitos minimos de calificacion para las inversiones admisibles y limites
globales de inversion establecidos por clase de inversion, por emisor, por

emision y por moneda.

A diciembre 31 de 2010 la distribucion del portafolio por calificacion credi-

ticia era la siguiente:

Exposicion crediticia del portafolio por calificacion
(millones de pesos)

Instrumenta Riesgo pais Baa2 DP1/DP1+ AAA AA+/ AA- Sin 1/ Saldo a 31

/F1+ Dic./10

T.D.P. interna y externa - Nacion 1.026.622.6 1.026.622.6
Certiticados de depdsito a término 92.765.7 325121 125.277.8
Bonos emitidos en moneda nacional 296765  24.8701 54 546.6
Bonos emitidos en maneda extranjera 7.9538 7.953.8
Titulos participativos (acciones) 10.798,6 10.798,6
Depdsitos a la vista en moneda

nacional y extranjera 51176 3.538.6 103 8.666,5
Total portatolio segin riesgo 1.026.622.6 7.953.8 51176 1259808 57.3825 10.7986 1.233.865.9
*Dtros 87245
Total portafolio 1.242.590.4
Distribucion del riesgo 83.2% 0,6% 0,4% 10,2% 4,7% 0,9% 100,0%

1/ Las acclones se clasifican en alta y media bursatilidad.
* Saldos en derivados, titulos hipotecarios y papeles comerciales.

A diciembre 31 de 2009 la distribucion del portafolio por calificacion credi-

ticia era la siguiente:

Exposicion crediticia del portafolio por calificacion
(millones de pesos)

Instrumenta Riesgo BCR1+ DP1/DP1+ AAA AA+ AA [ AA- Sin1/  Saldoa31

pais /BRC1+ [ F1+ Dic./09
T.D.P.interna y externa - Nacidn ~ 957.4945 957.494,5
T.D.P. interna y externa —
Entidades descentralizadas 26244 26244
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Exposicion crediticia del portafolio por calificacion
(millones de pesos)

Instrumento Riesgo BCR1+ DP1/DP1+  AAA AA+  AA /AA- Sin1/  Saldoa 31
pais /BRC1+ | Fl+ Dic./09

Certificados de depdsito a
término 7.2294 63257 102.0835 13.765.3 1294039
Bonos emitidos en moneda
nacional 1.720,7 21015 68.0478 349289 106.798,9
Bonos emitidos en moneda
extranjera 6118 6118
Participacion en fondos
extranjeros 142.8 2326 3754
Titulos participativos (acciones) 161917 16.191.7
Depadsitos a la vista en moneda
nacional y extranjera 29819 91924 121743
Total portalolio segin riesgo 957.494,5 8.950,1 11.409,1 182.702,7 48.694,2 2326 16.191,7 1.225.674.9
*Otros 13.857,3
Total portafolio 1.239.532,2
Distribucién del riesgo 78,1% 0,8% 0,9% 14,9% 4,0%  0,0% 1,3% 100,0%

1/ Las acciones se clasifican en alta y media bursatilidad
* Saldos en derivados, titulos hipotecarios, papeles comerciales y cuentas por cobrar y por pagar.

A diciembre 31 de 2010 la distribucion del riesgo por sectores era la si-

guicnte:

Exposicion crediticia del portafolio por sectores
(millones de pesos)

Instrumento Soberano Financiero Corporativo Supranacional Saldo a

31 Dic.10
T.D.P.intérna y externa - nacion 1.026.622,6 1.026.622,6
Certificados de deposito a término 125.277.8 125.277.8
Bonos emitidos en moneda nacional 21.4248 33.121.8 54.546.6
Bonos emitidos en moneda extranjera 7.953.8 7.953.8
Titulos participativos (acciones) 10.798.6 10.798.6
Depositos a la vista en moneda nal. y ext. 8.556,8 109.7 8.666.5
Total portafolio segun riesgo 1.026.622,6 155.259.4 51.874,2 109,7 1.233.865,9
Otros* 14492 7.2753 8.7245
Total portafolio 1.242.590.4
Porcentaje de concentracion 83.2% 12,6% 4,2% 0,0% 100,0%

* Saldos en derivados, titulos hipotecarios, papeles comerciales.
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A diciembre 31 de 2009 la distribucion del riesgo por sectores era la si-

guiente:

Exposicion crediticia del portafolio por sectores
(millones de pesos)

Instrumento Soberano Financiero Corporative Supranacional Saldo a

31 Dic./09
T.D.P. interna y externa - nacion 957.494.5 957.4945
T.D.P. interna y externa - entidades desc 26244 26244
Centificados de depdsito a términp 129.403 9 129.403.9
Bonos emitidos en moneda nacional 45.763.1 58.767.6 2.268.2 106.798.9
Bonos emitidos en moneda extranjera 6118 611.8
Participacion en fondos extranjeros 3754 3754
Titulos participativos (acciones) 1.490.6 147011 16.191,7
Depositos a la vista en moneda nal. y ext. 121743 12.174.3
Total portafolio segin riesgo 958.106,3 189.207.3 76.093.1 2.268,2 1.225.674.9
Otros® 35317 103256 13.857.3
Total portalolio 1.239.532,2
Porcentaje de concentracion 18,2% 15,4% 6,2% 0,2% 100,0%

* Saldos en derivados, titulos hipotecarios, papeles comerciales y cuentas por cobrar y par pagar

A diciembre 31 de 2010 la composicion cambiaria del portafolio total era

la siguiente:

Composicion del portafolio por moneda
(millones de pesos)
Instrumento Délares Pesos Saldo a
31 Dic.A10

T.D.P. interna y externa - Nacidn 6.494.8 1.020127.8 1.026.622.6
Certificados de depdsito a término 125.277.8 125.277.8
Bonos emitidos en moneda nacional 54.546.6 54.546.6
Bonos emitidos en moneda extran|era 79538 7.953.8
Titulos participativos (acciones) 10.798.6 10.798,6
Depdsitos a la vista en moneda nacional

y extranjera 109.7 8.556.8 8.666.5
Total portafolio segin riesgo 14.558.3 1.219.307,\6 1.233.865.9
Otros* 87245 8.724,5
Total portatolio 1.242.590.4
Distribucion del riesgo 1.2% 98.8% 100,0%
* Saldos en denvados, titulos hipotecarios, papeles comerciales,
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A diciembre 31 de 2009 la composicion cambiaria del portafolio total era

la siguiente:

Composicion del portafolio por moneda
(millones de pesos)
Instrumento Dolares Pesos Saldo a
31 Dic./09
T.D.P. interna y externa - Nacion 957.494 5 957.494,5
T.D.P. interna y externa - entidades desc. 26244 26244
Certificados de deposito a termino 129.403.9 129.403.9
Bonos emitidos en moneda nacional 106.798.9 106.798,9
Bonos emitidos en moneda extranjera 6118 6118
Participacion en fondos extranjeros 3754 3754
Titulos participativos (acciones) 16.191,7 16.191,7
Depositos a la vista en moneda nacional y extranjera 121743 12.174,3
Total portafolio segin riesgo 987,2 1.224.687.7 1.225.674.9
Otros* (47.1) 139044 13,8573
Total portatolio 1.239.532,2
Distribucian del riesgo 0,1% 99,9% 100,0%
* Saldos en derivados, titulos hipotecarios, papeles comerciales y cuentas por cobrar y por pagar.

Operaciones de cobertura

Corresponde a contratos forward realizados por Fiduciaria Bancolombia
para efectos de cobertura sobre las inversiones en dolares estadounidenses
en bonos Yankee. La situacion de estos contratos al 31 de diciembre de 2010

era la siguiente:

Portafolio en administracion
Contratos forward

(millones de pesos)

Diciembre 31 Variacion
2010 2009 Valor %
Délares estadounidenses
Derechos 71077 1.996.9 51108 2559
Obligaciones (7.423,1) (2.044,0) (5.379.1) 2632
Neto moneda (315,4) (47,1) (268,3) (569,6)
Neto portalolio (315,4) (47,1) (268,3) (569,6)

Gastos pagados por anticipado

En el siguiente cuadro se muestra el movimiento y los saldos de las cuentas

de gastos pagados por anticipado, por concepto de primas de seguros, que
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se amortizan en la vigencia de las polizas; arrendamientos que se amortizan
en funcion del tiempo transcurrido: y auxilios educacionales otorgados a los
familiares de los empleados v pensionados. los cuales se amortizan durante

¢l calendario escolar.

Gastos pagados por anticipado
(millones de pesos)
Concepto Saldoa ~ Cargos Abonos Saldoa

31 Dic./09 2010 31 Dic./10
Seguros 25568 10.620,6 10.688,9 24885
Arrendamientos 117 117 0.0
Mantenimiento equipos 245 2975 1809 1311
Auxilio educacional 9.004.3 18.433.9 18.552.0 8.886.2
Otros menores 7086 52615 5.6309 339.2
Totales 12.405.9 34.613,5 35.174.4 11.845,0

Cargos diferidos

Los cargos diferidos, cuyo movimiento de cuentas se relaciona a continuacion,
se originan principalmente ¢n estudios y provectos (costo y desarrollo de
software) cuyo valor se transfiere al rubro de programas para computador
cuando se instalan y s¢ amortizan en tres anos a partir del mes ¢n que la
aplicacion entra en produccion; los programas para computador incluyen
tambi¢n los licenciamientos y mantenimientos que se amortizan en el tiempo
pactado sin exceder tres anos; finalmente se encuentran los repuestos y otros

clementos que se amortizan en funcion de su consumo.

Cargos diferidos
(millones de pesos)
Concepto Saldo a Cargos Abonos Saldo a

31 Dic./09 2010 31 Dic./10
Estudios y proyectos 6.091,2 2.257,0 1.843.4 6.504.8
Programas para computador 55957 51986 54407 5.353,6
Elementos para produccion
de billetes 46,6 08 228 246
Repuestos y otros elementos
de consumo 29998 3.021.9 34704 25513
Otros cargos diferidos 67,7 5.712,0 54716 3081
Totales 14.801,0 16.190,3 16.248.9 14.742,4
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Cartera hipotecaria para vivienda

Los préstamos hipotecarios de vivienda para empleados y pensionados estin
garantizados en su mavoria con hipoteca de primer grado a favor del Banco.
La cartera con mayor grado de riesgo, medido por el niumero de meses en
mora (mas de un mes de vencida), representa el 1,5% del total de la misma.
De otra parte, las tasas pactadas para dichos creditos arrojan rendimientos
anuales que oscilan alrededor del 5,24% mas 2,45% por concepto de varia-
cion ponderada de la UVR, teniendo en cuenta las diferentes modalidades
de crédito; al 31 de diciembre de 2010 la linea de crédito “especial en UVR”
representaba el 67,5% del total de la cartera de créditos, la “especial en pesos™

el 0,5% v la “convencional” el 32%.

La provision general de cartera por $1.131,7 millones esta constituida por
¢l equivalente al 1% sobre la cartera de créditos otorgados a empleados v

pensionados por concepto de prestamos de vivienda.

A continuacion se relaciona la calificacion de estos préstamos de acuerdo con
lo establecido en el capitulo 11 de la Circular Basica Contable y Financiera,

expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Préstamos de vivienda
(millones de pesos)
Categorias Capital Provision
Categoria A’ 1114436 0,00
Categoria "B’ 797.2 1135
Categoria 'C’ 2836 1819
Categoria D" 53,5 53.5
Categoria E" 538.6 4346
Provisidn general 11317
Total 113.116,5 1.915,2
NOTA 15 Dentro de este concepto se registran los billetes en circulacion, depositos
DEPOSITOS Y en cuenta y otros depositos.
EXIGIBILIDADES
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NOTA 15A
BILLETES EN
CIRCULACION

NOTA 15B
OTROS
DEPOSITOS

Este rubro corresponde a los billetes que se encuentran en poder del publico.

Su saldo se determina de la siguiente forma:

Billetes en circulacion
(millones de pesos)

Diciembre 31
2010 2009
Billetes emitidos 46,123,577 4 40.928.974,1
Billetes en caja (10.208.900,9) (9.340.8694)
Billetes en circulacidn 35.914.676.5 31.588.104.7

Este componente de los medios de pago aumenta en el periodo $4.326.571.8
millones como consecuencia de la mayor demanda de efectivo requerida por

parte de los agentes economicos durante el periodo.

Este rubro esta conformado por depositos en moneda extranjera y moneda

nacional, segun ¢l siguiente detalle:

Otros depositos
{millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009
Moneda extranjera 781746 2813732
Depdsitos Especiales DTN 781738 2813732
Otros 08 0.0
Moneda nacional 3.949.976,5 3.080.041.7
Depdsitos remunerados - DTN 3.010.000,0 2.245.000,0
Depositos de contraccion monetaria 935.003.5 829.937.0
Otros 49730 51047
Total 4.028.151.1 3.361.414.9
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NOTA 16 Las obligaciones con organismos internacionales se discriminan de la si-
OBLIGACIONES guiente manera:

CON
ORGANISMOS
Obligaciones con organismos internacionales
INTERNACIONALES 9 . 9
(millones de pesos)
Proyeccion de pagos Diciembre 31
Hasta12  Mas de 12 2010 2009
meses meses
(a) (b) (a) +(b)
Moneda extranjera 0.0 2.215.7521 2.215.752,1  2.408.285.6
Aportes 0.0 1.200.6 1.200.6 1.2823
Banco de Desarrollo del Caribe 0,0 1.200.6 1:200,6 12823
DEG y pesos andinos 0,0 22145515 22145515  2.407.003,3
DEG asignados 0.0 2.176.27M 9 21762719  2.366.118,7
Pesos andinos asignados 0.0 38.279.6 38.279.6 408846
Moneda nacional 0,0 1.902.421,0 1.902.421,0 1.851.520,8
Apaortes 0.0 1.902.421,0 1.902.421,0 1.851.520,8
Fondo Monetario Internacional 0,0 1.801.753,1 1.801.753.1 1.760.844.8
Banco Interamericano de
Desarrollo 0.0 99,4631 99.463.1 89.471.2
Bance Internacional de
Reconstruccidn y Fomento 0,0 26,0 26,0 26,0
Asociacion Internacional de
Fomento 0,0 11787 1.178.7 1.178,7
Totales 0.0 4.118.173.1 4.118.173,1  4.259.806.4
La disminucion presentada en el periodo por valor de $141.633,3 millones
corresponde principalmente al efecto neto del menor valor de las obliga-
ciones en moneda extranjera con ¢l Fondo Monetario Internacional por
¢l comportamiento del DEG frente al dolar y la revaluacion del peso con
respecto al dolar v al aumento de la obligacion en moneda nacional con ¢l
Fondo Monetario Internacional por la operacion de venta de DEG descrita
en la Nota 6A.
NOTA 17 Los principales conceptos que componen las cuentas por pagar cuyas provec-
CUENTAS POR ciones de pago tienen un término inferior a 12 meses, eran los siguientes:
PAGAR
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Cuentas por pagar
(millones de pesos)
~ Diciembre 31
2010 2009
Intereses y comisiones moneda extranjera 2946 702,5
Intereses y comisiones moneda nacional 7.036.1 1.129.5
Otras 30.759.3 97.336.4
Gravamen a los movimientos financieros 1.526.4 1.006.0
Proveedores 11.855.2 19.300.3
Retenciones en la fuente sobre renta, ventas, industna y
comercio, timbre y estampillas 2.866.0 4.909.2
Descuentos a empleados y pensionados y aportes por pagos
laborales 8.330,6 82145
Caja Compensacion Familiar, ICBF y Sena 1.583.6 1.576.4
Cuotas partes pensiones de jubilacion 901.7 1.120.1
Némina de empleados y pensionados por pagar 3510 387.0
Otras cuentas por pagar a empleados y pensionados 948 4 925.5
Pensiones compartidas con el ISS 932 2110
Reintegro pensiones 1SS 0.0 4824
Operaciones pendientes de giro moneda nacional 3812 4656
Multas a favor de la DTN por divisas incautadas 00 3583
Operaciones pendientes de giro moneda extranjera 94 43,2
Embargos a terceros 0.0 56.251,1
Otras menores 1.9126 2.0858
Total 38.090,0 99.168.4
NOTA 18 Las obligaciones laborales comprenden ¢l pasivo por pensiones de jubilacion

OBLIGACIONES y otras prestaciones sociales, conformadas de la siguiente manera:
LABORALES

Obligaciones laborales
(millones de pesos)
Proyeccion de pagos Diciembre 31
Hasta12 Masde12 2010 2009
meses meses
(a) (b) (a) + (b)
Obligacidn pensiones de jubilacion 1.367.058,8 1.367.058,8 1.360.101,7
Obligaciones laborales consolidadas  25.772,8 12.870,0 38.642.8 41.2479
Cesantias 81146 81146 8.687,3
Vacaciones 16.716,0 16.716,0 17.707 3
Bonificacion por retiro con mas de
20 anos 12.870.0 12.870,0 13.843.4
Intereses sobre cesantias 942,2 9422 1.009.9
Obligaciones laborales provisiones 2437 2437 2511
Mesadas, horas extras, bonificaciones. 2437 2437 2511
Total 26.016,5 1.379.928.8 1.405.945.3 1.401.600,7
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El movimiento de las cuentas de provision para pensiones de jubilacion,

cesantias y vacaciones en el ano 2010, se muestra en ¢l siguiente cuadro:

Pensiones de jubilacion Cesantias Vacaciones
(millones de pesos)

Saldo a diciembre 31 de 2009 1.360.101,7 8.687.3 17.707.3
Provision registrada en 2010 160.801.3 8.258 4 18.292 4
Pagos en 2010 (153.844.2) (B.831.1) (19.283,7)
Saldo a diciembre 31 de 2010 1.367.058.8 8.114,6 16.716.0

El Banco de la Republica remitio a la Superintendencia Financiera de Co-
lombia la solicitud de aprobacion del cilculo actuarial para pensiones de
jubilacion correspondiente al ano 2010 por §1.499.243,7 millones, mediante

Las bases generales para la elaboracion del calculo actuarial contemplan: 1)
la utilizacion de la tabla de mortalidad RVO-08 (Resolucion 1555/2010 SF),
IPC ponderado tres anos del 4.505%, DTF ponderado 9,521%, salario mini-
mo $515.000 y fecha de corte diciembre 31 de 2010: 2) en caso de muerte
del beneficiario, va sea casado o soltero, s¢ asume un conyuge cinco anos
menor, si ¢l beneficiario es hombre o cinco anos mayor, si es mujer; vy, 3) ¢l
pasivo se reparte segun el factor cuota parte, equivalente al tiempo en cada
dependencia sobre ¢l tiempo total, contado hasta la fecha de valoracion del

pasivo,

De otra parte, ¢l porcentaje de amortizacion del cialculo actuarial, determi-
nado de acuerdo con ¢l Decreto 4565 de 2010 asciende al 31 de diciembre

de 2010 al 91,18%. El detalle del pasivo por pensiones de jubilacion es el

siguiente:
Pasivo por pensiones de jubilacion
{millones de pesos)

Obligacion actuarial Saldo por amortizar Pasivo
Jubllatios 1.213.949 5 107.031,1 1.106.918,4
Beneliciarios 243.038.1 214281 221.610,0
Expectativa (activos) 10.421,0 918.9 9.502.1
Bonos pensionales 31.835.1 2.806.8 29.028.3
Total 1.499.243,7 132.184.9 1.367.058.8
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Dicha obligacion cubre 4.967 personas que corresponden: a los jubilados, a
los beneficiarios por sustitucion pensional, a los ex trabajadores que tengan
derecho a pension o bonos pensionales con el Banco y a empleados activos
que antes del 31 de julio de 2010 cumplieron los requisitos para tener dere-
cho a una pension de jubilacion con el Banco, de acuerdo con la convencion
colectiva vigente (Acto Legislativo 01 de julio 22 de 2005); asi mismo, incluye
el pasivo actuarial correspondiente a las entidades que el Banco administraba

(Proexpo, Oficina de Cambios, Fondo de Estabilizacion).

El mancjo efectuado de los recursos del cialculo actuarial pensiones de

jubilacion (fuentes v utilizaciones) durante ¢l ano 2010 se presenta a con-

tinuacion:
Fuentes y utilizacion de los recursos
de pensiones de jubilacion
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009
Fuentes 1.367.058,8 1.360.101,7
Provision para pensiones de jubilacion 1.367.058.8 1.360.101.7
Usos 1.369.452.8 1.365.054.0
Portafolio de inversiones en administracion 1.242.590,4 1.239.532,2
Fiduciaria Bogota 4522257 4458473
Fidueiana Corficolombiana 3658425 384 1144
Fiduciaria Bancolombia 4245222 409.570,5
Portafolio en administracion directa 13.814.8 15.015,8
Titulos emitidos por residentes en el exterior 11.350,6 113145
Titulos de deuda publica externa emitidos o garantizados
por la Nacidn 2.464.2 37013
Préstamos de vivienda 113.039.3 110.479.3
Capital 111.201.8 108.325.9
Intereses 18375 2.1534
Otros conceptos 8.3 26,7
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NOTA 19 Dentro de este rubro se encuentran pasivos cuyos términos de pago corres-

OTROS ponden a menos de 12 meses; su composicion a diciembre 31 de 2010 era
PASIVOS la siguiente;
Otros pasivos
(millones de pesos)
Diciembre 31

2010 2009
Moneda extranjera 17,3 53
Retenciones en garantia sobre contratos 173 53
Moneda nacional 30.877.8 13.009,1
Recursos recibidos de Minhacienda 18.109,3 540,2
Abonos para aplicar a obligaciones al cobro 27107 3.3524
Retenciones en garantia sobre contratos 5,0 0,0
Recursos para refinacion de metales preciosos Res. 4 de 2001 71,6 9194
Impuestos 2684 2931
Contribuciones y afiliaciones 471 0.0
Provision procesos judiciales 6.524 4 6.028.3
Provisian compra de bienes y servicios 2.004.5 1.637.6
Provisian reconstruccion edificios 23563 2353
Otros 1.5 2.8
Total 30.895.1 13.014,4

La provision para procesos judiciales a diciembre 31 de 2010 por $6.524.4
millones se estimo de acuerdo con el procedimiento aprobado por la Super-
intendencia Financiera de Colombia, mediante comunicaciones 96004 133-19
¥ 96004133-22 de septiembre 9 de 1996 y enero 17 de 1997, respectivamente,

segun el siguiente detalle:

Provision procesos judiciales
(millones de pesos)

Saldo a Nuevas Aumento Provisiones Provisiones Saldoa 31
31 Dic./09 provisiones provisiones ulilizadas  reversadas  Dic./10

Procesos laborales  3.352.5 (782.4) 101,2 24689

Procesos civiles 2121 258 14 5.0 83 226,0

Proceso contencioso

administrativo 24637 1.365.8 3.8295

Total 6.028,3 25,8 584,8 106,2 8.3 6.524,4
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NOTA 20
PATRIMONIO

NOTA 21
CUENTAS
FIDUCIARIAS,
CONTINGENTES
Y DE ORDEN

El resultado del ejercicio 2009 en cuantia de $155.385.0 millones fue distri-
buido de acuerdo con lo establecido en los Estatutos v con ¢l provecto de
constitucion de reservas v distribucion de utilidades aprobado por la Junta
Directiva del Banco de la Republica en su sesion del 26 de febrero de 2010,

cuyo detalle se refleja en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Dentro de las variaciones presentadas en el patrimonio se destaca la disminu-
cion en ¢l ajuste de cambio de las reservas internacionales por $3.013.843.5
millones, originado en la revaluacion del peso frente al dolar. v el resultado

negativo del ano 2010 por $271.545,3 millones.

a. Cuentas fiduciarias

Se registran en este grupo las operaciones fiduciarias por la administracion
de titulos de finagro, titulos de Tesoreria =TES, bonos agrarios Ley 160/1994,
el Fondo de Ahorro v Estabilizacion Petrolera —FAEP, bonos agrarios Ley
135/1961, bonos de seguridad, bonos de valor constante. bonos Fogafin,
Bonos de Solidaridad para la Paz, bonos de cesantia Ley 413/1997, ttulos
de reduccion de deuda y Fondo de Estabilizacion de la Cartera Hipotecaria

(FRECH), asi:

Cuentas fiduciarias
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2008
ACTIVO FIDUCIARIO 150.455.025,0 133.724.952,0
Disponible 18.743.4 458.8
Inversiones 26371136 3.089.068 4
Cuentas por cobrar 147.799.168.0 1306354248
PASIVO Y PATRIMONIO FIDUCIARIO 150.455.025,0 133.724.952,0
Cuentas por pagar 5.579.820.7 4973.783.2
Titulos de inversion en circulacion 142,238.867.1 125.663.836.4
Bienes fideicomitidos 2.636.337.2 3.087.332.4
Ingresos 93.725.5 137.555.0
Gastos y costos {93.725.5) (137.555.0)

Los titulos de inversion en circulacion por $142.238.867,1 millones
(8125.663.836.4 millones a diciembre de 2009) hacen parte de los derechos
de los diferentes titulos administrados por ¢l Banco ¢n el Depdésito Central

de Valores (DCV), segun el siguiente detalle:
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Valor nominal de los derechos administrados por el DCV

(millones de pesos)

Diciembre 31
2010 2009
Depositantes Directos Indirectos Totales Directos Indirectos Totales
Bonos agrarios Ley 135 0.0 0.7 07 0.0 6.1 6.1
Bonos agrarios Ley 160/94 3.2829 5.376,6 8.659.5 6.829.3 10.579.0 17.408.3
Bonos de cesantias Ley 413/97 7.2746 6.802,2 14.076.8 9.568.5 78278 17.396,3
Bonos de sequridad 48,6 42504 42990 134,7 47220 4.856,7
Bonos de solidaridad para la Paz 7.202,5 51,7634 58.965.9 14,376 4 60.478 .4 74.8548
Bonos de valor constante 4324271  1.284.9146 1717 3417 4433919 1.318.826.0 1.762.217.9
TES Ley 546 0.0 0.0 0.0 57.580.5 33.832.4 914129
Titulos Desarrollo Agropecuario A 2.199.311.1 186.048.2 2.385.359.3 2177.0854 31.775.6 2.208.861.0
Titulos Desarrollo Agropecuario B 2.765.145 4 37.173.0 2.802.318.3 2.387.372.7 844622 2.471.8349

Titulos reduccion de deuda
Titulos de Tesoreria Clase B
Titulos Fogafin

TOTALES

3.218.2912 561.679,1 3.779.970.3
432157564 88.137.2491  131.353.005.6
105.8213 96.903 4 202.7247
51.954.561,1 90.372.160,7 142.326.721.8

3.688.0914 629.559.9 43176513
42.308.4095 71537.750,6 113.846.160,1
2618964 661.689,7 923.586.1
51.354.736,7 74.381.509.7 125.736.246.4

Los anteriores titulos se encuentran desmaterializados excepro parte de los

bonos agrarios Ley 160/94 por $317.2 millones y ¢l total de los bonos agrarios

Ley 135 por $0,7 millones.

La situacion financiera de los cuatro principales contratos fiduciarios, titulos

de Tesoreria-TES B, Fondo de Ahorro y Estabilizacion Perrolera FAEP, bonos

Fogafin y FRECH, es la siguiente:

Administracion titulos de Tesoreria-TES clase B
(millones de pesas)

Diciembre 31
2010 2009
Cuentas fiduciarias activas 136.777.459.8 118.668.049,.4
Disponible 17.926.4 16
Cuentas por cobrar 136.759.533.4 118.668.047.8
Cuentas fiduciarias pasivas 136.777.459.9 118.668.049.4
Titulos de inversidn en circulacion 131.265.150.9 113.773.750.2
Cuentas por pagar 5512.309.0 4.894.299.2
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Administracion fiduciaria-Fondo de Ahorro
y Estabilizacion Petrolera (FAEP)
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009
Cuentas fiduciarias activas 1.882.705.9 2.381.654,7
Disponible 08 99
Inversiones 1.882.705,1 23816448
Cuentas fiduciarias pasivas y de patrimonio 1.882.705,9 2.381.654,7
Cuentas por pagar 1.026,7 1.827.4
Aportes - Unidad de Produccién Cusiana y Cupiagua 693.877.0 993.955,7
Aportes - Unidad de Produccion Cravo Norte 1.187.802.2 1.385.871,6
Administracion-Bonos Fogafin
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009
Cuentas fiduciarias activas 205,344.1 932,090.5
Cuentas por cobrar 2053441 932,090.5
Cuentas fiduciarias pasivas 205,344.1 932,090.5
Titulos de inversion en circulacion 202,7247 923,586.1
Cuentas por pagar 26194 8,504.4
Administracion-Fondo de Reserva para
la Estabilizacion de la Cartera Hipotecaria (FRECH)
(millones de pesos)
Diciemhbre 31
2010 2009
Cuentas fiduciarias activas 754.658,0 707.507.3
Disponible 2495 83,7
Inversiones 754 .408.5 7074236
Cuentas fiduciarias pasivas y de patrimonio 754.658,0 707.507.3
Cuentas por pagar 0.0 22
Acreedores fiduciarios 345.626.5 258.055,6
Resultados de ejercicios anteriores 4494495 368.983.1
Resultados del ejercicio (40.418,0) 80.466 4
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b. Cuentas de orden o de control

Estas cuentas se clasifican en cuentas de orden deudoras v cuentas de orden

acreedoras, las cuales se descomponen de la siguiente manera:

Cuentas de orden deudoras
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009

Bienes y valores entregados en custodia 47.773.461,3 43.807.991.8

Titulos por recibir en compra de inversiones

de reservas interacionales 231.579.8 340.581.6

Activos castigadas 44490 4.2356

Propiedades y equipos totalmente depreciados 102.346,1 106.179.6

Otras cuentas de orden deudoras 32 3703

Total 48.111.839.4 44.259.358,9

Cuentas de orden acreedoras
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009

Bienes y valores recibidos en custodia 92712 11.504,3
Garantias pendientes de cancelar 0.0 15.331.7
Bienes y valores recibidos en garantia- garantia idonea 3.089.586,4 893.812.0
Bienes y valores recibidos en garantia- Otras garantias 1.001,5 1.001.6
Billetes del Banco sin emitir 297.942.2 305.007 1
Moneda metélica emitida 8347749 788.464.9
Titulos por entregar en venta de inversiones 179.689.6 251.360.,0
Bienes recibidos en comodato 11.464.4 10,962 4
Cheques girados pendientes de entrega 2.062,2 15874
Ordenes de pago no presentadas al cobro durante su vigencia 2.836.0 3.597 4
Titulos valores en circulaclon 3946 3.754.3
Otras cuentas de orden acreedoras 258.7 8492
Total 4.429.281.7 2.287.232.3

c. Cuentas contingentes

Estas se clasifican en cuentas contingentes deudoras y cuentas contingentes

acreedoras, asi:
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NOTA 22
INTERESES Y
RENDIMIENTOS
DE LAS
RESERVAS
INTERNACIONALES

Cuentas contingentes
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009

Deudoras 66.723,1 64,125.8

Intereses cartera de créditos 16.492,3 10,853.4

Inversiones en el exterior pendientes de reclamacion 41.707.7 46.566.8

Litigios y demandas 71921 5,407.7

Reclamacion de impuestos (solicitudes por devolucion

de impuestos) 6440 6252

Otras contingencias deudoras (cartera de créditos

empleados y pensionados, intereses municipios

productores de metales) 687.0 672.7
Acreedoras 26.435.4 22,253.8

Contragarantias bancarias a favor de terceros 18.750,0 17.300,0

Liquidaciones de impuestos 76854 4.953.8

Las inversiones en el exterior pendientes de reclamacion corresponden a
lo indicado en la Nota 6A “Portafolios en administracion directa v externa-

Pérdidas crediticias de activos financieros”

Los ingresos operacionales estin conformados principalmente por los
intereses v rendimientos del manejo de las reservas internacionales cuva

composicion era la siguiente:

Intereses y rendimientos de las reservas internacionales
(millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009
Rendimientos netos 311.125,0 761.968 4
Valoracion por precios de mercado 515949 (263.855.5)
Diferencial cambiario (90.961,4) 186.930.9
Total ingresos 271.758,5 685.043.9

El rendimiento positivo de las reservas internacionales ¢n el 2010 se debe,
en su mayor parte, a la causacion de interces de los titulos que componen
el portafolio de inversion. De otra parte, los titulos presentaron una menor
rentabilidad debido al comportamiento de las tasas de interés y el efecto que
esto tuvo en los precios. Adicionalmente, el resultado negativo del diferen-

cial cambiario obedece al fortalecimiento del dolar con respecto al euro que
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paso de 1.434 en diciembre de 2009 a 1.341 en diciembre de 2010; frente
al debilitamiento del délar con respecto al yen, en efecto paso de 93,09 en
diciembre de 2009 a 81,10 en diciembre de 2010,

NOTA 23 Los otros ingresos operacionales incluyen los siguientes conceptos:
OTROS
INGRESOS
OPERACIONALES Otros ingresos operacionales
RA AL {millones de pesos)
Diciembre 31
2010 2009
Dividendos sobre aportes Corporacion Andina de Fomento 21.3724 15.672,7
Utilidad en venta de oro no monetario en el exterior 463.0 0.0
Utilidad en venta de oro para usos industriales 3.866.7 2.9799
Utilidad proceso metalirgico 6009 1136
Venta de bienes realizables 1.054.6 942,3
Amortizacion deposito no remunerado FMI 178.3 385
Reintegro provisiones cartera de créditos 186,9 9923
Total 27.7122.8 20.739.3
NOTA 24 Los ingresos no operacionales, incluyen los siguientes conceptos:
INGRESOS NO
OPERACIONALES
Ingresos no operacionales
(miliones de pesos)
N Diciembre 31
2010 2009

Intereses sobre créditos de vivienda a empleados
y pensionados 7.7943 8.484,0

Rendimientos sobre derechos en fideicomisos
de inversion para pensiones de jubilacion y del portafolio

administrado por el Banco 131.527.1 229.364.3
Recuperacion de provisiones 2.500.6 49271
Otras recuperaciones 453.0 2.968.2
Arrendamientos 24272 2476.8
Utilidad en venta de propiedades y equipo 16.0 4510
Actividades bienestar social 13515 1.332,0
Actividad cultural 21713 1.952.3
Otros sancion a becarios 508.7 325.0
Otros ingresos de la actividad industrial 8476 1.101,7
Otros ingresos 36545 1.3282
Total 153.246.8 254.710,7

211

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Repblica, Colombia.



NOTA 25

OTROS

EGRESOS
OPERACIONALES

NOTA 26

OTROS

EGRESOS NO
OPERACIONALES

Los otros egresos operacionales incluyen los siguientes conceptos:

(millones de pesos)

Otros egresos operacionales

Diciembre 31
2010 2009
Pérdida en venta de oro para usos Industriales 3.866,7 2.979.9
Pérdida en venta de oro proceso metalirgico 0.0 357
Costos fijos no absorbidos por la produccion 1954 7481
Gastos por operaciones sistema SWIFT 2174 285.3
Otros 31 25
Total 4.282.6 4.051.5

Los otros egresos no operacionales incluyen los siguientes conceptos:

(millones de pesos)

Otros egresos no operacionales

Diciembre 31
2010 2009

Gastos bienestar social 2.390,0 23855
Comistones por fideicomiso de inversiones - fondos

de pensiones 887.4 9229
Provision créditos empleados 7.5 325
Egresos y reversion de Ingresos de afios anteriores 126.8 30735
Costo de publicaciones entregadas en canje 2010 3041
Gastos legales y judiciales 539 2271
Bienes muebles e inmuebles entregados en donacian 00 84,1
Otros 251.0 2393
Total 3.917.6 7.269.0
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BANCO DE LA REPUBLICA
OPERACIONES MONETARIAS EFECTIVAS (*)

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(MILES DE MILLONES DE PESOS)

Concepto Expansion Contraccion Neto
(a (b) (a-h)
I.  AUMENTO Y DISMINUCION DE ACTIVOS 832.834,1 826.712,5 6.121,6
1. Reservas internacionales 6.281.9 3818 5.9001
2. Metales preciosos 942 166,1 (71.,9)
3. Inversiones M/N - TES - Otros 87,0 2.033.7 (1.946,7)
TES de regulacion monetaria 87.0 20315 (1.944.5)
Otros titulos 2.2 (2,2)
4. Crédito interno 826.195.0 824 1166 2,078,
Otros créditos 0.7 (0.7)
Operaciones de liquidez 826.195,0 8241159 2,079,
5. Inversidn de |a provisidn de pensiones 29,7 143 154
6. Inversiones en activos fijos e inventarios 146.3 146.3
Il.  AUMENTO Y DISMINUCION DE PASIVOS 136,7 702.4 (565.7)
1. Otros depositos 103.6 669.8 {566,2)
Gobierno nacional 564,7 (564,7)
Contraccién monetaria 105.1 (105,1)
Otros 1036 1036
2. Otros pasivos 331 326 0,5
Organismos internacionales 245 326 (8.1)
Otros 8.6 8.6
IIl. PATRIMONID 0.0 0.0 0,0
Transferencias por utilidades o pérdidas 0.0
IV. ESTADO DE RESULTADOS 817.,6 1.040,8 (223,2)
1. Intereses recibidos y otros 926,1 (926,1)
Reservas internacionales 280.5 {280.5)
TES de regulacién monetaria 3904 (390,4)
Operaciones de liquidez apoyos - Repos 105.2 (105,2)
Inversion de la provision de pensiones 150.0 {150,0)
2. Intereses pagados 297 4 2974
Remuneracion DTN 2654 2654
Depésitos contraccion monetaria 276 27,6
Otros 44 44
3. Comisiones recibidas y pagadas 14 1147 (113.3)
4. Gastos de personal y generales 5188 5188
Gastos de personal 2215 2215
Gastos de pensionados 2174 2174
Gastos generales 79.9 798
V. OTROS CONCEPTOS (NETOD) 2,3 23
VI. TOTAL OPERACIONES EFECTIVAS (1 + 11+ 111 + IV + V) 833.790,7 828.455,7 5.335,0
Conceplo 31 Dic. 2009 31 Dic. 2010 Aumento
(disminucidn)
BASE MONETARIA 39.540,0 44.875,0 5.335.0
1. Depdsitos en cuenta corriente 7.2353 8.167.6 9323
2. Moneda metdlica en circulacion 7166 7927 76,1
3. Billetes en circulacion 31.588,1 359147 43266

(*) Algunas de las cifras que se registran en este estado corresponden a informacion extracontable suministrada por las diferentes areas del Banco.
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DICTAMEN DEL AUDITOR GENERAL

Bogota, D.C., 25 de enero de 2011

Sefior
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

Seflores
MIEMBROS DE LA J'UNTA DIRECTIVA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

He auditado los Balances Generales del Banco de la Republica al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y sus correspondientes Estados de Resultados y de
Cambios en el Patrimonio Neto por los afos terminados en esas fechas, asi
como el resumen de las principales politicas contables y otras notas

explicativas.

Dichos estados financieros, que se acompanan, son responsabilidad de la
Administracion del Banco ya que reflejan su gestion. Esta responsabilidad
incluye disenar, implementar y mantener un sistema de control interno
relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, libres
de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
polfticas contables apropiadas, asl como efectuar las estimaciones contables
que resulten razonables en las circunstancias.

Entre mis funciones se encuentra la de auditarlos en forma independiente y
expresar una opinién sobre ellos.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevé a cabo
mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Colombia. Estas normas requieren que planee y efectiue la auditoria para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
errores de importancia material.

Una auditorla de estados financieros implica, entre otras cosas, hacer un
examen con base en pruebas selectivas acerca de la evidencia que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores significativos y considerando el control
interno relevante del Banco para la preparaciéon y presentaciéon razonable de
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los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, segun el criterio profesional del Auditor. Una
auditorfa también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados, las
estimaciones contables hechas por la Administracion y la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Considero que mis auditorias proveen una
base razonable para la opinién sobre los estados financieros que expreso mas

adelante.

El Banco de la Republica debe llevar su contabilidad y presentar sus estados
financieros de conformidad con sus Estatutos y con normas e instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segtn se indica en
la nota 2 a los estados financieros. Dichas normas son consideradas por la ley
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia para entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En mi opinién, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron
fielmente tomados de los libros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos de importancia material, la situacién financiera del Banco de la
Republica al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los resultados de sus
operaciones por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con las
normas e instrucciones contables indicadas en el parrafo que antecede,
aplicadas uniformemente con respecto al afio anterior.

Con base en el resultado de mis labores de auditoria, conceptio también que
durante los afos 2010 y 2009 la contabilidad del Banco se llevé de conformidad
con las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los
libros y los actos de la Administracion del Banco se ajustaron a los estatutos y
a las decisiones de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de
las cuentas y los libros de actas se han llevado y conservado debidamente; y el
Banco ha observado medidas adecuadas de control interno y de conservacién
y custodia de sus bienes y de los de terceros que estan en su poder. Los
comentarios y recomendaciones relacionados con el control interno y con el
control de gestion y de resultados fueron comunicados en su debida
oportunidad a la Administraciéon a través de informes y reuniones de trabajo,
sobre los cuales he efectuado seguimiento.

Adicionalmente, manifiesto que verifiqué el cumplimiento de las disposiciones
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
evaluacion y calificacion de cartera de crédito, suspensiéon de causacién de
intereses y constitucién de provisiones. Los comentarios y recomendaciones
relacionados con estas verificaciones fueron incluidos en informes de auditoria
dirigidos a la Administracion.

Como se indica en la nota 3 a los estados financieros, el Banco atiende
acciones judiciales en su contra, tanto acciones de grupo como acciones de
reparacion directa presentadas en forma individual, referentes a la metodologla
establecida por la Junta Directiva para la determinacién de los valores en
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moneda legal de la Unidad de Poder Adquisitivo Constante UPAC, y de
reparacion directa contra la Nacion y el Banco de la Republica instauradas por
entidades financieras respecto a la aplicacién de la Ley 546 de 1999. Teniendo
en cuenta lo alll indicado, estas acciones se catalogan como contingencias
eventuales y solo en aquellas de reparacion directa en que se ha proferido fallo
en contra se ha efectuado la respectiva provision contable.

Luis José Orjuela Rodriguez
Auditor General
TP 2137 T
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Informe de los Auditores Independientes

Para los miembros de la
Junta Directiva del Banco de la Republica

7 de febrero 2011

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Banco de la Republica, que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los estados de resultados y de
cambios en el patrimonio neto para los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién de los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con sus estatutos y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia para las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera, y de
la gestion de control interno que considere necesaria para permitir que la preparacién de los
estados financieros estén libres de errores significativos, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan exentos de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales
en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgos, el
auditor considera el control interno relevante del Banco para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros con el fin de disenar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniéon
sobre la efectividad del control interno del Banco. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administraci6n, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35 Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.com/co
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Para los miembros de la
Junta Directiva del Banco de la Repiiblica

7 de febrero 2011

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

Opinion

En nuestra opini6n, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del Banco de la Reptblica al 31 de diciembre de 2010 y
20009, los resultados de sus operaciones y los cambios en su patrimonio neto para los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con sus estatutos y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para las entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera.

Enfasis en un asunto

Llamamos la atencion a la nota 3 a los estados financieros, la cual describe acciones judiciales
en contra del Banco, en relacion con la metodologia establecida por la Junta Directiva del
Banco para la determinacién de los valores de la Unidad de Poder Adquisitivo Constante -
UPAC. Nuestra opinion no es calificada en relacion con este asunto.

1o g TN

Edgar Pedraza

Socio

Tarjeta Profesional No. 19555-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers
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