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Fin de: Base 

monetaria Total 

(a) (b) 

I 

2003 16441 ,5 11 .952.6 
2004 19.260,2 13.836.2 
2005 22.804.0 16.308,9 
2006 27.031 .8 20.076,5 
2007 32.415,1 22.344,5 

2006 Gct. 23.108,6 16.689,0 
Nov. 24.189,3 17.830,6 
Dic. 27.031 ,8 20.076,5 

2007 Ene. 26.248,1 18.466,4 
Feb . 25.076.0 18.205,1 
Mar. 26.504,8 17.602.2 
Abr. 24.933,4 17.502,3 

May. 25.207.2 17 902,9 
Jun. 26.610,9 18.193,5 
Jul. 24.636,9 17.863,5 

Ago . 25.162.7 17 940.1 
Sep. 26.038,5 17.940.2 
Gct. 27 .536.3 19.024.3 
Nov. 28.711 ,3 19.408,8 
DIc. 32.415,1 22.344 ,5 

2008 Ene 29.925.2 20759.7 
Feb . 29.123,4 19.618.1 
Mar 28.483,8 19.122,9 
Abr. 29.304,4 19337,0 
May. 27.572.1 18.813,2 
Jun 29.113.5 19.381 ,6 
Jul. 38.745,2 19.678.7 

Ago . 28.283.4 19.339,3 
Sep. l 31 .321 .5 19.484.0 

(a) = (b) + (e) . 

1.1 Base monetaria (*) 

(miles de mi llones de pesos) 

Efectivo 

Especies Depósitos de 
monetarias particulares en 
fuera del Banco de la 
sistema República 

financiero 

11 .939.6 13.0 
13.803,0 33,2 
16.294.0 14.9 
20.066,4 10,1 
22.321 ,2 23,2 

16.654,3 34 ,7 
17.817,6 13,0 
20.066,4 10,1 

18.457,4 9.0 
18196,0 9,0 
17.589.8 12.4 
17.477,8 24 ,5 
17.892,4 10,5 
18.181 ,6 11,8 
17.847,8 15,7 
17931.0 9,1 
17.932.6 7,6 
19.016,1 8,2 
19.400,1 8.7 
22 .321,2 23.2 

20751 .3 8,5 
19.611,7 6.4 
191076 15.3 
19.321.3 15.7 
18.797.9 15,3 
19365,0 16,6 
19658.6 20,1 
19.318,2 21.2 
19463.2 20.8 

Reserva para encaje 

Total Efectivo Depósitos del 
en caja del sistema 

sistema financiero 
financiero en Banco de 

(e) la República 

4.488,9 2.725.0 1 763.9 
5.424.0 2.885.1 2.538,9 
6.495.2 3.345,1 3.150.1 
6.955.3 4.396.5 2.558,8 

10.070,6 5.140.1 4.930,5 

6.419.6 3.590,4 2.829,1 
6.358,7 3.525,0 2.833,7 
6.955.3 4.396,5 2.558,8 

7.781,6 3.567,7 4.213,9 
6.871 .0 3.270.6 3.600,4 
8.902,6 3.876,4 5.026,2 
7.431 .1 3.714,3 3.716,8 
7.304,4 3733,9 3.570,4 
8.417,4 4.136,7 4.280,7 
6.773,4 4.227,4 2.546.1 
72226 3.920,1 3.302.6 
8098.3 4.111 .9 3.986,4 
8.512,0 3.922,7 4.589,3 
9.3025 4.493.7 4.808.8 

10.070,6 5.140,1 4.930,5 

9165.5 4.519.4 4.646.1 
9505,3 4572.1 4.933.2 
9360,9 5 187.7 4 173. 1 
9967.4 4.315.6 5.651.8 
8.758.9 4.882,2 3.876,7 
9731.9 5.057.7 4.674.2 
9.066,5 4.854,4 4.212.1 
8.944,0 5.003.7 3.940,3 

11 .837 ,5 5.114,1 6 723,4 

(*) Véase la nota metodológica 'Redefinición de los prinCipales agregados monetarios , en Revista del Banco de la República. núm. 812, junio de 
1995. 
Fuente: Banco de la República. 
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Fin de: Medios de 
pago 

Total 

(a) (b) 

2003 I 24.918,3 11 .952,6 
2004 29.113,7 13.836,2 
2005 34.292,6 16.308,9 
2006 40.527.5 20.076,5 
2007 45.366.8 22.344,5 

2006 OcL 33.197,0 16.689,0 
Nov. 35.287,4 17.830,6 
Dic. 40.527,5 20.076,5 

2007 Ene. 36416,4 18.466,4 
Feb . 36 .023,7 18.205.1 
Mar. 35.358,3 17.602,2 
Abr. 36.101 .1 17.502,3 

May. 35.806,6 17.902,9 
Jun 36.165,2 18.193,5 
Jul. 35 .749,6 17.863,5 

Ago 35.509.3 17.940,1 
Sep 36.692,7 17940,2 
OCI 38.603,6 19.024 ,3 
Nov 38.297,8 19.408,8 
Dic. 45366,8 22344.5 

2008 Ene 40.009,6 20.759.7 
Feb 38.831 ,3 19.618,1 
Mar 38.493,6 19122,9 
Abr 38.829,3 19.337,0 
May 37.476,9 18.813,2 
Jun 39.384,9 19381 .6 
Jul 40.021 ,2 19.678.7 

Ago. 39.110,1 19.339,3 
Sep. 38.734,2 19.484,0 

(a) = (b) + (h); (b) = (e) + (d) - (e) - (1) + (g). 

1.2 Medios de pago (M1) (*) 

(miles de millones de pesos) 

Efectivo 

Billetes del Monedas Caja del Moneda en 
Banco de la de cobre sistema caja 
República y níquel financiero Banco de la 

en circulación emitidas República 

(e) (d) (e) (f) 

14.293,0 505,9 2.725,0 134,3 
16.278,6 550,9 2.885,1 141,4 
19177,8 561 ,0 3.345,1 99,8 
23.925,0 594,7 4.396,5 56,8 
26.841 ,6 655.1 5.140.1 35.3 

19.725,2 580.0 3.590,4 60.5 
20.813,1 587,0 3.525,0 57 ,6 
23.925,0 594,7 4.396,5 56 ,8 

21.490,1 594 .9 3.567.7 59,8 
20.928,4 592,3 3.270,6 54 ,0 
20.923,2 584,9 3.876,4 41 ,9 
20643,4 593,1 3.714,3 44 ,4 
21 .071.7 602,7 3.733,9 48 ,0 
21 .756,1 610,9 4.136.7 48 ,8 
21 .505,0 617,8 4.227,4 47 ,8 
21.270,1 624,9 3.920,1 43,9 
21 453,9 627,1 4111 ,9 36,4 
22 .336,9 634,4 3.922.7 32 ,5 
23.282.7 642,3 4.493.7 31 ,2 
26841 ,6 6551 5.140,1 35 ,3 

24654,9 656,5 4519,4 40,6 
23.569,9 665,0 4572 1 51.1 
23.674 ,0 669,9 5187.7 48,6 
23.015,0 680,4 4.315,6 58 ,5 
23.053,8 697,8 4.882 ,2 71 ,5 
23790.7 706,6 5.057.7 74 ,6 
23.875.1 709,9 4.854,4 72,0 
23.677,9 713,6 5.003 ,7 69,6 
23.927,6 721 ,8 5.114,1 72 ,0 

Depósitos 

Depósitos de 
en cuenta 
corriente 

particulares del 
en Banco sistema 

de la bancario 
República 

(g) (h) 

13,0 12.965,7 
33,2 15.277,6 
14,9 17.983,8 
10,1 20.451,0 
23 ,2 23.022,3 

34,7 16.508 ,0 
13,0 17.456,8 
10,1 20.451,0 

9,0 17.950,0 
9,0 17.818,6 

12,4 17.756,1 
24 ,5 18.598,8 
10,5 17.903.7 
11 ,8 17971,7 
15.7 17.886,1 
9,1 17569,2 
7,6 18.752,5 
8,2 19.579,3 
8,7 18.888,9 

232 23.022,3 

8.5 19.249,9 
6,4 19.21 3,1 

15,3 19.370,7 
15,7 19.492,3 
15,3 18663,7 
166 20.003,3 
20,1 20.342.5 
21 ,2 19.770,8 
20,8 19.250,3 

( .. ) A partir del 29 de jUnio de 2001 la serie histórica se reprocó para excluir del M1 los depÓSitos en cuenta corriente de las entidades en liquidación. 
Fuente: Banco de la República. 
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1.3 Origen de la base monetaria 1/ 
(miles de millones de pesos) 

Fin de: 

2003 
2004 
2005 
2006 
2007 

2006 OcL 
Nov. 
Dic. 

2007 Ene 
Feb 
Mar. 
Abr. 

May 
Jun 
Jul. 

Ago, 
Sep 
OCL 
Nov 
Dic 

2008 Ene. 
Feb 
Mar 
Abr. 

May 
Jun 
Jul 

Ago 
Sep 

Base 
monetaria 

(a) 

16.441,5 
19.260,2 
22.804,0 
27.031,8 
32.415,1 

23.108,6 
24.189,3 
27.031,8 

26.248,1 
25.076,0 
26.504,8 
24.933,4 
25.207,2 
26.610,9 
24.636,9 
25.162,7 
26.038.5 
27.536,3 
28.711.3 
32.415,1 

29925,2 
29.123,4 
28483,8 
29304,4 
27.572,1 
29113.5 
28.745,2 
28.283,4 
31.321,5 

Reservas 
internacionales 

(netas) 3/ 

(b) 

304499 
32.347.0 
34.143,8 
34.556.8 
41 892,7 

35.032,3 
35.544,0 
34.556,8 

37.036,6 
38.397,9 
41 .600,7 
41 .611 ,3 
38.202,0 
39197.0 
40.064 ,2 
43.452,3 
41.565,6 
41.546,5 
42.659,1 
41.892,7 

41 508.9 
40.301 ,3 
40.498.7 
39.2504 
39.025,0 
41 .890.4 
42.108,1 
45.673,1 
51 .001 .1 

(a) = (b) + (e) + (i) - (j) - (k); (e) = (d) + (e) + (1) + (g) + (h). 

Total 

(e) 

7558,9 
3.488,2 
3.582,1 
7.536,0 
1.808,9 

4.114,9 
4.641,1 
7.536,0 

4.408,7 
964,6 

(1.654,4) 
(4.601,1) 
(5.224,0) 
(3.573.8) 
(5.723,6) 
(4.827,5) 
(4418,7) 
(2.852,6) 
(1 .767,2) 
1808,9 

(999,7) 
(3.729,6) 
(5 .124,5) 
(4.398,8) 
(6.442,5) 
(5.794,6) 
(7.123.9) 
(8.329,3) 
(6.282,7) 

Activos del Banco de la República 2/ 

Crédito interno neto 

Tesorería Resto Bancos 
sector público comerciales 4/ 

(d) (e) (1) 

2.884,2 (0,0) 3.051 .3 
(194,1) (0,0) 1.979,6 

(1 .607.4) (0 ,0) 3.470,8 
(290.2) (0,0) 5.924 ,9 

(3 .554 .8) (451 ,2) 4.737.0 

(3 ,678,8) (0 ,0) 6.234,7 
(1.876,3) (0 ,0) 4.904,6 

(290,2) (0 ,0) 5.924,9 

(4.013,1 ) (0 ,0) 6.674,7 
(6.443,4 ) (0 ,0) 5.940,6 
(3.385,8) (0,0) 513,0 
(2 ,965,7) (0 ,0) (1 .867,4) 
(5.377.3) (0 ,0) 64,4 
(9934,8) (0 ,0) 5.770,2 
(7.375,9) (252,2) 1.182,7 

(10.310,7) (257 .9) 4.931 ,1 
(7.605.1 ) (321 ,9) 2.901 ,8 
(6439,6) (4197) 3.153,0 
(2.353,4) (443,3) 603,8 
(3 .554 ,8) (451 ,2) 4737,0 

(5477,8) (0,0) 4 153,4 
(9.047,4 ) (198,1 ) 4.154.3 
(9815.1 ) (130,8) 3656,8 
(7957,3) (37,7) 2341 ,5 

(10267,9) (14.2) 2 377.5 
(11 035,8) (1 ,8) 4215.1 
(11398,4) (53) 2958,7 

(8.525,4 ) (6,7) (430,3) 
(7020,5) (77) 850,4 

1/ Véase la nota metodológica "Redefinición de los principales agregados monetarios', en Revista del Banco de la República, núm. 812, junio de 1995. 
2/ El concepto de neto involucra los pasivos no monetarios de cada sector 
3/ A partir de septiembre de 2004 se reemplaza la serie histórica de las reservas Internacionales netas de caja por la de reservas internacionales netas. 
La diferencia entre unas y otras se incluyó en aIras activos nelos sin clasificar. A partir del 4 de enero de 1999 se modificó el cálculo de las reservas 
internacionales de acuerdo con el nuevo Manual de balanza de pagos del FMI. Se restringió la definición de los pasivos de corto plazo a las obligaCIOnes 
de menos de un año con no residentes, por lo cual se excluyeron de dichos pasivos las obligaCiones del Banco de la República con la Dirección del 
Tesoro Nacional y con otras entidades. Así mismo, se eXCluyeron de los pasivos a corto plazo, los paSivos con organismos internacionales como el BID 
y el BDC por ser paSivos de largo plazo. Las cuentas por pagar de Inversiones se reclasificaron dentro del activo, pero con signo contrario, y del rubro 
valuación neta y provisión se descontaron US$55,7 millones, que corresponden al saldo de los convenios reestructurados con Cuba y Honduras. Para 
efectos de comparación. las cifras correspondientes a los años anteriores también se modificaron. 
4/ Incluye los depósitos remunerados no constitutivos de encaje que el Banco de la República activó como mecanismo de contracción monetaria a 
partir del 2 de abril de 2007. 
5/ CF, CAV, CFC. organismos cooperativos de orden superior, cooperativas financieras, sociedades fiducianas, BCH, IFI. Bancoldex, Fogafin , Finagro, 
Findeter, comisionistas de bolsa, compañías de seguros, fondos de pensiones y cesantías y otros auxiliares financieros que posean cuentas de 
depósito en el Banco de la República. 
6/ Títulos canjeables, según la Resolución 66 de 1986 de la Junta Monetaria, y títulos de divisas por financiación ResolUCión 21 de 1993 y otros. 
7/lncluye, entre otros, el saldo de la CEC hasta el 3 de enero de 1993, fecha de su liquidación, aportes a organismos internacionales en M/N. 
8/ Comprende, principalmente, capital , reserva legal, reserva estatutaria, superávit por liquidación de la CEC, superávit por valorización de los activos 
y ajuste de cambio de activos y pasivos en M/E 
Fuente: Banco de la República. 
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Obligaciones Patrimonio 8/ 

Otros activos externas de 

Otros Sector privado netos sin largo plazo 

intermediarios Total Crédito Pasivos 6/ 
clasificar 7/ 

financieros 5/ bruto 
(g) (h) (i) (j) (k) 

1.466,1 157,3 176,8 19.5 11517 188.9 22530,1 
1.587,8 114,8 123,7 8,9 1.230.4 6.6 17798,8 
1.610,5 108 ,3 118,3 10,0 1.250,3 6,3 16165,9 
1.802,2 99.2 112,7 13,5 1.329,7 1 4 16.389.3 
1.540.2 (462,3) 126.3 588.5 1.3528 1.3 12.638.1 

1.448.8 11 0.2 113,8 3.5 1.265.0 1.5 17302,1 
1.509,7 103,2 113.2 10,0 1.264.7 1.4 17.259,1 
1.802 .2 99.2 112,7 13.5 1.329,7 1,4 16.389,3 

1.640,4 106,7 114,4 7,7 1.297,1 1.4 16.493,0 
1.359,6 107. 9 114,5 6,6 1.276.9 1.4 15562.0 
11114 107. 1 114,8 7,7 1 2726 1,4 14712,8 

122,3 109,7 113.0 3.3 1 256,7 1,3 13332.1 
58.0 30,8 111 ,1 80.3 1.175,0 1,2 8.944.5 

588,3 2.5 117,7 115,2 1.285 ,4 1.2 10296,4 
778,5 (56.7) 118.8 1755 1.273.4 1.2 10975.8 

1.024,7 (214.7) 120,3 335 O 1.345,9 1.4 14 806,6 
886.6 (280,3) 121 ,1 401 ,4 1.311 ,8 1,3 12418,9 

1.176,3 (322,6) 120,0 442.6 1 2586 1,3 12.415,0 
773,7 (348.0) 121,7 469,7 1 3007 1.3 13.480,1 

1 540,2 (462,3) 1263 588.5 1.352,8 1.3 12.638,1 

1.459.5 (1 .134.7) 121 ,4 1.256,2 1.342 7 1,2 11 .925.4 
1 609,8 (248,2) 127.0 375,2 1.313,7 1.2 8.760,8 
1 337,7 (173.1) 125,1 298.2 1.302,3 1.1 8.191.6 
1.407,3 (152,6) 125.7 278,3 1.299,4 1,1 6.845.6 
1 600,3 (138,2) 123,9 262 ,1 1.319,6 1,1 6.328.8 
1.233,7 (205,8) 123.0 328.8 1 429.0 1,1 8.410.2 
1.471 ,8 (150.6) 125,7 276.3 1 4091 1,1 7.647.0 

823,7 (1 90,6) 126.1 316,8 1 465.7 1,2 10.525,0 
176.5 (281,3) 127,4 408,7 1.510,2 1,3 14.905,8 
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1.4 Multiplicador monetario (*) 

Fin de: Efectivo (E) Reservas (R) Multiplicador 
e= 

Depósitos en 
r = 

Depósitos en e+1 
m= 

Cta . Cte. (O) Cta. Cte . (O) eH 

2003 0,922 0.346 1.516 
2004 0,906 0,355 1.512 
2005 0,907 0.361 1.504 
2006 0,982 0.340 1.499 
2007 0.971 0,437 1,400 

2006 Oc!. 1.011 0.389 1,437 
Nov 1.021 0.364 1,459 
Dic. 0.982 0.340 1,499 

2007 Ene. 1.029 0,434 1,387 
Feb. 1.022 0.386 1.437 
Mar. 0.991 0.501 1.334 
Abr 0,941 0,400 1,448 

May 1.000 0.408 1.420 
Jun. 1.012 0,468 1.359 
Jul. 0,999 0.379 1.451 

Ago 1,021 0,411 1.411 
Sep. 0.957 0.432 1,409 
Ocl 0,972 0.435 1.402 
Nov. 1.028 0,492 1.334 
Dic 0.971 0437 1.400 

2008 Ene. 1.078 0.476 1,337 
Feb 1.021 0.495 1,333 
Mar 0,987 0483 1 351 
Abr. 0,992 0,511 1.325 
May. 1,008 0,469 1.359 
Jun. 0.969 0,487 1,353 
Jul 0,967 0,446 1,392 

Ago 0.978 0.452 1.383 
Sep. 1,012 0,615 1,237 

(' ) Véase la nota metodológica 'Redefmlclón de los principales agregados monetarios', en Rmsta del Banco de la Republlca. junio de 1995. 
Fuente: Banco de la República 
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Fin de: Efectivo 

Total 

(a) (b) 

2003 11 .952.6 70.977,5 
2004 13.836.2 83.175.5 
2005 16.308.9 96.242,7 
2006 20.076,5 111.413.7 
2007 22.344 ,5 132.499,4 

2006 Oct. 16.689,0 107.045,7 
Nov. 17.830,6 111 .559,9 
Dic. 20.076,5 111.413,7 

2007 Ene. 18.466,4 110.852,4 
Feb. 18.205,1 113.393,9 
Mar. 17.602,2 119.846.5 
Abr. 17.502,3 121 .138,1 

May. 17 902,9 123.134.6 
Jun. 18.193.5 120.324.7 
Jul. 17.863.5 124.292 ,0 

Ago . 17.940,1 122.063,0 
Sep. 17 940,2 127.511 .5 
Oct. 19.024 ,3 129.262,3 
Nov. 19408.8 134.056.9 
Dic. 22344 ,5 132.499,4 

2008 Ene. 20759,7 133.870,1 
Feb . 19,618.1 134.277,2 
Mar. 19122.9 135.622,8 
Abr 19.337.0 139.078,9 

May 18.813,2 138.532.8 
Jun 19381 .6 138.695,7 
Jul. 19678,7 140.282.7 

Ago 19339,3 143.502,8 
Sep. 19.484.0 147.188,0 

1.5 Oferta monetaria ampliada 
(miles de millones de pesos) 

Pasivos sujetos a encaje 1/ Depósitos 

Depósitos Cuasi- Otros 2/ 
restringidos 3/ 

en cuenta dineros 
corriente 

(e) (d) (e) 

12.965,7 49 .840.1 8.171 .7 223.8 
15.277.6 59.228,7 8.669.3 86.1 
17.983.8 69795.6 8.463.3 0,0 
20.451 ,0 81 .656.0 9.306.8 0,0 
23.022,3 98.187,2 11.289.9 0.0 

16.508,0 81.402,2 9.135.5 0,0 
17.456,8 84.404 ,2 9.698.9 0,0 
20.451 ,0 81 .656,0 9.306.8 0.0 

17.950.0 83.311 .3 9.591 .1 0.0 
17.818.6 86.435,7 9.139,6 0,0 
17.756,1 91 .301,4 10.788,9 0,0 
18.598,8 92.294 ,5 10.244.7 0,0 
17.903,7 91 .973,3 13.257,6 0,0 
17.971,7 92.159.3 10.193.7 0.0 
17.8861 95484.8 10.921 ,1 0,0 
17.569,2 94 .833,0 9.660,8 0,0 
18.752,5 96.536,2 12.222,8 0,0 
19.579,3 997407 9.942,4 00 
18.888.9 102.358.8 12809,2 0,0 
23.022,3 98.187,2 11 .289.9 0,0 

192499 100476,4 14.1438 0.0 
19.213,1 104372,5 10.691 6 0.0 
19.370,7 104.451 ,1 11.801 ,0 0,0 
19492.3 1064874 13099.3 0.0 
18.663.7 105.862,8 14.006,3 0,0 
20003.3 106.325.4 12.367.0 0.0 
20342.5 108.249,4 11.6907 0.0 
19.770,8 110934,0 12.798,1 0,0 
19.250,3 112613,1 15324.6 0,0 

(f) = (a) + (e); (g) = (f) + (d); (h) = (a) + (b) + (e). 
1/ Desde el 29 de JuniO de 2001 se excluyen los depOSitas de las entidades en liqUidaCión. 

M1 M2 M34/ 

(f) (g) (h) 

24.918.3 74 758,4 83.153,9 
29113,7 88.342.4 97.097.8 
34.292.6 104.088,2 112.551 .5 
40.527,5 122.183.5 131.490.3 
45.366,8 143.554.0 154.843.9 

33.197,0 114.599,2 123.734,7 
35.287,4 119.691 .6 129.390,5 
40.527,5 122.183,5 131.490,3 

36.416,4 119.727,7 129.318.8 
36.023,7 122.459,4 131 .598.9 
35.358,3 126.659.7 137.448,7 
36.101 ,1 128.395,6 138.640,4 
35806.6 127.779,9 141.0375 
36.165,2 128324,5 138.518.2 
35.749.6 131 .234,3 142.155,5 
35.509,3 130.342.3 140.003,1 
36.692.7 133.228,9 145.451.7 
38.603,6 138.344 ,3 148.286,6 
38.297.8 140656.5 153.465.7 
45366,8 143554,0 154843,9 

40009.6 140486 O 154629,8 
38831 3 143.203,8 153.895,3 
38.493,6 142.944 ,7 154.745.7 
388293 145.316.7 158.416.0 
37.476,9 143.339.7 157.346,0 
39.384.9 145.7102 158.077.3 
40.021 ,2 148270.6 159961,4 
39.110,1 150.044 O 162842,2 
38.734 ,2 151 .347.4 166.672,0 

2/ Incluye depÓSitos fiduciarios, otros depÓSitos a la vista. aceptaciones bancarias después del plazo , negociaciones de cartera. cédulas del BCH, los 
bonos del sistema financiero y las operaciones de recompra de títulos realizadas entre el sistema financiero y las entidades no financieras. A partir de 
diciembre de 2005 el saldo de las cédulas hipotecarias del BCH cae por la cesión de dichos títulos de una entidad fmanciera a Fogafm. 
3/ Corresponde a los depÓSitos de las entidades en liquidación. 
4/ A partir del 29 de Junio de 2001 se inCluyen en este agregado los CDT de las enlldades especiales y los depÓSitos a la vista de las entidades no 
bancarias. 
Fuente: Banco de la República. 
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Fin de: Tota l 

1.6 Principales activos financieros 
(miles de mil lones de pesos) 

Cuasidineros TES Otros 

Total Depósitos CDT Subtotal Pesos 11 Dólares UVR Lev 546 
títulos 21 

de ahorro sistema 
sistema financiero 

(a) (b) financiero (e) 

2003 ¡ 104.312.4 49.840,1 26.374 .2 23465,9 52.232.2 35.014 ,4 19531 13.099.7 2165 O 
2004 122.905.4 59.228,7 32.618,2 26.610,5 60150,2 43.500 ,9 805,8 13880,6 1 962,9 
2005 153.255,3 69.795,6 40.760,8 29.034,7 79.610,3 61 .226,1 770,2 15.910,5 1 703,5 
2006 171.818,8 81 656,0 48 .918,8 32.737 ,2 86.206,7 67.823,7 323,8 16680.3 1 378,8 
2007 194.977,9 98.187,2 54414,8 43772,4 91 774,8 73.249 ,3 291.4 17.213,8 1 0204 

2006 Ocl. 170.759.6 81.402,2 48.568,0 32.834 .2 85226,9 66 .246,1 334 .8 17169,7 1.476 2 
Nov. 174.1714 84.404,2 51180,5 33.223,7 856601 67 .254 ,1 331,7 16.662.9 1 411 4 
Dic. 171.818,8 81 .656,0 48 918 ,8 32.737 ,2 86.206,7 67 .823,7 323,8 16.680,3 1.378 ,8 

2007 Ene. 175.158.6 83.311,3 49.929,8 33381,5 87 .939,2 70.011 ,9 324,2 16.254 ,0 1 349 ,0 
Feb . 180.147,6 86435,7 52.809,9 33625,8 89 .840.7 71496,5 324 ,4 16.697.2 1 3226 
Mar. 181 .610,7 91 .301 ,4 55.734,5 35.566,9 86308.3 67642,3 316,8 17 048.9 1 300,3 
Abr. 184.721 ,6 92.294,5 56.199,3 36095,2 884441 69.209,5 305,3 17614.5 1 314 ,8 

May. 186.823,3 91.973,3 55.542.5 36430,8 90.903,2 71.370,7 272.8 17.9999 1 259,8 
Jun . 188695,8 92159,3 54 578,0 37581 ,3 92.523,5 72 997,7 283,6 18.012,6 1 229,6 
Jul 192.517,1 95484 ,8 56 .366 ,1 39 118,7 93.017,2 74.467,9 287,0 17030,3 1 232,0 

Ago 193.680,6 94 .833 .0 53.771 ,8 41061 ,1 94 .8479 76.225,3 312,6 171481 1 162,0 
Sep 195.121 ,9 96 .536,2 54828.8 41707,4 941329 75.563,3 292,6 171511 1 125,9 
Ocl 198.502.2 99 740,7 566750 43065,7 94309,6 75 779.7 291 ,3 171479 1 090.7 
Nov. 198088,4 102.358,8 58526,1 43 .832,7 90963,3 72 458,8 295,5 17154.5 1 0545 
DIC. 194.977,9 98.187,2 54.414 ,8 43.772,4 91 .774 ,8 73 249,3 291 ,4 172138 1 0204 

2008 Ene. 199.366,3 100476,4 55 .792,5 44 .683,9 93.997,0 75.455,5 278,0 17275.3 9882 
Feb . 205.278,7 104.372,5 58 .175,4 46 .197,1 95768,1 76.914 ,3 266,9 17628,7 9582 
Mar. 207.149,1 104.451,1 57.972.5 46.478,6 97 .659.2 78 .414 ,7 263.5 18049,8 931 3 
Abr. 208.985,0 106.487,4 56 .645.8 49.841.7 97 .207,5 76.996,6 254.0 19053.3 9035 

May. 210.302,9 105 862,8 55.408,8 50.454 ,0 99107,7 78580.4 252.3 19405.4 8697 
Jun. 211.145,1 106.325,4 54.614 ,3 51 711,1 99.558,3 78.303,0 278,1 201007 876,5 
Ju!. 215.705.5 108.249,4 55454,1 52795,3 101901 ,9 80224,4 257,5 20615,8 8042 

Ago. 216.744,2 110.934 ,0 55.932 ,1 55001 ,9 98.832,0 76.660 ,5 279,5 21 123,7 7684 
Sep . 219.534,2 11 2 613,1 55.948,5 56.664,7 99.913,0 77.290,5 304 ,6 21 547 ,2 770,7 

(a) = (b) + (e) + (d) . 
Nota: véase el articulo 'ReviSión del agregado monetario M3', en Revtsta del Banco de la República, núm. 831, enero de 1997 
1/ Antes de 1991 incluye Títulos de Ahorro Nacional (TAN ). 

(d) 

1807 
1809 
28,4 
23,6 
29,3 

25,8 
21 ,6 
23,6 

22 .8 
23,0 
218 
21 7 
175 
17,0 
15,8 
16.5 
17,2 
21 ,7 
24 ,8 
29,3 

239 
195 
17,6 
20,3 
216 
23,9 
18,3 
13,6 
15,9 

Bonos 31 

(e) 

2 059,4 
33456 
3.821 ,0 
3932,5 
4986,5 

4104 ,8 
4085,6 
3.932 ,5 

3.885 ,4 
3848,3 
39792 
3961 3 
39292 
3996,0 
3.999,4 
3.983,2 
4.435,6 
4430,2 
4741 ,6 
4986,5 

4.869,0 
5.118,6 
5021 ,2 
5.269,8 
5.310,8 
5.2374 
55359 
6964,5 
6.992 ,2 

2! Incluye los títulos de ahorro de la FEN, TER, títulos de apoyo cafetero, aceptaciones bancarias y cert ificados eléctricos valorizables. En noviembre de 
2005 se canceló el último tramo de los títulos de apoyo cafetero. 
3/ Bonos emitidos por el sistema financiero. No Incluye las entidades en liquidación. 
Fuente: Banco de la República 
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