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9 de abril de 2007

INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA
EN EL MERCADO CAMBIARIO

El Banco de la Republica informa que en el mes de marzo de 2007 reali-
z6 compras de divisas en ¢l mercado cambiario a través del mecanismo
de intervencion discrecional por US$1.836,7 millones, para un acumula-
do en lo corrido del ano de US$3.861,2 millones. En el mismo mes, el
Banco realizé ventas netas de TES por $596.000 millones. El saldo de
dichos titulos en poder del Banco ascendio a § 1,5 billones el 31 de mar-
zo de 2007,
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13 de abril de 2007

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA SE REUNE
CON LOS EMPRESARIOS DE BOGOTA

En el dia de hoy, 13 de abril de 2007, se reunieron en Bogota el Gerente
del Banco de la Republica y los codirectores de la Junta Directiva con un
grupo de empresarios representantes de diferentes sectores de la econo-
mia, con ¢l fin de analizar e intercambiar opiniones sobre la situacion y

perspectivas de la actividad economica del pais.

Esta reunion es la tercera de este tipo en ¢l ano, de las que realiza perio-
dicamente la Junta Directiva con empresarios de todo el pais, con el ob-
jeto de obtener una vision de primera mano del desempeno de la
economia. Las pasadas reuniones se llevaron a cabo en Bucaramanga e
Ibagué¢ y durante el primer semestre se realizaran reuniones en las ciuda-

des de Medellin, Barranquilla y Cali.
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En esta ocasion asistieron Ronald Bakalarz, Presidente de Stanton y Cia. S. A
Enrique Camacho Matamoros, Presidente de Pizano S. A.; Carlos Antonio
Espinosa, Presidente de C. 1. Racafé y Cia. S. C. A.; Eduardo Focion Soto,
Presidente de Invercor: Pedro Gomez Barrero; Daniel Haime, Gerente Ge-
neral de Grasco S. A.; Julian Jaramillo Escobar, Presidente de Alpina; Dario
Jaramillo, Gerente General de Carulla Vivero S. A.; Carlos Moreno, Gerente
General de Homecenter Sodimac Colombia S. A.; Maria Sol Navia, Presi-
denta de Publicar 8. A; Antonio Puerto, Presidente de Inversiones Ventura;
Felipe Silva, Presidente de Nestlé de Colombia S. A.; Alvaro Tovar Parada,
Gerente General de Our Bag Lida. (Boots and Bags): Raudl Ernesto Urquijo
Puerto, Gerente General del Grupo OP Grificas S. A v Benjamin Villegas,
Presidente de Villegas Editores y Villegas Asociados.

El Gerente General del Banco de la Republica, doctor Jos¢é Dario Uribe,
senald que el aumento reciente en la inflacion (5,78% a marzo de 2007),
se debe tanto a factores de oferta como de demanda. Los de oferta se
refieren a los efectos del fenémeno de El Nino sobre la produccion de
alimentos y ¢l aumento en los precios de algunos bienes y servicios regula-
dos. Los de demanda, por su parte, tienen que ver con el fuerte crecimien-
to del gasto interno, la demanda de productos colombianos por parte de
Venezuela v el aumento en la demanda mundial de algunos productos

agricolas que sirven para producir energia alternativa al pewrdleo.

Es importante resaltar que el efecto sobre los precios de los alimentos
del fenomeno de El Nino suele ser transitorio, ya que la disminucion de
la oferta y el consecuente aumento ¢n los precios vienen seguidos de
episodios de fuertes repuntes en la produccion con la consiguiente dis-
minucion de precios. Por otra parte, las presiones provenientes del creci-
miento de la demanda interna estin siendo enfrentadas por la politica

monetaria con aumentos en las tasas de interés.

El crecimiento del ano 2006 (6.8%), desde el punto de vista de la oferta,
tUVO Origen €n numerosos sectores econdmicos, principalmente la in-
dustria, la construccion, el comercio y el transporte. Desde el punto de
vista de la demanda, los componentes que mas contribuyeron fueron la
inversion y el consumo de los hogares. Estas caracteristicas del crecimiento
permiten ser optimistas sobre su continuidad, dada la amplia base pro-
ductiva en la que se origina y el incremento del producto potencial de la

economia.
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En vista de la aceleracion de la demanda agregada v de la probabilidad
de que pudiera llegar a desbordar la capacidad productiva de la econo-
mia, la Junta Directiva ha venido aumentando sus tasas de interés de
intervencion entre abril de 2006 y marzo de 2007 en nueve oportunida-
des, en 25 puntos base cada una. Con el altimo incremento el pasado 23
de marzo, la tasa base para las subastas de expansion quedo en 8,25%.
Esta politica contribuye al cumplimiento de la meta de inflacion en 2007
y a su convergencia hacia la meta de largo plazo, definida como un rango
entre 2% v 4%. Esta eliminacion del estimulo monertario no afecta la ca-
pacidad de crecimiento de la economia colombiana en torno a su poten-

cial y, antes bien, contribuye a su continuidad y sostenibilidad.

Asi mismo, la Junta Directiva anuncio que el Banco de la Republica con-
tinuara interviniendo en el mercado cambiario y, en coordinacion con el
Gobierno Nacional, seguira compensando el impacto monetario de la
intervencion con ¢l fin de no poner en riesgo el logro de la meta de infla-
cion. Durante los tres primeros meses de 2007 el Banco compro

US83.861,2 millones en ¢l mercado cambiario.
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30 de abril de 2007

BANCO DE LA REPUBLICA AUMENTA SUS TASAS DE INTERES
DE INTERVENCION EN 25 PUNTOS BASICOS

La Junta Directiva del Banco de la Republica en su sesion de hoy decidio
aumentar sus tasas de interés de intervencion en 25 pb. De esta forma, la

tasa base para las subastas de expansion pasara de 8,25% a 8,50%.

La Junta destaco que la demanda y el crédito siguen mostrando un alto
dinamismo, lo cual aconseja aumentos adicionales de las tasas de inte-
rés. Se espera que los precios de los alimentos, que han mostrado un
aumento importante en el primer trimestre, disminuyan a lo largo del

ano, en especial en el segundo semestre.

La Junta manifestd su confianza en el cumplimiento de la meta de infla-
cion para 2007 (rango 3,5% - 4,5%) y ratifica su compromiso de adop-

tar las medidas necesarias a fin de garantizar la convergencia de la
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inflacion hacia la meta de largo plazo (3% = 1 punto porcentual). Esta
politica contribuye a mantener el crecimiento econéomico en una senda

sostenible.

Por ultimo, el Banco de la Republica continuara interviniendo en el mer-
cado cambiario en forma discrecional y, en coordinacion con el Gobier-
no nacional, seguira compensando el impacto monetario de la
intervencion con el fin de no poner en riesgo ¢l logro de la meta de

inflacion.
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