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4 de octubre de 2006

BANCO DE LA REPUBLICA PREMIA A LOS GANADORES DEL
CONCURSO «DE LA BANCA ESCOLAR A LA BANCA CENTRAL»

El Gerente General del Banco de la Republica presidio el acto de
premiacion en el que se entregaron 38 millones de pesos a los alumnos
y colegios que ocuparon, por sus ensayos, los tres primeros lugares del
concurso  «De la banca escolar a la banca central», dirigido a estudiantes
de los grados 10, 11 yv 12 de todos los colegios publicos v privados del

pais.

De los diez trabajos preseleccionados por las cinco facultades de Econo-
mia (Andes, Nacional, Rosario, Valle y Javeriana de Cali), entre los cuales
se encontraban ensayos de jovenes provenientes de Bogota, Barranquilla,
y municipios como Orito, Mitd, Inzda, Repelon, Turbo v Montelibano, se

hizo una seleccion de tres ensayos.
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En la manana de hoy, los autores de estos tres ensayos finalistas sustenta-
ron sus trabajos ante el jurado, conformado por el Gerente General, José
Dario Uribe: los codirectores Juan Mario Laserna y Fernando Tenjo; el
Gerente Técnico, Hernando Vargas; y el Subgerente de Estudios Econé-

micos, Jorge Toro.

La decision del jurado fue la siguiente: primer lugar para el grupo de
alumnos de grado 10° de la Institucion Educativa José Eustasio Rivera, de
Mita, con su ensayo titulado «Mitd: un caso de inflacion que ensombrece
mi futuro»: segundo lugar para el grupo de alumnos de grado 107 del
colegio San Jos¢ de Barranquilla, con su ensayo titulado «Padeciendo la
‘injusta’ inflacion»; tercer lugar para el grupo de alumnos de grado 10°
del colegio Helvetia, de Bogota, con su ensayo titulado «Por qué es im-

portante bajar la inflacion?»,

Algunos datos interesantes del concurso:

Participacion en términos absolutos:

* Participaron 1.054 instituciones educativas de todo el pais con alrede-

dor de 11.000 estudiantes de los grados 10, 11 y 12,

" En total se recibicron 2.724 ensayos de 371 municipios de todos los

departamentos colombianos con excepcion de Vichada.

* Bogoti envio ¢l mayor numero de ensayos: 463, seguido por Antioquia:
359.

* Las mayores participaciones corresponden a Bogota (17%) y Antioquia

(13.2%) con 1.824 y 1.436 jovenes, respectivamente,

* Las menores participaciones corresponden a Vaupés, Arauca, Guaviare

y San Andrés, cuyo total no asciende al 1%.

Participacion en términos de los estudiantes matriculados en grados
10, 11 y 12

Una medida mads apropiada de la participacion departamental es la rela-
cion de los concursantes sobre ¢l numero de estudiantes matriculados

en la educacion media superior por ente territorial. Asi,
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* En Guainia concurso el 18% de sus alumnos matriculados en los ulti-
mos grados de secundaria (la mayor participacion a nivel nacional):
en contraste, y pese a que enviaron el mavor niumero de ensayos, esta
participacion para Bogotd y Antioquia solo corresponde al 1,3% y 1.1%,

respectivamente.

* Esta participacion de los nuevos departamentos corresponde al 40%
del total nacional, otros departamentos como Caldas, Bolivar, Boyaci,
Cauca y Santander también se adjudicaron una participacion impor-

tante.

* Pese a que el porcentaje de los concursantes en términos del nimero
de estudiantes que lo pueden hacer, fue bajo a nivel nacional, en pro-
medio 2,2%, la cantidad de ensayos enviados rebasé las expecrativas
que se tenian inicialmente. Ademas, se espera que las proximas ver-
siones tengan un volumen creciente de participantes en la medida que

en las instituciones va conocen ¢l concurso y su funcionamiento.

Conclusion

«De la banca escolar a la banca centrals cumplio una doble funcion, por
una parte permitio que jovenes de todo el territorio nacional descubrice-
ran las funciones y la razon de ser de un banco central, pero ademas, el
analisis critico que hicieron los estudiantes de la inflacion en su contexto
particular, propenderd en su desarrollo como ciudadanos concientes de
la importancia de mantener una banca central independiente, capaz de

salvaguardar el poder adquisitivo de la moneda.
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4 de octubre de 2006

PALABRAS DEL GERENTE GENERAL DEL BANCO DE LA
REPUBLICA EN LA PREMIACION A LOS GANADORES DEL
CONCURSQO «DE LA BANCA ESCOLAR A LA BANCA CENTRAL»

Nos hemos reunido para premiar a los ganadores del concurso «De la
banca escolar a la banca central», el primero de este tipo organizado por

el Banco de la Republica.
Las razones por las cuales hemos organizado este concurso son las siguientes:

1. Facilitar que jovenes de todo el territorio colombiano descubran las
funciones y la razon de ser de un banco central, y la logica de sus

politicas.

2. Desarrollar conciencia ciudadana sobre la importancia de tener un
banco central independiente v que logre sus objetivos, en especial el

de defender el poder adquisitivo de la moneda.

43

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Repblica, Colombia.



3.

Fortalecer el conocimiento y el entendimiento de la sociedad de su

entorno macroeconomico v financiero.

Todo esto tiene los siguientes objetivos:

1-

4.

El

Consolidar la estabilidad de precios y mejorar la efectividad de nues-

tras politicas.

Contribuir al proceso educativo de los colombianos y ayudar a que

todos tomemos mejores decisiones economicas y financieras.

concurso hace parte de un programa educativo mas amplio que incluye:

Folletos y videos

Pagina electronica

Publicaciones académicas

Presentaciones (conferencias, canal institucional, etc.)

proceso de realizacion del concurso fue del mayor interés. Incluyo las

siguientes etapas:

1-

La

Convocatorias

Inscripcion

Recoleccion de ensavos

Evaluacion

Seleccion de los finalistas

Seleccion de tres finalistas

Orden de premios

respuesta a la convocatoria fue sorprendente:

Participaron 1.054 instituciones educativas de todo el pais con alrede-
dor de 11.000 estudiantes de los grados 10, 11 y 12,

Se recibieron 2.724 ensayos de 371 municipios de todos los departa-

mentos, con excepcion de Vichada.
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La seleccion de los 10 trabajos preseleccionados fue realizada por las
siguientes cinco facultades: Nacional, Rosario, Valle, Javeriana de Cali y

Universidad de los Andes. Su distribucion departamental fue asi:

Atlantico: tres ensayvos
Bogoti: dos ensayos
Antioquia, Putumavo, Cordoba, Vaupés y Cauca: un ensayo en cada uno

Entre los 10 preseleccionados se encuentran jovenes de Municipios como

Orito, Mitu, Inza, Repelon, Turbo y Montelibano.

La seleccion de los tres finalistas correspondié a funcionarios del Banco
de la Repuablica: dos codirectores: Juan Mario Laserna y Fernando Tenjo;
Gerente Técnico: Hernando Vargas, y Subgerente de Estudios Economi-
cos: Jorge Toro. En el orden de estos finalistas participé también el Ge-

rente General.

Aprovecho la ocasion para agradecer a todos las personas que participa-
ron en ¢l concurso. A los profesores de las cinco universidades evaluadoras;
al Departamento de Comunicaciones y a los seleccionadores de los finalis-
tas; a todos los profesores guias v a los alumnos de los mas de 1.000 cole-
gios inscritos y. muy especialmente, a la Universidad del Rosario, que desde
el inicio, se unio a nuestro esfuerzo y ofreciéo una beca al estudiante del
equipo ganador que desce estudiar economia (y si varios miembros del
grupo quicren esta carrera, la universidad escogerd a la persona que tenga

el mas alto puntaje Icfes). En esta experiencia, todos salimos ganadores.
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9 de octubre de 20006

INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA
EN EL MERCADO CAMBIARIO

El Banco de la Republica se permite informar que en septiembre de 20006
no intervino ¢n ¢l mercado cambiario ni en ¢l mercado de deuda publi-
ca. El saldo de TES en poder del Banco al finalizar dicho mes ascendié a
$2.3 billones.
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11 de octubre de 2006

NOTAS PARA LA PRESENTACION DE JOSE DARIO URIBE,
GERENTE GENERAL DEL BANCO DE LA REPUBLICA,
EN EL SEMINARIO MACROECONOMICO Y SECTORIAL
«AVANCES EN EL MERCADO DE CAPITALES DE COLOMBIA»,
ORGANIZADO POR ANIF Y FEDESARROLLO

Felicito a ANIF y a Fedesarrollo por la realizacion de este seminario.
Agradezco ademas la invitacion que me han hecho para analizar la

politica monctaria reciente.

Voy a ser breve. En relacion con la politica monetaria, el hecho mas
destacado es el cambio gradual y sostenido hacia una postura menos
acomodaticia y en correspondencia con la fase de expansion del ci-
clo econdmico. Esto se ha materializado en el aumento en cuatro

oportunidades de las tasas de interés de intervencion del Banco de la
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Republica. Con estos aumentos, cada uno de 25 puntos badsicos, la
tasa de interés de la subasta de expansion pasd de 6% en abril a 7% en
septiecmbre. A diferencia de los primeros incrementos de tasas, que

fueron cada dos meses, los dos Gltimos fueron en meses consecutivos.

El retiro parcial y moderado del impulso monetario a la economia se
ha dado en un contexto caracterizado por tasas de interés en niveles
histéricamente bajas, amplia liquidez y una economia que crece a un

ritmo alto.

Mis especificamente, el crecimiento del PIB se ha acelerado. En 2006
la economia colombiana podria crecer por encima del 5,5%, con
un incremento de la demanda interna que probablemente supera-
ra el 8%. La cartera y ¢l agregado monetario M3 se¢ expanden a
tasas anuales reales de 22 8% y 13,7%, respectivamente. El crédito
de consumo lo hace a un ritmo anual de 40,5% real, y las tasas de
interés de dicho crédito han caido en lo corrido de 2006 casi 300
puntos basicos. La confianza de los empresarios y de los consumi-
dores esta en niveles altos, al igual que los precios internacionales
de nuestros principales productos de exportacion, y el crecimiento
de nuestros socios comerciales ha sido fuerte en los tres ultimos
anos, sin muestra de desaceleracion en 2006. Asi mismo, el auge en
¢l precio de algunos activos, de la inversion productiva y del crédito
al sector privado, se han retroalimentado en un contexto de amplia
liquidez sin dar lugar a la conformacion de movimientos especulati-

vos o desequilibrios.

Todo lo anterior se ha reflejado en un fuerte incremento de la inver-
sion privada y el consumo. Segun los datos de crecimiento del PIB del
segundo trimestre de este ano, la inversion privada estd aumentando
a una tasa cercana al 18%, la inversion publica al 25%, y el consumo
de los hogares al 5,3%. Todo esto sugiere la existencia de una expan-
sion economica amplia y sostenida, donde crece la actividad economi-
ca de las familias, las empresas v el Estado (en lo correspondiente a las
obras publicas). Adicionalmente, el equipo técnico del Banco y mu-
chos otros analistas esperan que el crecimiento del PIB supere en 2007
el 4,5%, suponiendo que no se presenten cambios abruptos negativos

en el contexto externo.

Los mensajes claves que surgen de la anterior informaciéon son los

siguientes:
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@ El crecimiento proyectado de la economia se mantiene cerca de la

tendencia de producto potencial.

o La demanda interna ha sido y continuara siendo el principal sopor-

te del crecimiento del PIB.

@ Los riesgos en materia de crecimiento son balanceados en lo que

respecta a este ano y el siguiente.

En cuanto a la inflacion, los hechos mas destacados en el pasado re-

ciente son los siguientes:

La inflacion al consumidor ha subido y se sitaa en ¢l punto medio del
rango meta (4%-5%), luego de haber sido inferior al 4% en el mes de

junio.

Los indicadores de inflacion basica también han aumentado, sin ex-
cepeion, y se situan en la mitad inferior del rango meta luego de ha-
berse situado por debajo de dicho rango durante un buen numero de

MESes Consecutivos.

El reciente incremento de la inflacion refleja aumentos en las variacio-
nes anuales de los precios de los alimentos y de los bienes o servicios
con precios administrados o regulados. El equipo téenico del Banco
de la Republica proyecto desde finales de 2005 una mayor inflacion a
finales de 2006 y comienzos de 2007 por incrementos en las variacio-
nes anuales de esos precios. El incremento ocurrio antes, vy en una
intensidad un poco mayor. de lo inicialmente esperado por el equipo

[eenico,

Los fuertes movimientos de la tasa de cambio en el segundo trimestre
de 2006, v su relativa estabilidad en los altimos meses, no fueron an-
ticipados con precision por ¢l equipo teécnico del Banco ni por la Jun-
ta. Sin embargo, la magnitud del traspaso de los movimientos de la
tasa de cambio a los precios ha sido moderado y similar a lo calculado
en trabajos técnicos previos. La devaluacion del peso pudo haber in-
fluido algo en que el repunte de los precios de los alimentos y los
bienes o servicios administrados se haya registrado meses antes de lo

inicialmente previsto.

La inflacion al productor muestra una tendencia creciente, en parte
explicada por la devaluacion del peso y los aumentos en algunos pre-

cios internacionales de productos basicos.
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* Por su parte, en cuanto a la inflacion en el futuro, los hechos a desta-

car son los siguientes:
* Con alta probabilidad, la meta de inflacion de 2006 se cumple.

* Las expectativas de inflacion al finalizar 2006 se sitdan alrededor del
punto medio del rango meta, Para el ano siguiente, a juzgar por infor-
macion reciente, no parecen estar moviéndose hacia la meta de infla-
cion de largo plazo. Esto ultimo refleja, en parte, el peso del
comportamiento reciente de la inflacion en las expectativas de su com-

portamiento futuro.

* Choques de oferta negativos, como ¢l que puede recibir la econo-
mia colombiana por la existencia del fenéomeno de El Nino, son tem-
porales. Asi deben ser entendidos por todos los agentes ¢conomicos
y. por lo tanto, no deben ser incorporados como duraderos en sus
decisiones de precios y salarios. Sin embargo, existe el riesgo de que
esto no sea asi, con posibilidad de que parte de dichos choques afec-
ten las expectativas de inflacion y tengan efectos sobre los precios v

los salarios.

* Los préstamos al sector privado vy los agregados monetarios han au-
mentado a tasas altas en ¢l pasado reciente. Aunque es un hecho que
la demanda de dinero ha crecido fuertemente en los altimos anos, y
que ¢l crecimiento del crédito parte de un nivel bajo y puede estar
reflejando la recuperacion gradual en el grado de profundizacion fi-
nanciera de la economia, no puede desconocerse que un andalisis mo-
netario riguroso senala riesgos moderados al logro de las metas de

inflacion futuras.
En conclusion:

* La expansion de la actividad economica incluye participacion de los
hogares, las empresas v ¢l Estado, v tiene todos los elementos de una

expansion productiva sostenible.

* La normalizacion de la actividad productiva sugiere la necesidad de
modificar la postura de la politica monetaria para contribuir a la
sostenibilidad del crecimiento. El punto de partida ha sido uno de ta-
sas de interés historicamente bajas y amplia liquidez. Ademas, de no
moverse la Junta del Banco a una postura monetaria menos

acomodaticia v en correspondencia con la actual fase de expansion
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del ciclo economico, los riesgos de no cumplir las metas futuras de

inflacion podrian materializarse.

Es fundamental asegurar que las expectativas de inflacion de me-
diano y largo plazos estén permanentemente ancladas en niveles
coherentes con ¢l logro de metas de inflacion decrecientes hasta
alcanzar la meta de largo plazo definida por la JDBR en el rango

entre 2% y 4%.

La Junta Directiva comenzo a actuar cuando, por factores temporales, la
inflacion se situo por debajo del rango meta. Tengan la certeza de que la
Junta continuard actuando con ¢l fin de lograr el miximo crecimiento de

la economia coherente con el logro de las metas de inflacion.
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13 de octubre de 2006

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA
SE REUNE CON LOS EMPRESARIOS DE LA COSTA CARIBE

En ¢l dia de hoy, 13 de octubre de 2006, se¢ reunieron en Cartagena el
Gerente del Banco de la Repuablica v los codirectores de la Junta Directi-
va con un grupo de t:mprcsarius rcprcscntanlcs de diferentes sectores
de la economia, con el fin de analizar ¢ intercambiar opiniones sobre la

situacion y perspectivas de la actividad economica del pais.

Esta reunion es la décima de este tipo en el ano, de las que realiza periodi-
camente la Junta Directiva con empresarios de todo el pais, con ¢l objeto
de obtener una vision de primera mano del desempeno de la economia.
Las pasadas reuniones se efectuaron en Cali, Bogotd, Barranquilla, Medellin,
Manizales, Ibagué¢, Cacuta. En ¢l segundo semestre se realizaran reunio-

nes en las ciudades de Medellin, Armenia y Bucaramanga.
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En esta ocasion asistieron Alberto Araitjo Merlano, Presidente de Las Amé-
ricas Beach Resort; Alvaro Bustamante Steer, Presidente de Atunes y En-
latados del Caribe S. A.; Haroldo Calvo Stevenson; Mariano Ghisays Farah,
Presidente Ejecutivo de Maqguinaria Super-Brix S.A.; José Vicente Mogo-
ll6n, Presidente de C. 1. Agrosoledad S. A.; Jorge Eduardo Munoz Arbeliez,

Presidente de Indufrial; y Jaime Restrepo Carvajal, Presidente de Polyban.

El Gerente General del Banco de la Republica, doctor José Dario Uribe,
resalté el dinamismo de la actividad productiva, lo que permite pensar
que el crecimiento del PIB se mantendra en linea con los ritmos registra-
dos en los dos dltimos anos. En efecto, la economia colombiana crecio
5.96% en el segundo trimestre de 2006, lo cual hace prever que la eco-
nomia colombiana podria crecer por encima del 5,5% en 2006, con un

incremento de la demanda interna que probablemente superara el 8%.

La inversion privada esta aumentando a una tasa cercana al 18%, la in-
version publica al 25%, v el consumo de los hogares al 5,3%. De acuerdo
con el Gerente General, todo esto sugiere la existencia de una expansion
economica amplia y sostenida, donde crece la actividad econémica de
las familias, las empresas v el Estado (en lo correspondiente a las obras
publicas). Adicionalmente, el equipo técnico del Banco espera que el cre-
cimiento del PIB supere en 2007 el 4,5%, suponiendo que no se presen-

ten cambios abruptos negativos en el contexto externo,

La inflacion al consumidor se sitaa alrededor del punto medio del rango
meta (4%-5%), luego de haber sido inferior al 4% en el mes de junio. El
reciente incremento de la inflacion refleja aumentos en las variaciones
anuales de los precios de los alimentos y de los bienes o servicios con

precios administrados o regulados.

En relacion con la politica monetaria, segun ¢l doctor Uribe el hecho
mas destacado es el cambio gradual y sostenido hacia una postura
menos acomodaticia y en correspondencia con la fase de expansion
del ciclo econémico. Esto se ha materializado en el aumento en cua-
tro oportunidades de las tasas de interés de intervencion del Banco de
la Republica. Con estos aumentos, cada uno de 25 puntos bisicos, la
tasa de interés de la subasta de expansion paso de 6% en abril a 7% en

septiembre.
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El retiro parcial y moderado del impulso monetario a la economia se ha
dado en un contexto caracterizado por tasas de interés en niveles histori-
camente bajas, amplia liquidez y una economia que crece a un ritmo

alto.
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20 de octubre de 2006

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA
SE REUNE CON LOS EMPRESARIOS DE ANTIOQUIA

En ¢l dia de hoy, 20 de octubre de 2006, se reunicron en Medellin el
Gerente del Banco de la Republica y los codirectores de la Junta Directi-
va con un grupo de empresarios representantes de diferentes sectores
de la economia, con el fin de analizar ¢ intercambiar opiniones sobre la

situacion y perspectivas de la actividad economica del pais.

Esta reunion es la undécima de este tipo en el ano, de las que realiza
periodicamente la Junta Directiva con empresarios de todo el pais, con
el objeto de obtener una vision de primera mano del desempeno de la
cconomia. Las pasadas reuniones se¢ efectuaron en Cali, Bogota,

Barranquilla, Medellin, Manizales, Ibagu¢, Cuacuta y Cartagena.
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En esta ocasion asisticron Luis Mariano Sanin Echeverri, Presidente de
Textiles Fabricato Tejicondor S. A.; Juan Felipe Posada Moreno, Presiden-
te de Industrias Estra S. A.; Alvaro Estrada Mesa, Presidente de la Compa-
nia de Empaques S A.: Juan Sebastian Betancourt Escobar, Presidente de
Proantioquia; Guillermo Valencia Jaramillo, Presidente de Industrias ¢
Inversiones El Cid; Jorge Londono de la Cuesta, Gerente de Invamer S.A;
Imelda Restrepo de Michell, Directora del Centro de Estudios Econdmi-
cos de la ANDI, Carlos Urrea Arbeliaez, Vicepresidente de Leonisa S. A
Javier Humberto Ramirez Vergara, Gerente de la Central Mayorista de
Antioquia; Gonzalo Restrepo Lopez, Presidente de Almacenes Exito S. A
Javier Jaramillo Velisquez, Presidente de Inversiones Mundial S A y Ma-

nuel Santiago Mejia Correa, Gerente de Corberta.

El Gerente General del Banco de la Republica, doctor José Dario Uribe,
resaltd el dinamismo de la actividad productiva, lo que permite pensar
que el crecimiento del PIB superara al de los dos altimos anos. En efecto,
la economia colombiana crecio 5,96% en ¢l segundo trimestre de 2000,
lo cual hace prever que la economia colombiana podria crecer por enci-
ma del 5,5% en 2006, con un incremento de la demanda interna gque

probablemente superara el 8%.

La inversion privada estd aumentando a una tasa cercana al 18%, la in-
version publica al 25%, v el consumo de los hogares al 5.3%. De acuerdo
con ¢l Gerente General, todo esto sugiere la existencia de una expansion
cconomica amplia v sostenida, donde crece la actividad econdmica de
las familias, las empresas y ¢l Estado (en lo correspondiente a las obras
publicas). Adicionalmente, ¢l equipo técnico del Banco espera que el cre-
cimiento del PIB supere en 2007 el 4,5%, suponiendo que no se presen-

ten cambios abruptos negativos en el contexto externo.

La inflacion al consumidor se sitia alrededor del punto medio del rango
meta (01%-5%). luego de haber sido inferior al 4% en ¢l mes de junio. El
reciente incremento de la inflacion refleja aumentos en las variaciones
anuales de los precios de los alimentos y de los bienes o servicios con

precios administrados o regulados.

En relacion con la politica monetaria, segun ¢l doctor Uribe el hecho mais

destacado es ¢l cambio gradual y sostenido hacia una postura menos

LN
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acomodaticia y en correspondencia con la fase de expansion del ciclo eco-
nomico. Esto se ha materializado en el aumento en cuatro oportunidades
de las tasas de interés de intervencion del Banco de la Republica. Con
estos aumentos, cada uno de 25 puntos basicos, la tasa de interés de la

subasta de expansion paso de 6% en abril a 7% en septiembre.

El retiro parcial y moderado del impulso monetario a la economia se ha
dado en un contexto caracterizado por tasas de interés en niveles histori-
camente bajas, amplia liquidez y una economia que crece a un ritmo
alto.
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27 de octubre de 2006

EL BANCO DE LA REPUBLICA AUMENTA SUS TASAS DE INTERES
DE INTERVENCION EN 25 PUNTOS BASICOS

La Junta Directiva del Banco de la Republica en su sesion del dia de hoy
decidié aumentar sus tasas de interés de intervencion en 25 pb. De esta

forma, la tasa base para las subastas de expansion pasara de 7,0% a 7,25%.

La inflacion en septiembre se situd en 4.6%, ligeramente por debajo del
dato de agosto (4,7%) y dentro del rango meta definido para ¢l ano. De
otro lado, el anilisis del estado y las perspectivas de la economia mues-
tran que durante el tercer trimestre se mantuvo ¢l elevado dinamismo
de la actividad real, como resultado del incremento de la demanda inter-
na privada, tanto en inversion como en consumo. Adicionalmente, ¢l buen

ritmo que sigue mostrando la demanda mundial, ¢l dinamismo de las

56

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Repblica, Colombia.



exportaciones y la inversion extranjera directa han contribuido a la forta-

leza de la expansion econdmica.

En estas condiciones, la mayoria de los miembros de la Junta consideran
necesario continuar con el proceso de normalizacion de la politica mo-
netaria. Esta politica contribuyve a mantener el crecimiento econémico
en una senda sostenible v compatible con la reduccion de la inflacion

hacia su meta de largo plazo, establecida en el rango de 2% a 4%.
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