POR QUE ES IMPORTANTE
BAJAR LA INFLACION?

Nucstra economia estd basada en las
leyes de la oferta y la demanda. La varia-
cion de estas ultimas hace que se produz-
can fenomenos tales como la inflacion.
La inflacion, en términos econéomicos,
esta definida como ¢l aumento de los pre-
cios de los diferentes bienes y servicios y
se asume como un desorden propio de

la economia.

Como lo determina la Constitucion de
1991 en los articulos 371 y 373", ¢l Ban-
co de la Republica estda encargado de «[...]
regular la moneda, los cambios interna-
cionales y el crédito; emitir la moneda
legal, administrar las reservas internacio-

nales [...]» v, mas especificamente, «...]

Por: Mariana Spijkers, Laura Galdn,
Paula Espinosa, Catalina Acosla,
Luis Eduardo Hofmanrn*

velar por el mantenimiento de la capaci-

dad adquisitiva de la moneda [...]».

La causa del desajuste de la economia
es ¢l aumento del dinero circulante,
que trae como consecuencia una peér-
dida del valor del dinero y, por lo tan-
to, un aumento de los precios de los

bicnes y servicios.

El aumento del circulante dentro de una
cconomia puede ocurrir  por varias razo-
nes: politicas monetarias que tiendan a
la emision elevada de dinero junto a otros
factores propios de la dinamica econo-
mica, entrada de divisas como resultado

de un aumento en las exportaciones o,

: El presente ensayo fue presentado para participar en la primera version de ensayo corto «De la banca escolar a la
banca central», organizado por el Banco de la Republica, en donde obtuvo el tercer lugar. Los autores son
estudiantes del Colegio Helvetia, de Bogota, y fueron coordinados por la profesora Lilian Betancourt. Este articulo
no compromete al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva,

! Titulo Xil, Capitulo VI, Constitucion Politica de Colombia de 1991.
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simplemente, variaciones bruscas en la
oferta y en la demanda del mercado de
bienes y servicios. Esto quiere decir que
en una economia de mercado puede re-
sultar grave la escasez de divisas o el au-
mento exagerado de éstas. Lo anterior
se ve ejemplificado con lo sucedido en
1977 en Colombia,

la inflacion alcanzo el 40,5% como con-

junio de cuando
secuencia de la bonanza cafetera y el
aumento vertiginoso en el trifico de es-

tupefacientes (Grafico).

El Banco de la Republica tiene la obliga-
cion constitucional de regular la inflacion,
y la herramienta que dicha institucion
utiliza para regular la inflacion y para
mantenerla en el rango deseable es el
mancjo de las tasas de interés de inter-

vencion, mecanismo a través del cual

regula la cantidad de dinero circulante.
Tasas de interés elevadas desestimulan la
demanda de crédito y, por tanto, la canti-
dad de dinero en los bolsillos de la pobla-
cion disminuye; por ¢l contrario, tasas de
interés bajas facilitan el acceso al crédito
de un numero elevado de personas. Por
estos dias vivimos la «guerra de bancos» y
corporaciones financieras para captar el
mayor numero de usuarios de crédito hi-
potecario, politica que posiblemente va
a repercutir en el aumento del indice de

inflacion los meses proximos.

La inflacion es un fenomeno que, de una

u otra mancra, nos afecra a rodos. En
nuestra vivencia personal, por ejemplo,
hemos visto como una Coca-Cola costa-
ba $500 cuando estibamos ¢n segundo

de primaria en nuestro colegio, mientras
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que ahora, ocho anos mas tarde, cuesta
$1.200, lo que implica una inflacién o
crecimiento de los precios de este pro-
ducto cercana al 240% en un periodo de

96 meses.

Otro ejemplo es el de nuestros abuelos,
quienes, para poder comprar una casa
hace cincuenta anos?, tenian que pagar
£9.779,19; hoy en dia nuestros padres
tendrian que pagar cerca de $200 millo-
nes por una casa similar. Esto significa
que los precios de la vivienda han aumen-
tado en iveinte mil veces el valor que te-

nian hace cincuenta anos!

Cada dia oimos por los noticieros que la
inflacion subio, que bajo, que el salario
minimo tiene que aumentar por encima
de la inflacion, que los mas pobres son
los que mas sulren por ella, v toda serie
de cosas con relacion a un fenomeno
que, a pesar de no conocer bien, nos
afecta a todos.
A continuacion vamos a explicar las ra-
zones por las cuales la sociedad en gene-

ral se ve afectada por la inflacion.

Son varias las perspectivas desde las cua-
les se pueden abordar las consecuencias
de la inflacion; en primera instancia, ¢s
preciso recalcar la consecuencia mads
notoria: la disminucion del poder adqui-
sitivo del dinero en ¢l mercado. Cuando
el poder adquisitivo se reduce por el au-
mento de los precios, uno de los grupos

mas afectados son los asalariados, en la

medida en que su unico ingreso es el sa-
lario que, ademas, corresponde a un in-
greso fijo mensual, mientras que el
aumento de la inflaciéon se produce to-

dos los meses.

Es necesario recalcar que los mas afecta-
dos son los trabajadores mas pobres,
porque estas personas, por manejar un
presupuesto limitado, ademas de ver en
riesgo la satisfaccion de sus necesidades
biasicas, tampoco pueden proteger su
dinero a través de la adquisicion de bie-
nes raices o de la inversion en los siste-
mas financieros, bien sea porque no son
conscientes de estos mecanismos o, lo
que ¢s mas probable, no pueden tener

acceso a ellos.

Es asi como una persona que al princi-
pio del ano devenga un salario de $12
millones mensuales no se va a ver tan
afectada por un aumento del 5% en el
costo de sus bienes de consumo basicos
durante ¢l ano; por ¢l contrario, una
persona que recibe un salario minimo,
es decir, $408.000 (m:is $47.700 de sub-
sidio de transporte) va a asumir como
un hecho casi dramatico un aumento de
$20.000 en el costo de su canasta fami-
liar. Esto porque una familia pobre gas-
ta ¢l 60% de sus ingresos ¢n consumos
bisicos tales como alimentos. transpor-
te y ropa. El caso s¢ complica aun mas
cuando, como ha sido el caso en anos
pasados, la inflacion alcanza indices tan
abrumadores como del 30% o del 40%

(Grifico) cuando la persona ve, incluso,

H El Tiempo, 13 de abril de 2006, seccion «Hace 50 afos».
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que sus necesidades mas basicas pueden
quedar insatisfechas.

Un ejemplo priactico de esto puede ser
el caso del trabajador Sergio Ramirez
Ocampo, quien se desempena como
portero de un edificio residencial en Bo-
gorta, vy que a comienzos de 2006 recibe
un salario mensual equivalente a
$408.000. Tiene cuatro hijos v una es-
posa que no ha logrado conseguir em-
pleo. De acuerdo con la ponderacion de
la canasta familiar por grupo de gasto,
para sectores de ingresos bajos, elabora-
da por el Departamento Administrativo
Nacional de Estadisticas (DANE)® para
construir el indice de precios, este traba-
jador va a destinar $169,.000 mensuales
en la alimentacion suya y la de su familia
($28.000 por cada miembro), $116.000
en el alquiler de su vivienda, $29.000 en
vestuario, $17.000 en salud, $14.000 en
educacion ($3.650 mensuales para cada
nino), $9.000 en cultura, diversion y es-
parcimiento (para toda la familia),
$30.000 en transporte y comunicaciones
y $24.000 en una serie de gastos adicio-
nales. Si la inflacién en 2006 alcanza la
meta provectada por el Banco de la Re-
publica para este ano, que oscila entre
el 4% y el 5%. el senor Ramirez vera
como su costo de vida, de mantenerse
en ¢l mismo rango de comienzos del
ano, subiria de $408.000 a $428.000, o
en caso de un aumento hipotético de la
30%, de $408.000 a

$530.000, mientras su salario continuo

inflacion del

? <www.dane.gov.co>

4 £l Tiempo, mayo 12 de 2006.

siendo de $408.000. Frente a estas dos
situaciones el senor Ramirez se va a ver
forzado a disminuir la calidad de su nivel
de vida, si no tiene ningun ahorro, bien
sea disminuyendo los gastos que no le
resulten indispensables para su subsisten-
cia, como la recreacion o el vestuario, en
el caso relativamente afortunado del au-
mento de los precios del 5%. En el even-
to hipotético de la inflacion del 30%, va a
empezar a ver como, a medida que trans-
curre el ano, su nivel de vida va poco a
poco disminuyendo hasta empezar a de-
jar de suplir necesidades tan basicas como
la alimentaciéon o la vivienda de su fami-
lia, hechos frente a los cuales el senor

Ramirez podria hacer poco o nada.

Otra consecuencia notoria de la inflacion
es la gran traba que significa una infla-
cion elevada para el correcto funciona-

miento v crecimiento de la economia.

Cuando se presentan indices inflacionarios
tan elevados como los que actualmente
s¢ estan presentando en Zimbabwe, del
1.024%"* o, sin ir mas alla, del 40,5% en
Colombia en junio de 1977, la economia
se ve fuertemente afectada y resulta prac-
ticamente improbable pretender que ésta
funcione de manera adecuada, en parti-
cular, si ¢l aumento de la inflacion no esta
respaldado por un aumento similar en la

produccion de bienes y servicios.

Otro aspecto importante a la hora de ver

las consecuencias de una inflacion elevada
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es la gran incertidumbre que ésta pro-
duce en la economia: historicamente, las
cconomias inestables son aquellas que
tienden a mantener indices clevados de

inflacion.

Una de las consecuencias mas notorias
de esto es la variabilidad de los precios
relativos vy la consiguiente mala asigna-

cion de los recursos en la economia.

El precio relativo de los productos se
define como «el cociente entre el precio
de un producto en un determinado mo-
mento y el precio que se tuviese en olro
distinto-", como e¢n ¢l ejemplo de la
Coca-Cola que vimos; asi mismo, ¢l pre-
cio relativo se refiere al precio de un pro-

ducto con relacion a otro u otros.

cPor qué son importantes estas relacio-
nes? Porque las economias de mercado
se basan ¢n los precios relativos para asig-
nar los recursos escasos. Nosotros deci-
dimos lo que compramos con base en la
comparacion de la calidad y los precios
de los diversos bienes y servicios; asi, a
partir de estas decisiones, los industria-
les y empresarios producen los bienes y
servicios demandados. Cuando la infla-
cion distorsiona los precios relativos se
distorsionan tambi¢n las decisiones de
produccion vy, en consecuencia, los mer-
‘ados son menos capaces de asignar los
recursos escasos (tierra, trabajo, capital,

tecnologia) a fines mas productivos.

Otro aspecto para tratar de la inflacion

es lo mucho que ésta afecta la inversion

en la economia; es asi como a la hora de
emprender un proyecto productivo la in-
flacion constituye una traba, yva que no se
tiene el grado de certidumbre necesario
sobre su rentabilidad y, lo que es mis gra-
ve, en muchas ocasiones no se tiene ac-
ceso a los créditos necesarios para poder
iniciarlo, en razdén a que los intereses de
los créditos en economias inflacionarias

tienden a ser excesivamente altos.

Lo grave de todo esto es que tanto la in-
version como el ahorro, motores clave
para la dinamica y ¢l crecimiento de la
cconomia en cualquier pais, se ven poco

incentivados.

Uno de los costos mas elevados de la in-
flacion es la redistribucion arbitraria de
la riqueza a la que ésta lleva: cuando la
inflacion mantiene indices elevados tien-
de, por lo general, a comportarse de

manera imprevisible.

Cuando este comportamiento s¢ presen-
ta, la riqueza de la poblacion fluye de ma-
nera tal que no tiene nada que ver ni con
los méritos ni con la necesidad de quienes
se ven afectados. En el caso de la inflacion,
los mas afectados son los asalariados, los
prestamistas y todas aquellas personas que
reciban rentas de su propio capital o de su
propiedad raiz. Los grandes e injustamen-
te beneficiados de esta situacion son los
que han contraido deudas o compromi-

sos ¢n el pago de arrendamicntos.

En conclusion, la inflacion es un desajus-

te de la economia que consiste en la

& Diccionario de economia y negocios, Madrid: Editorial Espasa, 1999.
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disminucion del poder adquisitivo del di-
nero como consecuencia de un aumento
en ¢l dinero circulante que no se acom-
pana de un aumento proporcional en la
produccion de bienes y servicios, y por
¢l que todos nos vemos, en diferentes
proporciones, afectados. Este fenomeno

acarrea, inevitablemente, consecuencias

sociales y economicas que se traducen en
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